SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

ZA OKRES OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

FIBERHOST S.A.
Klaudyny Potockiej 25, 60-211 Poznan



Sprawozdanie z dziatalnosci FIBERHOST SPOLKA AKCYJNA za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021

1. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa spétki

Rok 2021 byt przetomowy w historii spétki, z dniem 1 lipca zostata wydzielona Zorganizowana
Czes¢ Przedsigbiorstwa Fiberhost S.A. (d. INEA S.A.) pod nazwg INEA Sp. z 0.0. Decyzja ta miata na celu
oddzielenie dziatalno$ci wtasciciela infrastruktury i operatora hurtowego od dostawcy ustug na rynku
detalicznym. Fiberhost S.A. utrwalit tym samym gtéwny kierunek rozwoju jakim jest bycie jednym z liderow
otwartych sieci swiattowodowych w kraju, umozliwiajgc dostep do nich szerokiemu gronu dostawcow
ustug. W roku 2021 kluczowym partnerem w tym zakresie pozostawata INEA Sp. z 0.0., jednak zauwazalny
byt takze rosngcy udziat innych operatoréw.

Dzieki ciggtym inwestycjom budowy najnowoczesniejszej sieci $wiattowodowej oraz przebudowie
istniejgcej infrastruktury do standardu FTTH spdtka Fiberhost S.A. stale rozbudowata baze dostawcow
operujgcych na wiasnych sieciach. W 2021 roku nastgpit intensywny wzrost aktywacji ustug na sieci
Fiberhost S.A., co byto efektem uméw podpisanych z ogélnokrajowymi dostawcami. Ponadto w tym czasie
Spoétka zawarta kilkanascie nowych umoéw z operatorami lokalnymi. Waznym elementem byto takze
przygotowanie i zatwierdzenie oferty na nowy obszar dziatania w postaci POPC4. Fiberhost S.A. zawart
umowy na ten obszar z ogdlnokrajowymi dostawcami ustug telekomunikacyjnych.

Rok 2021 byt istotny z punktu widzenia umacniania pozycji w zakresie Swiadczenia ustug
hurtowych dla dotychczasowych partnerow. W ramach wspotpracy z Orange Polska S.A., spodtka
dynamicznie aktywowata nowe petle na zasadach ustugi LLU. Ponadto, Fiberhost S.A dalej realizowat
zawarte m. in. z Orange Polska S.A., T-Mobile Polska S.A. oraz UPC Polska Sp. z 0.0. umowy na
Swiadczenie ustug hurtowych typu BSA.

Najwiekszym projektem budowy sieci Swiattowodowej z perspektywy Fiberhost S.A. pozostawat w
2021 roku POPC3 realizowany w ramach Il naboru dziatania 1.1 Programu Operacyjnego Polska
Cyfrowa. Dzieki temu Spotka moze Swiadczy¢ swoje ustugi réwniez poza obszarem wojewddztwa
wielkopolskiego. Ponadto w 2021 roku Fiberhost S.A. ukonczyt realizacje czterech projektéw POPC2
polegajgcych na budowie sieci dostepowych na terenie wojewddztwa wielkopolskiego. Rozpoczeta sie
takze inwestycja na obszarze POPC4, czyli wypetnienie luk w sieci na ternie wojewddztwa
wielkopolskiego. Wszystkie te inwestycje korzystajg ze wsparcia Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego Unii Europejskie;.

W roku 2021 spétka funkcjonowata w warunkach determinowanych przez pandemie COVID-19.
Niewatpliwym sukcesem w tym czasie byto utrzymanie wysokiej efektywnosci i ptynnoéci realizowanych
zadan oraz kontynuowanie realizacji kluczowych projektdw rozbudowy sieci.

Spotka Fiberhost S.A. w roku 2021 nie odnotowata Zadnych wazniejszych osiggnie¢ w dziedzinie
badan i rozwoju. Przecietne zatrudnienie w okresie styczen-czerwiec wyniosto 432,09 etatu, natomiast po

wydzieleniu INEA Sp. z o0.0. tj. od lipca do grudnia byto to 234,66 etatu.
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Struktura przychodoéw. Struktura kosztow i wynikow dziatalnosci, ocena sytuacji finansowej

W roku 2021 przychody netto ze sprzedazy spétki Fiberhost S.A spadlty o 9,1% (nominalnie
0 -36,3 min PLN) w poréwnaniu do poprzedniego roku przy jednoczesnym spadku kosztéw dziatalnosci
operacyjnej 0 5,6% w zestawieniu z poprzednim rokiem, nominalnie byfo to 18,8 min PLN. Lgczna warto$¢
osiggnietych przychoddéw w 2021 roku wyniosta 361,5 min PLN, w tym 361,3mIn PLN stanowity przychody
netto ze sprzedazy ustug. Negatywne odchylenia wynikajg z wydzielenia w drugiej potowie roku, do
osobnej spotki — INEA Sp. z 0.0. Zorganizowanej Czesci Przedsigbiorstwa. Najwiekszy udziat w strukturze
przychodow ze sprzedazy ustug majg przychody z ustugi dedykowanych klientom biznesowym — 50,6%,
kolejne pozycje zajmujg przychody z ustug telewizji — 21,0%, Internetu (bez Internetu mobilnego) — 19,0%,
najmniejszy udziat miatu przychody osiggniete ze sprzedazy ustug telefonii i internetu mobilnego oraz
telefonii stacjonarnej (obie po 1,1%). Przychody pozostate odpowiadaty za 7,24%. Na te ostatnie sktadaty
sie pozostate ustugi oraz optaty, a takze przychody za realizacje projektu ODN.

Poddajagc analizie koszty operacyjne, jakie spotka Fiberhost S.A poniosta w 2021 roku, nalezy
zauwazy¢ ich spadek w poréwnaniu do roku poprzedniego, charakteryzujgcy sie mniejszg dynamikg od
dynamiki wzrostu przychoddéw netto ze sprzedazy. Nominalnie warto$¢ poniesionych kosztéw wyniosta
319,4min PLN i byta o 18,8 min PLN (5,6%) nizsza niz w roku poprzednim. Pozycjg dominujgcg w
strukturze kosztéw niezmiennie pozostaty wydatki zwigzane z ustugami obcymi w wysokosci 147,2 min
PLN. Ich udziat wyniést 40,7% w relacji do przychodéw netto ze sprzedazy (wzrost o 0,8 pp. wzgledem
roku 2020). Ogot kosztow ustug obcych spadt w ujeciu nominalnym o 11,4 min PLN tj. 7,2% w poréwnaniu
do roku wczesniejszego.

Drugg najwiekszg pozycjg generujgcg koszty byta amortyzacja majatku, ktdéra wyniosta
w 2021 roku 87,9 min PLN. Jej wartos¢ wzrosta o 885,2 tys. PLN (wzrost 0 1,0%) w poréwnaniu z rokiem
poprzednim i zwigzana jest gtéwnie z rozbudowg infrastruktury teletechnicznej dokonang w minionych
latach. Jej udziat w relacji do przychoddéw netto ze sprzedazy wyniost 24,3%. Trzecig znaczgcg pozycjg
wchodzgcag w skiad kosztéw operacyjnych byty, podobnie jak w latach poprzednich, koszty wynagrodzen,
ktérych wartos¢ wyniosta 35,5 min PLN. W poréwnaniu do roku poprzedniego ta kategoria kosztow zmalata
0 12,3 min PLN, tj. 25,7%. Udziat kosztéw wynagrodzen w relacji do przychoddw netto ze sprzedazy ustug
wyniodst 9,8% i spadt 0 2,2 pp. w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Zmiany w tej pozycji wynikajg z przejscia
w potowie roku znacznej czesci pracownikédw do wydzielonej spotki INEA Sp. z o.0.. Wartosci
poszczegolnych kategorii rachunku zyskéw i strat wraz z ich dynamikg przedstawione zostaty w Tabeli 1.

Zestawiajgc osiggniete przychody netto ze sprzedazy wraz z poniesionymi kosztami spétka
Fiberhost S.A osiggneta w 2021 roku zysk na sprzedazy w wysokos$ci 42,1 min PLN i byt on 0 17,5 min
PLN (-29,4%) nizszy od zysku osiggnietego w 2020 roku. Marza zysku na sprzedazy w analizowanym
okresie uksztattowata sie na poziomie 11,6% i byta wyzsza od wartosci z poprzedniego roku (15,0%).

Kategoria pozostatych przychoddéw operacyjnych wzrosta w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Warto$¢ nominalna pozostatych przychodéw operacyjnych uksztattowata sie na poziomie 12,5 min PLN,
w poréwnaniu do 5,1 min PLN w 2020. Najwiekszg pozycje sktadajgcg sie na pozostate przychody
operacyjne stanowi rozliczenie dotacji w rachunek wynikow (8,4 min PLN), ktére wzrosto o 84,3%
w stosunku do roku poprzedniego. Oprocz tego na warto$¢ te sklada sie takze aktualizacja wartosci

aktywéw niefinansowych (3,7 min PLN) oraz inne przychody operacyjne (0,4 min PLN). Spétka w 2021
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roku nie odnotowata zysku ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych.

W roku 2021 warto$¢ pozostatych kosztéw operacyjnych zmalata w poréwnaniu do roku
poprzedniego 0 4,0 min PLN i wyniosta 8,2 min PLN. Wiekszo$¢ tych kosztéw stanowig inne koszty
operacyjne (5,6 min PLN), ktére spadly o 23,8 % oraz strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
(2,6 min PLN). Spétka nie odnotowata kosztow z tytutu aktualizacji wartosci aktywéw niefinansowych.

W efekcie wynik na dziatalno$ci operacyjnej w 2021 roku wyniést 46,4 min PLN i byt 0 6,1 min PLN
(11,7%) nizszy niz w roku ubiegtym.

W zakresie przychoddéw finansowych zrealizowanych przez spétke znaczace pozycje stanowity
odsetki (559 tys. PLN) oraz inne przychody finansowe (8,5 min PLN). Pozycja odsetek zmalata o 240 tys.
PLN a innych przychodéw finansowych wzrosta 8,3 min PLN w stosunku do roku ubiegtego. Znaczacy
wzrostu przychodow nalezy ttumaczyé pozytywng wyceng IRS (Interest Rate Swap) zabezpieczajgcego
kredyt Spétki. tacznie przychody finansowe wyniosty 9,1 min PLN i jest to wartos¢ o 8,1 min PLN wigksza
niz w roku poprzednim, kiedy przychody finansowe wyniosty 1,0 min PLN.

Analizujgc koszty finansowe mozna zauwazy¢, ze podobnie jak w poprzednim roku najwiekszg
kategorie kosztéw stanowity odsetki, ktére wyniosty 100,8 min PLN i byly wyzsze o ok. 14,6 min PLN
(16,9%) niz w 2020 roku. Inne koszty finansowe spadty z 8,9 min PLN w 2020 roku do 3,9 min PLN w roku
2021. Spétka wykazata takze strate ze zbycia inwestycji w wysokosci 33,0 min PLN, co stanowi wzrost w
stosunku do roku poprzedniego o 29,7 min PLN i wynika w cato$ci z zakupu i umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych w NGN WIELKOPOLSKA FIZ. Koszty finansowe og6tem wzrosty nominalnie w poréwnaniu
do roku poprzedniego o 37,1 min PLN, tj. 0 36,7%.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego strata netto w 2021 roku wyniosta 94,8 min PLN i byta
wyzsza 0 45,2 min PLN od straty z roku 2020.
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Tabela 1. Wartosci oraz dynamika rachunku zyskoéw i strat w latach 2020-2021 w sp. FIBERHOST S.A.

Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni Zmiana Zm %
A. PRZYCHODY NETTO ZE
SPRZEDAZY | ZROWNANE Z 361 472 139,96 | 100,0% 397 758 639,55 | 100,0% |  -36 286 499,59 -9,1%
NIMI
gbKEgi%:TYE RSALALNOSC' 31937858870 | 88,4% 33815786851 | 850%| -18779279.81 -5,6%
1. Amortyzacja 87892 637,16 | 24,3% 87007 426,06 | 21,9% 885 211,10 1,0%
Il. Zuzycie materiatéw i energii 18117 767,84 5,0% 1217921300 3.1% 5938 554,84 48,8%
lll. Ustugi obce 147 21162529 | 40,7% 158 637 221,26 | 39,9% | -11 425 595,97 7.2%
IV. Podatki i opaty, w tym: 19692 996,09 5,4% 1710519097 | 4,3% 2 587 805,12 15,1%
V. Wynagrodzenia 35507 062,01 | 9,8% 4780031750 | 12,0%| -12 293 25549 -25.7%
I\;'ngsv‘fnz;’éi‘ii:‘;a spofeczne i 7286 489,53  2,0% 909358557 23%|  -1807 096,04 -19,9%
VII. Pozostate koszty rodzajowe 3542544.43| 1,0% 607899556 | 15%| -2536451,13 -41,7%
:Qué‘:(\),’jv“f;‘;ti‘;ir:%‘:f”ym 127 466,35 |  0,0% 255918,59 |  0,1% -128 452,24 -50,2%
gi,féls;é XSZLRATA) ZE 42 093551,26 | 11,6% 59600 771,04 | 15.0%| -17507 219,78 -29.4%
333';?{1%%&? PRZYCHODY 12499 057,01 | 3,5% 513477237| 1.3% 7364284,64|  143.4%
;éﬁg fvetrfntl’;’,‘;'é"h”'ef'”ansowycr‘ 000| 0,0% 49143438 01% 49143438  -100,0%
Il. Dotacje 8431213,73| 2,3% 457507616 |  1,2% 3 856 137,57 84,3%
II. Inne przychody operacyjne 385 548,26 0,1% 68 261,83 0,0% 317 286,43 464,8%
'r}(e&'gﬁigﬁﬂﬁ wartosci aktywow 368229502 | 1,0% 000| 00% 3682 295,02 -
E 02T AL KoszTy 823422496 | 2.3% 1225221329 31%| -401798833|  -32.8%
;kf;;séiv ztfwzg’%’/‘éﬁ niefinansowych 260960941 | 0,7% 000| 00% 2 609 609,41 -
:{eﬁﬁgﬁggmshwaﬂosc' aktywow 0,00| 0,0% 487253334 1,20| -487253334|  -100,0%
IIl. Inne koszty operacyjne 5624 615,55 1,6% 7 379 679,95 1,9% -1 755 064,40 -23,8%
Eiﬂfﬁéﬁggérééémw INEJ 46358 383,31 | 12,8% 5248333012 | 132%|  -6124 946,81 11,7%
G. PRZYCHODY FINANSOWE 906962692| 25% 981523,68| 0,2% 808810324  824,0%
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 000| o0,0% 000| 00% 0,00 -
Il. Odsetki 550 366,98 | 0,2% 799376,78 |  0,2% -240 009,80 -30,0%
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 -
i'xv'v':;t;;:'zaqa wartosci 000| o0,0% 000| 00% 0,00 -
V. Inne 851025994 | 2.4% 18214690 | 0,0% 8328113,04| 4572.2%
H. KOSZTY FINANSOWE 138 217 531,51 | 38,2% 10110250724 | 254%|  37115024,27 36,7%
. Odsetki 100 750 047,57 | 27,9% 86194789,61| 21,7%| 14 555257,96 16,9%
IIl. Strata ze zbycia inwestycji 33076 482,96 9,2% 3407 231,85 0,9% 29 669 251,11 870,8%
:ﬂw'g‘;:;g'i'zaqa wartosci 470000,00| 0,1% 256299926 06%| -2092999,26 -81,7%
IV. Inne 392100098| 1,1% 893748652 22| -5016 48554 -56,1%
| ZYSK (STRATA) Z
DZIALALNOSCI -82 789 521,28 | -22,9% -47 637 653,44 | -12,0%| -35151 867,84 73,8%
GOSPODARCZEJ
J. WYNIK ZDARZEN
MR o 000| o0,0% 000| 00% 0,00 -
I. ZYSK (STRATA) BRUTTO -82 789 521,28 | -22,9% -47 637 653,44 | -12,0% | -35 151 867,84 73,8%
J. PODATEK DOCHODOWY 11983617,99| 3,3% 196052300 05%| 10023004,99|  511,2%
K. ZYSK (STRATA) NETTO -04773 139,27 | -26.2% 49598 176,44 | -12.5% |  -45 174 962,83 91,1%

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych finansowych spétki FIBERHOST S.A.
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Analizujgc strone majatkowg Spétki, nalezy zwrdcié uwage na spadek wartosci aktywow trwatych
oraz aktywow obrotowych. Dominujgcg pozycjg pozostajg rzeczowe aktywa trwate stanowigce 78,3%
wartosci aktywow ogotem. Ich wysoki udziat jest zgodny z telekomunikacyjnym profilem dziatalnosci firmy,
ktéry wymaga znacznych naktadéw na Srodki trwate. Najbardziej znaczgcymi pozycjami wchodzgcymi
w ich skiad sg elementy tworzgce sie¢ teleinformatyczna, do ktérych zaliczono budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej o warto$ci 677,6 min PLN (wzrost wartosci o 8,1%, 50,7 min PLN nominalnie)
oraz urzgdzenia techniczne i maszyny w kwocie 402 min PLN (spadek o 13%, 59,9 min PLN nominalnie).

Istotnym elementem majatku trwatego byly réwniez inwestycje dtugoterminowe o wartosci
158 min PLN. Skfadaly sie na nie w wiekszosci posiadane udziaty w jednostkach powigzanych
(m.in. WSS S.A., Easyhost Sp. z 0.0. S.K.A., Zelda Sp. z 0.0. S.K.A., Webtouch Sp. z 0.0. S.KA,
Zelda Sp. z o0.0., Webtouch Sp. z 0.0.). Pozostalymi sktadnikami inwestycji dtugoterminowych byty
udzielone pozyczki (w wigkszosci pomiotom powigzanym) oraz inne diugoterminowe aktywa finansowe
(wycena transakcji zamiany stop procentowych).

Wartosci niematerialne i prawne stanowig 2,1% wartosci aktywow i wynoszg 31,5 min PLN,
a dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,4% wartosci aktywow, a ich warto$¢ to 5,5 min PLN.

Na koniec 2021 roku udziat aktywéw obrotowych w aktywach ogétem wynosit 8,5%, przy czym ich
wartos¢ spadfa o 3,6%, do poziomu 124,9 min PLN. Wiekszo$¢ aktywow obrotowych Spétki stanowity
naleznosci krotkoterminowe o wartosci 62,4 min PLN, w sktad ktérych wchodzity przede wszystkim
naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Drugg najwiekszg pozycje stanowity inwestycje krétkoterminowe,
w skfad ktoérych wchodzity zgromadzone na koniec 2021 roku srodki pieniezne w kwocie 49,8 min PLN.
Reszte aktywow obrotowych stanowity zapasy w kwocie 3,2 min PLN (spadek wartosci o 47,5%)
oraz krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe o wartosci 2,8 min PLN (w poréwnaniu do roku 2020
spadek o 86,9%).

Strukture oraz dynamike aktywéw Spotki w 2020 oraz 2021 roku prezentuje Tabela 2.

Tabela 2. Struktura oraz dynamika aktywow w latach 2020-2021 Fiberhost Spotka Akcyjna

Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni Zmiana Zm %
A. AKTYWA TRWALE 1346 075 206,34 91,5% 1504 248667,66 92,1% -158173461,32 -10,5%
|. Wartosci niematerialne i prawne 31 460 326,14 2,1% 33296 860,79 2,0% -1 836 534,65 -5,5%
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1151 040542,47 78,3% 126628188597 77,5% -115241 343,50 -9,1%
Il. Naleznosci dtugoterminowe 96 250,00 0,0% 192 500,00 0,0% -96 250,00 -50,0%
IV. Inwestycje dtugoterminowe 157 952 192,74  10,7% 182 228 400,88 11,2% -24 276 208,14  -13,3%

V. Dtugoterminowe rozliczenia

9 9 - - 0
miedzyokresowe 5525 894,99 0,4% 22 249 020,02 1,4% 16 723 125,03 -75,2%

B. AKTYWA OBROTOWE 124 861 187,47 8,5% 129 458 621,21 7,9% -4 597 433,74 -3,6%
I. Zapasy 3203 587,61 0,2% 6 099 651,79 0,4% -2 896 064,18 -47,5%
Il. Naleznosci krotkoterminowe 62 430 837,63 4,2% 56 363 284,18 3,5% 6 067 553,45  10,8%
lll. Inwestycje krétkoterminowe 56 475 046,69 3,8% 45971 137,44 2,8% 10503 909,25 22,8%

IV. Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe
C. NALEZNE WPLATY NA

275171554 0,2% 21 024 547,80 1,3% -18 272 832,26  -86,9%

KAPITAL (FUNDUSZ) 0,00  0,0% 000  0,0% 0,00 -
PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00  0,0% 000  0,0% 0,00 -
AKTYWA OGOLEM 1470936 393,81 100,0% 1633 707 288,87 100,0% -162 770 895,06 -10,0%

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych finansowych spétki FIBERHOST S.A.
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W 2021 roku wartos¢ kapitatu wtasnego wzrosta do poziomu -563,3 min PLN (wzrost 0 114,7 min
PLN poréwnaniu do roku 2020), a warto$¢ kapitatu obcego spadta do poziomu 2 034,3 min PLN (spadek
0 277,5 min PLN).

Kapitat zapasowy stanowi najistotniejszg czes$¢ kapitatu wtasnego. Jego wartosé spadta o 60 min
PLN w poréwnaniu do zesztego roku i na koniec 2021 roku wynosita -530 min PLN.

Ujemna warto$¢ kapitatu wkasnego jest zwigzana z potgczeniem odwrotnym Spétki ze spétkg Odin
Ventures (spétka holdingowa) w ramach operacji upraszczania struktury w Grupie, ktére nastgpito w 2020
roku. Na skutek potgczenia Spotka przejeta na siebie bilans spotki Odin Ventures. Z punktu widzenia Grupy
nic sie jednak nie zmienia, bowiem sg to tylko zmiany widoczne na poziomie jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki. Wspomniane powyzej punkty w postaci ujemnych kapitatébw byly dotychczas
rozpoznane na poziomie spotki Odin Ventures, ktora posiadata m.in. diug w postaci pozyczki wzgledem
podmiotu nadrzednego (spotki matki), udzielonej z przeznaczeniem na akwizycje udziatow w Grupie. Cata
transakcja nie zmienia réwniez profilu ptynnosci Grupy, bowiem pozyczka ta nie jest wymagalna.

W zakresie zobowigzan i rezerw na zobowigzania odnotowano spadek ich wartosci. Rezerwy
na zobowigzania zmniejszyty sie do poziomu 44,3 min PLN, co oznacza spadek o 40,4%. Z kolei wartosc
zobowigzan diugoterminowych spadta 0 21,8% (nominalnie o 340,6 min PLN) do kwoty 1 221,2 min PLN,
gtéwnie w wyniku spadku zobowigzan wobec jednostek powigzanych do kwoty 590,3 min PLN.

Zobowigzania krétkoterminowe na koniec 2021 roku mialy wartos¢ 553,2 min PLN (wzrost
0 27,4%). Strone pasywow spotki zamykajg rozliczenia miedzyokresowe, ktérych wartos¢ w poréwnaniu
do poprzedniego roku spadfa o 10,7% i na koniec 2021 roku wyniosta 215,5 min PLN. Ich udziat
w pasywach spotki wynidst 14,7%.

Strukture oraz dynamike pasywoéw spotki przedstawia Tabela 3.

Tabela 3. Struktura oraz dynamika pasywow w latach 2020-2021 Fiberhost Spotka Akcyjna

Wyszczegolnienie Rok biezacy Rok poprzedni Zmiana
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY -563 341 214,66 -38,3% -678 042 180,22 -41,5% 114 700 965,56
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 679 600,00 0,0% 679 600,00 0,0% 0,00
I(l/.\/i':ﬁ(lgs?gijvgﬂi% na kapitat podstawowy 0.00 0.0% 0.00 0.0% 0.00
IIl. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy -529 844 375,08 -36,0% -470 053 134,49 -28,8%  -59 961 163,33
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 3035 776,90 0,2% -63480 731,90 -3,9% 66 516 508,80
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 5021 900,00 0,3% 5021 900,00 0,3% 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 52 539 022,79 3,6% -100 611 637,39  -6,2% 153 320 582,92
VIII. Zysk (strata) netto -94773 139,27  -6,4% -49598 176,44  -3,0%  -45174 962,83
i Sy v et g ok
sozB%I\g;\ﬁvaIgﬁ?:IA | REZERWY NA 2034277 608,47 138,3% 2311749 469,09 141,5% -277 471 860,62
|. Rezerwy na zobowigzania 44 309 308,84 3,0% 74 371 431,07 4,6% -30 062 122,23
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 1221193731,86 83,0% 1561788088,45 95,6% -340594 356,59
a) kredyty i pozyczki 629 926 809,85 42,8% 688 650 817,71 42,2%  -58 724 007,86
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 553 232 770,77 37,6% 434 246 560,06 26,6% 118 986 210,71
a) kredyty i pozyczki 88 340 039,00 6,0% 47 838 380,81 2,9% 40 501 658,19
IV. Rozliczenia migedzyokresowe 215541 797,00 14,7% 241 343 389,51 14,8% -25 801 592,51
PASYWA OGOLEM 1470936 393,81 100,0% 1633707 288,87 100,0% -162 770 895,06

Zm %
-16,9%
0,0%

12,8%
-104,8%
0,0%
-152,4%
91,1%

-12,0%

-40,4%
-21,8%
-8,5%
27,4%
84,7%
-10,7%
-10,0%

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych finansowych spétki FIBERHOST S.A.
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2. Przewidywany rozwdj spétki Fiberhost S.A.

W 2022 roku Fiberhost S.A. planuje kontynuowaé przyjetg strategie ukierunkowang na
ekspansywny rozwdj. Kluczowym elementem strategii bedzie kontynuacja budowy i komercjalizacja
projektow szerokopasmowych POPC3 oraz POPC4 oraz dziatania majgce na celu zwiekszenia nasycenia
ustug w ramach POPC2. Obok gospodarstw domowych objetych dofinansowaniem europejskim, Fiberhost
S.A planuje rowniez z wtasnych srodkow realizacje inwestycji towarzyszgcych obejmujgcych przytgczenie
dodatkowych gospodarstw domowych w obszarach realizacji projektéw POPC. Dziatanie to spowoduje
znaczgce zwiekszenie zasiegu sieci Fiberhost S.A.

Spotka w 2022 r. planuje uzyska¢ dostep do ponad miliona gospodarstw domowych,
zlokalizowanych na terenie catego kraju. Najwiekszym wyzwaniem dla Spétki w zblizajgcym sie roku
bedzie budowa struktur w celu komercjalizacji tych terendéw.

Zgodnie ze strategig firmy polegajaca na udostepnianiu swojej infrastruktury sieciowej obcym
dostawcom ustug celem zwiekszenia tgcznego nasycenia sieci, Spétka zaplanowata dalsze udostepnianie
infrastruktury nie tylko na rynkach regulowanych, do czego jest zobowigzana, ale takze infrastruktury na
rynkach nieregulowanych. Spétka planuje, ze w roku 2022 na sieci pojawig sie kolejni zewnetrzni dostawcy
ustug, przy czym nalezy podkresli¢, ze wszyscy ogdlnopolscy dostawcy dziatajg juz na sieciach Fiberhost,
dlatego zaktadany jest przyrost operatoréw lokalnych, dziatajgcych w mniejsze skali.

Fiberhost S.A. jest zainteresowana dalszym rozwojem sieci. Planowany jest udziat Spoétki w
kolejnych projektach wspétfinansowanych przez Unie Europejska tj. FERC i KPO.

Fiberhost S.A planuje wzrost przychoddw w roku 2022 w stosunku do roku biezgcego. Czynnikiem,
ktéry ma umozliwi¢ gtdwnie wzrost przychoddéw bedzie zwiekszanie nasycenia na sieci zbudowanej
w ramach projektu POPC2, POPC3 i POPC4 oraz inwestycji wlasnych z tytutu udostepnienia sieci obcym
dostawcom ustug w modelach BSA oraz LLU. Zaktada sie réwniez wzrost przychodéw z ustug

Swiadczonych dla klientéw biznesowych.

3. Czynniki ryzyka i opis zagrozen

FIBERHOST S.A. korzysta z instrumentéw finansowych, ktérych celem jest finansowanie ogoinych
potrzeb korporacyjnych oraz wydatkéw inwestycyjnych, m.in. kredyt bankowy, pozyczka od wtasciciela
oraz leasing finansowy, krotkoterminowe nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci i zobowigzania, a takze depozyty krétkoterminowe i srodki pieniezne uzytkowane w toku

biezgcej dziatalnosci. Wigze sie to z ekspozycjg Spotki na okreslone rodzaje ryzyka finansowego.

Ryzyko stopy procentowej

Z uwagi na to, iz jednym ze zrodet finansowania dziatalnosci inwestycyjnej Spoétki jest kredyt oparty
na zmiennej stopie procentowej, FIBERHOST S.A. stosuje instrumenty zabezpieczajgce przed zmiang
stép procentowych.

29 marca 2018 r. Spotka zostata strong umowy kredytowej do tgcznego limitu 930 min PLN,
w ktérej kredytodawcy jest konsorcjum instytucji finansowych. Umowa zmieniajgca z dnia 30 stycznia

2020 r. zwigkszyta dostepny limit do kwoty 1342,3 min PLN. Wysokos¢ odsetek od udzielonego
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finansowania uzalezniona jest od stawki WIBOR 6M. Majgc to na uwadze, w celu wyeliminowania ryzyka
zmiany stopy procentowej FIBERHOST S.A zastosowata swapy stopy procentowej (Interest Rate Swap
lub IRS), w ktdrych jest strong ptacaca state oprocentowanie w zamian otrzymujgc zmienne w wysokos$ci
stawki WIBOR 6M. tgczna nominalna warto$¢ instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko wzrostu stop
WIBOR 6M wynosi 766 min. Z kolei warto$¢ nominalna zobowigzan finansowych spétki FIBERHOST S.A
obarczonych zmiennym oprocentowaniem na koniec roku 2021 wyniosta 726,6 min PLN, z czego
724,4 min PLN stanowig nominalne zobowigzania z tytutu otrzymanego kredytu powigzane ze stopg
WIBOR 6M. Natomiast pozostate 2,2 min PLN stanowig zobowigzania z tytulu leasingu finansowego,
dla ktérych odsetki zalezg od stawek innych niz WIBOR 6M.

Majgc na uwadze powyzsze, zawarte instrumenty zabezpieczajg catkowitg wartosci zobowigzan
0 charakterze kredytowym wedtug stanu na koniec 2021 roku.

Z kolei zobowigzania z tytutu leasingu finansowego pozostajg wystawione na ryzyko zmian
bazowych stdp procentowych wptywajgcych na wysokos¢ naliczonych odsetek. Spétka jednak obecnie

nie przewiduje stosowania polityki zabezpieczen dla tego typu zobowigzan.

Ryzyko walutowe

Spotka na koniec 2021 roku posiadata zobowigzania handlowe denominowane w walutach USD
oraz EUR, w konsekwencji czego narazona jest na ryzyko wzrostu kurséw walut obcych. Obecnie Spotka
nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych przed zmianami kurséw walut.

W aspekcie finansowania zewnetrznego Spétka nie przewiduje materializacji ryzyka zwigzanego
ze zmiang poziomdéw kurséw gtéwnych walut w stosunku do PLN z uwagi na posiadanie catosci
zobowigzan finansowych denominowanych w PLN. tgczny wplyw ryzyka stopy procentowej oraz ryzyka
walutowego tozsamy jest z ryzykiem stopy procentowej tj. ryzykiem wzrostu stawek WIBOR na rynku

miedzybankowym.

Ryzyko kredytowe
Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe powigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug
jednak Spétka posiada efektywne mechanizmy windykacyjne, dzigki ktérym minimalizuje poziom ztego

dtugu.

Ryzyko plynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej w Spétce jest minimalizowane w postaci posiadanego kredytu
diugoterminowego przeznaczonego na finansowanie wydatkow inwestycyjnych. Kontynuowanie
biezgcego finansowania jest zapewnione poprzez ciggte monitorowanie kowenantéw kredytowych
ustanowionych w umowie kredytowej, ktdre sg utrzymywane powyzej minimalnie wymaganego poziomu.
Dodatkowo Spoétka korzysta réwniez z pozyczki od spdtki powigzanej, ktérej czes¢ odsetkowa
zaprezentowana jest w zobowigzaniach krétkoterminowych w kwocie 144,4 min PLN. Jednakze Spétka
otrzymata list, w ktérym jednostka dominujgca, tj. Odin Holdings Sarl, zobowigzata sie do udzielenia jej
ewentualnego wsparcia w zakresie niezbednym do kontynuowania dziatalno$ci przez co najmniej rok od

dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego. Ponadto Spétka na biezgco analizuje strukture wiekowa
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swoich zobowigzan oraz naleznosci handlowych w celu utrzymania prawidtowego balansu pomiedzy tymi

pozycjami bilansowymi.

4. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnosé jednostki, jakie nastgpity w roku obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Dematerializacja akcji

W marcu 2021 r. Spotka dokonata zgodnie z wymogiem ustawowym dematerializacji swoich akgciji.

Podziat Spotki

W dniu 14.04.2021 r. Zarzad Spétki wyrazit zgode na podziat Spoétki, podpisat plan podziatu oraz
sprawozdanie Zarzadu uzasadniajgce podziat.

W dniu 31.05.2021 r. Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto:

(1) uchwate w sprawie podziatu Spotki (jako spotki dzielonej) przy udziale INEA SP sp. z o.0. (jako
spotki przejmujacej),

(2) uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zmiane Statutu Spotki i umowy spotki INEA SP sp. z
0.0. Przyjeto tekst jednolity Statutu Spofki.

W dniu 1.07.2021 r. Sad Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu zarejestrowat
podziat Spotki, w wyniku ktérego zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa Spétki zostata wydzielona ze
Spotki (jako spotki dzielonej) i przeniesiona do INEA SP sp. z 0.0. (jako spotki przejmujgcej), ktdra to z tym

samym dniem zmienita swojg nazwe na INEA sp. z o.0.

Zmiana nazwy Spoétki

W dniu 1.07.2021 r. Spotka zmienita swojg nazwe na Fiberhost S.A.

Zmiany w Zarzadzie

W dniu 24.09.2021 r. Prezes Zarzadu Spodtki — Michat Bartkowiak — ztozyt rezygnacje z
cztonkostwa w Zarzadzie Spéiki, ze skutkiem na dzien 30.09.2021 r.

W dniu 24.09.2021 r. Cztonek Zarzgdu Spofki — Piotr Sujecki — ztozyt rezygnacije z cztonkostwa w
Zarzadzie Spofki, ze skutkiem na dzien 30.09.2021 r.

W pazdzierniku 2021 r. dotychczasowy Cztonek Zarzgdu — Marta Wojciechowska — objeta funkcje
Prezes Zarzadu, ze skutkiem na dzien 1.10.2021 r.

W pazdzierniku 2021 r. Eugeniusz Grzybek zostat powotany do Zarzadu Spoétki na stanowisko
Czilonka Zarzadu., ze skutkiem na dzieh 1.10.2021 r.

W dniu 23.11.2021 r. Cztonek Zarzadu - Eugeniusz Grzybek - ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w
Zarzadzie Spofki, ze skutkiem na dzien 30.11.2021 r.

W listopadzie 2021 r. Adam Blazeczek zostat powotany do Zarzgdu Spdétki na stanowisko Cztonka
Zarzadu, ze skutkiem na dzieh 1.12.2021 r.

W grudniu 2021 r. Rafat Markiewicz zostat powotany do Zarzgdu Spoétki na stanowisko Cztonka

Zarzadu, ze skutkiem na dzieh 1.01.2022 r.
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Nabycie udzialow w Velma Sp. z 0.0.

W dniu 29.09.2021 r. Spotka nabyta od Velma sp. z 0.0. 10 udziatow w spotce RNK BIS sp. z 0.0.

Potaczenie ze spétka RNK BIS Sp. z 0.0.

W dniu 30.09.2021 r. Zarzad Spotki w drodze uchwaly wyrazit zgode na uzgodnienie i podpisanie
planu potgczenia Spoétki ze spdétkg RNK BIS sp. z 0.0. oraz na przyjecie sprawozdania uzasadniajgcego
potgczenie. W tym samym dniu Zarzad Spétki podpisat plan potgczenia oraz sprawozdanie uzasadniajgce
potgczenie.

W dniu 15.12.2021 r. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu wpisat w rejestrze
przedsiebiorcow KRS potgczenie Spétki (jako spodtki przejmujacej) ze spotkg RNK BIS sp. z 0.0. (jako
spotkg przyjmowang) w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spotek handlowych.

Wykup certyfikatow inwestycyjnych od NGN Wielkopolska FIZ
W dniu 20.12.2021 r. Spotka zilozyta zagdanie wykupu czesci certyfikatow inwestycyjnych
posiadanych w NGN Wielkopolska FIZ. Wykup nastgpit w dniu 27.12.2021 .

Nabycie udziatéw w Easyhost sp. z 0.0. S.K.A., Webtouch sp. z 0.0. S.K.A., Zelda sp. z o0.0.
S.K.A.

W dniu 20.12.2021 r. Spétka nabyta od NGN Wielkopolska FIZ cato$¢ udziatdéw w spotkach:
Easyhost sp. z 0.0. S.K.A., Webtouch sp. z 0.0. S.K.A., Zelda sp. z 0.0. S.K.A.

Nabycie udziatéw w Webtouch sp. z 0.0., Zelda sp. z0.0., LM 2.8 sp. z 0.0.
W dniu 23.12.2021 r. Spoétka nabyta od NGN Wielkopolska FIZ cato$é udziatéw w spétkach:
Webtouch sp. z 0.0., Zelda sp. z 0.0., LM 2.8 sp. z 0.0.

Zmiany w Radzie Nadzorczej
W dniu 23.12.2021 r. Dale Raneberg zostat powotany do Rady Nadzorczej Spotki na stanowisko
Cztonka Rady Nadzorcze;.

Umowa potracenia wzajemnych wierzytelnosci
W dniu 30.12 2021 r. Spétka zawarta z NGN Wielkopolska FIZ oraz Odin Holdings S.a r.l. umowe
istotng, na mocy ktérej Strony dokonujg umownego potrgcenia w wysokosci 30.059.150,81 PLN:
o Wierzytelnosci 1 — pozyczki udzielonej spoétce Fiberhost S.A. przez Odin Holdings,
o Wierzytelnosci 2 — bedgcej zaptatg ceny wykupu za umarzane certyfikaty inwestycyjne z
NGN Wielkopolska FIZ do Fiberhost,
o  Wierzytelnosci 3 — nalezno$é NGN Wielkopolska FIZ w stosunku do Odin Holdings, ktéra
stanowi zaptate pozostatej czesci sprzedazy udziatdéw w Fiber#1 Sp. z 0.0. oraz Operator
WSS Sp. z 0.0.
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5. Podsumowanie

Rok 2021 dla Fiberhost S.A. byt bardzo waznym okresem, petnym wyzwan oraz kluczowych
zdarzen, z ktérych najdonios$lejsze to wyodrebnienie Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa — INEA Sp.
Z 0.0.. Istotnymi dziataniami byta takze dalsza komercjalizacja projektow POPC2 polegajgcych na budowie
sieci dostepowych na terenie wojewddztwa wielkopolskiego, rozpoczecie komercjalizacji projektow
POPC3 poprzez budowe sieci dostepowych w catym kraju oraz dziatan zwigzanych z budowg na terenie
Wielkopolski nowych zasiegéw w ramach POPC4. Z punktu widzenia strategii waznym dziataniem byta
réwniez dalsza przebudowa sieci w technologii HFC do FTTH i tym samym udostepnianie kolejnych

obszarow sieci dla innych operatorow trzecich.

Z perspektywy operatorow koncowych w analizowanym okresie spétka w dalszym ciggu
utrzymywata wysoki poziom swiadczonych ustug, a modernizacja istniejacych rozwigzan technicznych

gwarantowata wiekszg przepustowosc¢ i niezawodnos¢ systemow.

Dziatania Zarzadu w kolejnych latach ukierunkowane bedg na dalszy dynamiczny rozwdj
organiczny z poszanowaniem aspektow spotecznych i Srodowiskowych, w szczegdlnosci zas na
zapewnieniu dostepu do Internetu dla mieszkancéw tzw. obszaréw biatych plam. Ponadto sytuacja
nadzwyczajna zwigzana z panujgcg pandemig COVID-19 spowodowala, ze Zarzad Fiberhost S.A. kladzie
szczegolny nacisk na monitorowanie sytuacji rynkowej i dostosowanie swoich dziatan do zmieniajgcych

sie warunkow.

W dniu 24 lutego 2022 roku Rosja rozpoczeta na Ukrainie inwazje wojskowg. W zwigzku z tym, iz
spétka Fiberhost S.A. nie wspéipracuje z podmiotami dziatajgcymi na terenie Ukrainy, Rosji czy
sgsiadujgcej Biatorusi, Zarzad nie przewiduje zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Spéfki, a takze nie

przewiduje pogorszenia wynikéw finansowych.
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