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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Emitel Spotka Akcyjna

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe sktadajgce sie z bilansu, sprawozdania z catkowitych dochodoéw,
zestawienia zmian w kapitale wtasnym, rachunku przeptywow pienieznych oraz informacji dodatkowej,

zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spotki w dniu 8 marca 2019 roku.

Podpis jest prawidtowy
Dokument podpjgany@fzez Andrzej
Koztowski

Data: 2019.03.08 13:18:32 CET

Andrzej Koztowski
Prezes Zarzadu

« o+ Elektronicznie
MaCIeJ podpisany przez

Maciej Staszak

Stasza k Data: 2019.03.08

14:02:28 +01'00'

Maciej Staszak
Wiceprezes Zarzadu
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Czionek Zarzadu

Elektronicznie
podpisany przez JERZY

JERZY
GODEK

GOl
Data: 2019.03.08
16:37:10+01'00"

Jerzy Godek
Czionek Zarzadu



Emitel Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiacach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Nota

Przychody ze sprzedazy ustug 1.1 421.585 411.036

Koszt wtasny sprzedazy 11.2 (258.862) (296.737)

Zysk brutto ze sprzedazy 162.723 114.299

Pozostate przychody operacyjne 1.3 672 2.278

Koszty sprzedazy 11.2 (7.745) (5.749)

Koszty ogdlnego zarzgdu 11.2 (30.167) (33.936)

Pozostate koszty operacyjne 1.4 (17.894) (22.697)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 107.589 54.195

Przychody finansowe 11.5 12.230 14.129

Koszty finansowe 11.6 (235.608) (248.443)

(Strata) brutto (115.789) (180.119)

Podatek dochodowy 121 (20.470) (85.352)

(Strata) netto (136.259) (265.471)

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktére nie zostang

przeklasyfikowane do wyniku

finansowego

Zyski / (straty) aktuarialne 25 (433) 406

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji, 12.2 82 (77)

ktére nie zostang przeniesione

Inne catkowite dochody netto (351) 329

Catkowite straty (136.610) (265.142)
Podpis jest prawidtowy
Dokument podpisag@przez Andrzej
Koztowski
Data: 2019.03.08 Y7:34:46 CET

Elegtr_onicznie Podpis jest prawidtowy Elektronicani
AGNIESZKA feneema o ez Maciej ocdotany breez Elektronicznie
CIEPLINISKA CEPLnses Neksand ) T JERZY oo e
Data: 2019.03.08 Data: 2019. 12:15:20 Stasza | pata:2019.03.08

14:02:58 +01'00' GODEK ot e
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
10 do 83 stanowig jego integralng cze$¢.
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(w tysiacach ztotych)
BILANS
Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 579.919 589.651
Wartosci niematerialne 16 2.020.285 2.100.400
Aktywa finansowe dtugoterminowe 17 95.309 92.630
Rozliczenia miedzyokresowe 30 816 1.387
Naleznosci dtugoterminowe 20 2.217 2.073
2.698.546 2.786.141
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 224 224
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 19 84.024 76.583
Rozliczenia miedzyokresowe 30 1.416 1.526
Aktywa finansowe 17 274 283
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 66.007 85.374
151.945 163.990
SUMA AKTYWOW 2.850.491 2.950.131
PASYWA
Kapital wtasny
Kapitat podstawowy 221 11.500 11.500
Pozostate kapitaty rezerwowe — straty aktuarialne (74) 277
Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowe 221 2.106.546 -
Niepokryte straty 22.2 (1.122.924) (986.665)
Kapitat wlasny ogétem 995.048 (974.888)
Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 271 1.432.375 1.429.560
Obligacje dtugoterminowe 27.3 - 1.598.479
Pochodne instrumenty finansowe 35.2 - 14.324
Inne zobowigzania dtugoterminowe 7 7
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 14.1 12.104 12.238
Rezerwy 241 7.660 7124
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 30 48.604 49.519
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 12.2 108.911 114.691
1.609.661 3.225.942
Zobowigzania krétkoterminowe
_Blez.aca czes¢ oprocentowanych kredytow 27.1,27.2 123.689 122 406
i pozyczek
Obligacje krotkoterminowe 27.3 38.516 517.597
Pochodne instrumenty finansowe 35.2 5.723 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 141 248 283
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 29 38.995 36.453
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2475 -
Rozliczenia miedzyokresowe 30 22.817 20.469
Rezerwy 241 13.319 1.869
245782 699.077
Zobowigzania razem 1.855.443 3.925.019
SUMA PASYWOW 2.850.491 2.950.131
Podpis jest prawidtowy
Elektrgnicznie POdpiS jeSt Py Wld'OWy « . Elektronicznie ektronicanie Dokumgnt Mﬂzez
AGN|E§ZKA /‘:Dcirl)gssaznz/\pg;uﬂlsm Eldi(umedm dpi },'II’:.ZEZ MaCIeJ &z‘ig;ggggfz JERZY %’R‘Zﬁfg%@?ez gggzg{)i(;o& 117:36:03 CET
CIEPLINSKA brts20100300 Data: 20 1e9r.0M. Disis7cer  Staszak peter20190308 GODEK  Data20100308

14:03:28 +01'00" 16:39:04 +01'00'

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
10 do 83 stanowig jego integralng cze$¢.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiacach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

(Strata) brutto Nota (115.789) (180.119)
Korekty o pozycje: 347.827 420.672
Amortyzacja 11.2 140.586 181.319
Odsetki, prowizje i inne koszty zwigzane 235.486 248.329
z kredytami bankowymi i pozyczkami
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (1.999) 11.916
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate 351 (880)
i wartosci niematerialne
Zmiana stanu naleznosci (7.585) (8.958)
Zmiana stanu zapasow - 63
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw 21 (9) (2.513)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 21 1.732 (2.267)
Zmiana stanu rezerw 11.553 242
Zmiana stanu gwarancji bankowych 9 175
Roéznice kursowe (3) 2
Zmiana stanu instrumentéw pochodnych 35.2 (8.601) (6.756)
Podatek dochodowy zaptacony (23.693) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 232.038 240.553
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 845 3.209
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (50.053) (67.473)
niematerialnych
Sptata obligaciji - 37.160
Udzielenie pozyczek/ sptata udzielonych pozyczek - 27112
Inne pozycje - podwyzszenie kapitatu - (65.600)
w spotkach zaleznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (49.208) (65.592)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Otrzymane kredyty bankowe 33.5 57.154 54.014
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (122) (104)
Sptaty pozyczek 27.2 (54.194) (129.027)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (121.685) -
Odsetki, prowizje i inne koszty zwigzane
z kredytami bankowymi, pozyczkami i leasingami 33.5 (83.353) (197.317)
finansowymi
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (202.200) (272.434)
(Zmniejszenie) netto stanu srodkoéw pienieznych i (19.370) (97.473)
ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu 21 85.374 182.849
Roéznice kursowe dot. srodkéw pienieznych 3 (2)
Srodki pieniezne na koniec okresu 21 66.007 85.374
Elektroniczni Pod ot Podpis jest prawidtowy
pioany pre odpis jest pr, icdtow roniczni okument i rZeZ
AGNIESZKA 2252ny o PRISS P " Maciej piee R "% ’
X CIEPLINSKA Dokument podpiggfly przez P et JERZY  podisany preez Data: 2019.0398 17:37:09 CET
CIEPLINSKA Bar2019.03.08 Aleksande ynski ,[\)AatCI‘eJZSFIaQSE;kOB JERZY GODEK
Wit bwnbOWRlever  Staszakiniiiy  GODEK(mzin

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
10 do 83 stanowig jego integralng czg$¢.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Na dzien 1 stycznia 2018

(Strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto

za rok

Catkowite (straty) ogotem

Podwyzszenie kapitatu

Na dzien 31 grudnia 2018

Na dzien 1 stycznia 2017

(Strata) netto za rok

Inne catkowite dochody

netto za rok

Catkowite (straty) ogétem
Na dzien 31 grudnia 2017

Elektronicznie
podpisany przez

AGNIESZKA Rexiszia
CIEPLINSKA SEPLINSKA

Data: 2019.03.08
11:58:26 +01'00"

Kapitaty

Kapitat Kapitat rezerwowe / Niepokryte Kapitat
Nota wtasny
podstawowy rezerwowy (straty) straty oablem
aktuarialne g
11.500 - 277 (986.665) (974.888)
- - - (136.259) (136.259)
- - (351) - (351)
22 - - (351) (136.259) (136.610)
22 - 2.106.546 - - 2.106.546
11.500 2.106.546 (74) (1.122.924) 995.048
Kapitaty )
Kapitat Kapitat rezerwowe / Niepokryte Kapitat
Nota wiasny
podstawowy rezerwowy (straty) straty oadlem
aktuarialne g
11.500 - (52) (721.194) (709.746)
- - - (265.471) (265.471)
- - 329 - 329
- - 329 (265.471) (265.142)
11.500 - 277 (986.665) (974.888)

Podpis jest prawidtow

Stasza
k

Yy . .
M a C I eJ Elektronicznie

podpisany przez
Maciej Staszak

Data: 2019.03.08
14:05:29 +01'00"
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GODEK pata:201903.08

16:40:32 +01'00"

Podpis jest prawidtowy
Dokument padpiggfly przez
Andrzej Koz i

Data: 2019.03.08 17:38:09 CET
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne

Sprawozdanie finansowe Emitel S.A. (do 31 stycznia 2018 roku Emitel Sp. z 0.0.) (,Spotka”, ,jednostka”,
+-Emitel”) obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera dane poréwnywalne
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

W dniu 24 wrzesnia 2013 roku Spétka zostata zawigzana pod nazwg Kelbrook Investments Sp. z 0.0. przez
Trinity Shelf Companies Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Do Krajowego Rejestru Sgdowego Spodtka
zostata wpisana w dniu 29 pazdziernika 2013 roku.

W dniu 22 listopada 2013 roku pomiedzy Trinity Shelf Companies Sp. z 0.0. a Ice Lemon S.a r.|l. zawarta
zostata umowa zbycia udziatdbw w spoice Kelbrook Investments Sp. z 0.0. W jej wyniku spétka Ice Lemon
S.ar.l. z siedzibg w Luxemburgu nabyta 100% udziatéw w spotce Kelbrook Investments Sp. z o.0.

W dniu 31 lipca 2014 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie zarejestrowat potgczenie spotek
Emitel Sp. z o0.0. (,Emitel (KRS 371135)”) oraz Kelbrook Investments Sp. z 0.0.. Potgczenie nastgpito poprzez
przejecie catego majgtku Emitel Sp. z 0.0. (KRS 371135) przez spotke Kelbrook Investments Sp. z o.0.

Z dniem potgczenia spoétka Kelbrook Investments Sp. z 0.0. z mocy prawa wstgpita we wszystkie prawa
i obowigzki Emitel Sp. z o0.0. (KRS 371135). Jednocze$nie zarejestrowana zostata zmiana Aktu
Zatozycielskiego Kelbrook Investments Sp. z 0.0. obejmujgca m.in. zmiane firmy, pod ktérg dziata spoétka
z Kelbrook Investments Sp. z 0.0. na Emitel Sp. z o.0.

Z dniem 31 stycznia 2018 r. zarejestrowane zostato przeksztatcenie Emitel Sp. z 0.0. w Emitel S.A.

Z chwilg rejestracji przeksztatcenia zmianie ulegta forma prawna Spotki oraz numer KRS. Zgodnie
z kodeksem spotek handlowych spoétce przeksztatconej przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spoiki
przeksztatcanej.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
do dnia 31 stycznia pod numerem KRS 0000482636, od dnia rejestracji przeksztatcenia w Emitel S.A.
pod numerem KRS 0000716108.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 146945210. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy
Franciszka Klimczaka 1.

Czas trwania Spdfki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

= nadawanie programéw radiofonicznych,

= nadawanie programéw telewizyjnych ogdlnodostepnych i abonamentowych,

= dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytgczeniem telekomunikacji satelitarnej,

= dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,

= wynajem i zarzgdzanie infrastrukturg telekomunikacyjng i nieruchomosciami wasnymi
lub dzierzawionymi.

Dziatalno$¢ Spdtki jako Przedsiebiorcy Telekomunikacyjnego, w okreslonym zakresie podlega regulacjom
Urzedu Komunikacji Elektronicznej.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku:
= Podmiotem dominujgcym Spétki jest Ice Lemon S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu.
= Podmiotem dominujgcym Ice Lemon S.ar.l. jest Hilonex S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu.
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= Podmiotem dominujgcym Hilonex S.a r.l. jest Alinda Capital Partners LLC z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych Ameryki, 100 West Putnam Avenue, Greenewich, CT 06830, ktéra jest jednostkg
dominujgcg najwyzszego szczebla grupy. Alinda Capital Partners LLC posiada 60% udziatow
w Hilonex S.a r.l. poprzez nastepujgce fundusze: Alinda Infrastructure Fund Il AIV-A L.P, Alinda
Infrastructure Parallel Fund Il L.P. i Alinda Infrastructure Fund Il AlV L.P. Pozostate 40% udziatéw
w Hilonex S.a r.l. posiada Eurovision Co-Investor A, L.P.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka nie sporzadza statutowego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, gdyz na podstawie
pkt 10 MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” korzysta z nastepujgcego
wytgczenia:

Jednostka dominujgca nie musi prezentowa¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pod warunkiem,
ze:
= jednostka dominujgca sama jest jednostkg zalezng od jednostki, ktdéra posiada w niej cato$ciowy
udziat, albo od jednostki posiadajgcej w niej udziat czeSciowy i jej pozostali wtasciciele, w tym nie
uprawnieni do gtosowania w innych okolicznosciach, zostali poinformowani, Zze jednostka
dominujgca nie bedzie prezentowa¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego i nie zgtosili
sprzeciwu w tej sprawie,
= instrumenty dtuzne lub kapitatowe jednostki dominujacej nie znajdujg sie w publicznym obrocie
(na krajowym lub zagranicznym rynku gietdowym lub na rynku pozagietdowym, w tym na rynkach
lokalnych i regionalnych),
= jednostka dominujgca nie zlozyta, ani nie jest w trakcie skltadania, swojego sprawozdania
finansowego w komisji papierow wartosciowych, ani w innym organie regulujgcym, dla celéw
wprowadzenia instrumentéw dowolnej klasy do publicznego obrotu, oraz
= jednostka dominujgca najwyzszego lub posredniego szczebla dla danej jednostki dominujgcej
sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe, ktére sg publicznie dostepne i sg zgodne
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Spotka sporzadza réwniez niestatutowe skonsolidowane sprawozdanie finansowe specjalnego przeznaczenia
w celu spetnienia wymogdw umowy bankowe;j.

Jednostka dominujgca wyzszego szczebla (Hilonex S.a r.l.) sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe dostepne jest w siedzibie Hilonex S.a r.l.,
Rue de Bitbourg 19, L-1273 Luxembourg.

3. Sktad Zarzadu Spotki i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzgdu Spétki na dzien 1 stycznia 2018 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodzili:

= Pan Andrzej Koztowski — Prezes Zarzadu,

= Pan Maciej Staszak — Wiceprezes Zarzadu,

= Pan Aleksander Skotozynski — Cztonek Zarzadu,
= Pan Jerzy Godek — Cztonek Zarzadu.

W roku sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca zmiany
w sktadzie Zarzadu Spotki.
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W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 1 stycznia 2018 roku wchodzili:

Pan Mark Prybutok — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Ronan Tunney — Wiceprzewodniczacy i Sekretarz Rady Nadzorczej,
Pan Alexander Black — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Przemystaw Kurczewski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W 2018 roku do dnia przeksztatcenia miaty miejsca nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

Uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 30 stycznia 2018 roku Pan Mark
Prybutok zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej Spoétki,

Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow z dnia 30 stycznia 2018 roku
Pan Alexander William Francis Black zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki,

Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 30 stycznia 2018 r. Pan Andrew
George Pearson Bishop zostat powotany do Rady Nadzorczej Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 stycznia 2018 roku (dzien przeksztatcenia) wchodzili:

Pan Ronan Tunney — Wiceprzewodniczacy i Sekretarz Rady Nadzorczej,
Pan Przemystaw Kurczewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Andrew Bishop - Czlonek Rady Nadzorczej.

Po dniu przeksztatcenia do dnia 31 grudnia 2018 r. miaty miejsca nastepujgce zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki:

Uchwatg nr 1 z dnia 16 lutego 2018 r. Walne Zgromadzenie Emitel S.A. potwierdzito, ze z dniem
30 stycznia 2018 r. zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej Pan Mark David Prybutok,

Uchwatg nr 2 z dnia 16 lutego 2018 r. Walne Zgromadzenie Emitel S.A. potwierdzito, ze z dniem
30 stycznia 2018 r. zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej Pan Alexander William Francis
Black,

Uchwatg nr 3 z dnia 16 lutego 2018 r. Walne Zgromadzenie Emitel S.A. potwierdzito, ze z dniem
30 stycznia 2018 r. zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Pan Andrew George Pearson
Bishop,

Uchwatg nr 4 z dnia 16 lutego 2018 r. Walne Zgromadzenie Emitel S.A. powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Pana James Montrose Metcalfe,

Uchwatg nr 2 z dnia 15 marca 2018 r. Walne Zgromadzenie Emitel S.A. Pan James Montrose
Metcalfe zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki,

Uchwatg nr 2 z dnia 29 marca 2018 r. Walne Zgromadzenie Emitel S.A. powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Pana James Montrose Metcalfe,

Uchwatg nr 3 z dnia 29 marca 2018 r. Walne Zgromadzenie Emitel S.A. Pan Ronan Patrick Tunney
zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki ze skutkiem od dnia 5 kwietnia 2018 r.,

Uchwatg nr 4 z dnia 29 marca 2018 r. Walne Zgromadzenie Emitel S.A. powotato do sktadu Rady
Nadzorczej Pana Said Labib Nashashibi.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzienn 31 grudnia 2018 r. i na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania wchodzili:

Pan Andrew Bishop — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan James Metcalfe — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Pan Said Nashashibi — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Przemystaw Kurczewski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad w dniu 8 marca 2019 roku.

5. Inwestycje Spétki w jednostkach zaleznych

5.1.

Inwestycje Spotki na dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Spodtka posiadata inwestycje
w nastepujgcych jednostkach zaleznych:

(wczesniej Sp. z 0.0.)

i zarzgdzanie nieruchomosciami
wtasnymi lub dzierzawionymi i inne
ustugi

Procentowy udziat Spotki
Jednostka Podstawowy przedmiot dziatalnosci Siedziba w kapitale
31 grudnia 2018 | 31 grudnia 2017
Jednostka dominujaca
Nadawanie programow telewizyjnych
Emitel S.A i radiofonicznych, wynajem Warszawa, Polska

Jednostki zalezne

Allford  Investments _— o Warszawa, 100%, 100%,
Zarzgdzanie nieruchomosciami X . X .
Sp. zo.o0. Polska bezposrednio bezposrednio
EM Properties Warszawa 100%, posrednio, | 100%, posrednio,
P Zarzgdzanie nieruchomosciami ’ poprzez poprzez
Sp.zo.0 Polska
T Allford Sp. z 0.0. | Allford Sp. z o.0.
Hubb  Investments Warszawa 100%, posrednio, | 100%, posrednio,
Zarzgdzanie nieruchomosciami ’ poprzez poprzez
Sp.zo.0 Polska
T Allford Sp. z 0.0. | Allford Sp. z0.0.
EM Proiects Warszawa 100%, posrednio, | 100%, posrednio,
) Zarzadzanie nieruchomos$ciami ’ poprzez poprzez
Sp.zo.0 Polska
T Allford Sp. z 0.0. | Allford Sp. z0.0.
6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzagdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i przyjecia
zatozen, ktére wpltywajg na wielkosci aktywéw, pasywow oraz zobowigzan warunkowych wykazanych
na dzien bilansowy oraz przychodéw i kosztow wykazanych za rok obrotowy.

Spétka weryfikuje przyjete szacunki i zatozenia w oparciu o doswiadczenia z przesziosci oraz inne czynniki
brane pod uwage przy szacowaniu wartosci bilansowej aktywow i pasywow. Rzeczywiste wyniki mogg sie
znaczgco rozni¢ od przewidywanych, jezeli przyjete zostang inne zatozenia lub uwarunkowania.

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie bgdz interpretacji, Spotka
kierujgc sie subiektywng ocenga, okresla i stosuje metody rachunkowosci, ktdére zapewnig iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowg i finansowg Spdftki, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

- odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng transakcji,

- obiektywne,

- sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Ponizej omoéwiono kategorie aktywéw i pasywéw oraz zobowigzan warunkowych opartych na profesjonalnym
osgdzie, a takze przyjete szacunki oraz podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne kluczowe
zrodta niepewnosci zwigzane z dokonanymi na dzien bilansowy szacunkami, ktére mogg spowodowac istotng
korekte wartosci bilansowych aktywow i pasywow w nastepnym roku finansowym.
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Utrata warto$ci aktywow

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka przeprowadzita test na utrate wartosci
firmy, zgodnie z zasadg rachunkowosci przedstawiong w nocie 10.4.1. Warto$¢ odzyskiwalng osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne ustalono na podstawie wyliczen wartos$ci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy. Wyliczenia te wymagajg stosowania oszacowan. Szczegoétowe informacje
dotyczace wynikoéw przeprowadzonego testu zawiera nota 16. W wyniku testu Spotka nie stwierdzita utraty
wartosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wynik testu na utrate wartosci stanowi
najlepszy mozliwy szacunek. Moze on ulec zmianie w okresach przysztych w wyniku zaistnienia okolicznosci,
ktére nie sg aktualnie znane. Zgodnie z informacjami w Nocie 10.4.1 oraz w Nocie 16 pewne zmiany
w zatozeniach zastosowanych do wyliczenia wartosci odzyskiwalnej mogg spowodowaé zmiany w utracie
wartosci firmy.

Odpis aktualizujgcy warto$c¢ naleznoSci

Na dzien bilansowy oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka ocenita
ryzyko kredytowe naleznosci. Analiza zostata przeprowadzona na podstawie historycznej odzyskiwalnosci
naleznosci. Dodatkowo, Spétka ocenita indywidualnie wybrane salda naleznosci, ktére na dzien dokonania
takiej oceny zostaty sklasyfikowane jako watpliwe i zostaty objete odpisem aktualizujgcym.

Szczegodtowe informacje na temat dokonanych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci zostaty
przedstawione w nocie 19 dodatkowych informaciji i objasnien.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci moze zosta¢ odwrdécony, w przypadku ustania przyczyny utraty
ich wartoéci.

Rezerwy na roszczenia i sprawy sgdowe oraz wyniki toczgcego sie postepowania przed innymi organami
administracji panstwowej, w tym przed organami podatkowymi

Na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka oszacowata
ryzyko zwigzane z toczgcymi sie sprawami sgdowymi oraz postepowaniem przed innymi organami
administracji panstwowej i ujeta w ksiegach wymagane rezerwy, ktérych wysokos$¢ stanowi najlepszy mozliwy
szacunek, biorgc pod uwage wszystkie dostepne na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego dane i informacje. Szczegotowe informacje na temat toczacych sie postepowan ujeto
w nocie 37 i 38.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Klasyfikacja umow leasingowych

Umowy leasingu klasyfikowane sg przez Spotke jako umowy leasingu finansowego lub operacyjnego, zgodnie
z zasadami wynikajgcymi z MSR 17. W ramach analizy zawartych uméw leasingu Spétka zakwalifikowata
czes$¢ zawartych umow leasingowych jako leasing operacyjny, a czesc¢ jako leasing finansowy.

Szacowane przeptywy pieniezne dotyczgce obligacji

Efektywna stopa procentowa wykorzystana do wyceny obligacji uwzglednia ich przewidywang wczesniejszg
sptate, niz wynika to z obowigzujgcych umoéw. Spoétka ma mozliwos¢ odroczenia ptatnosci
na podstawie uregulowan zawartych w umowach obligacji.

Program dodatkowego wynagradzania

Programem dodatkowego wynagrodzenia tzw. Long Term Incentive Plan (,LTIP” lub ,Program”) zostaty
objete osoby kluczowe dla realizacji strategii Spétki i diugoterminowego wzrostu jej wartosci, w tym wybrane
osoby zajmujgce w Spotce stanowiska kierownicze.
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W przypadku zmiany kontroli nad Spdtkg oraz przy spetnieniu okreslonych warunkéw stopy zwrotu
z tej transakcji przez udziatowcow, uczestnicy Programu otrzymajg okreslong czes¢ nadwyzki Srodkéw
pienieznych uzyskanych z transakcji zbycia ponad ustalony poziom.

Szczegoétowe informacje zostaty przedstawione w nocie 30.2.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wytgczeniem
instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci godziwe;.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. zobowigzania krétkoterminowe wynosity 245.782, z czego zobowigzania wobec
jednostek powigzanych stanowity 39.505. Jednoczesnie aktywa obrotowe wynosity 151.945. Pomimo
nadwyzki zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi Zarzad Spotki nie identyfikuje ryzyka
ptynnosci w Spétce. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wynoszg 232.038 oraz planowane
przyszte przeptywy z dziatalnosci operacyjnej sg dodatnie. Zdaniem Zarzadu nie istniejg zadne okoliczno$ci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez Spotke dziatalnosci.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
Spotka wypetnita wszelkie wymogi umow kredytowych w zakresie klauzul warunkowych oraz innych
zobowigzan wynikajgcych z uméw kredytowych. W opinii Zarzadu wszystkie klauzule warunkowe i inne
zobowigzania wynikajgce z uméw kredytowych pozostang spetnione w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,MSSF”), obowigzujgcymi na dzien
bilansowy. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

Na podstawie uchwaty nr 1 Zgromadzenia Wspolnikow (organ zatwierdzajgcy) z dnia 30 marca 2015 roku,
spotka stosuje MSSF do sporzgadzania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski
(,PLN"). Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, prezentowane sg w tysigcach ztotych.

8. Zastosowanie nowych standardéw i interpretacji

Zastosowanie standardéw i interpretacji w 2018 roku

Nastepujgce standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, zostaty zastosowane przez
Spotke:

— MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku. MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18
Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma zastosowanie do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem
tych, ktére sg objete zakresem innych standardéw. Nowy standard ustanawia tzw. ,Model Pieciu Krokéw”
rozpoznawania przychodow wynikajgcych z uméw z klientami. Przychody sg ujmowane w taki sposob,
aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla
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wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie ona uprawniona w zamian
za te dobra lub ustugi.

Spétka wdrozyta MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. i zastosowata zmodyfikowang metode retrospektywna.

Identyfikacja umowy
Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria:
= strony umowy zawarty umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;
= Spéika jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczgce dobr lub ustug, ktére majg
zostac przekazane;
= Spédtka jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac
przekazane;
= umowa ma tre$¢ ekonomiczng;
= jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian
za dobra lub ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia
W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz
klienta:
a) dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢; lub
b) grupy odrebnych dobr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku, ktérych przekazanie
na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spoétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe.

Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére - zgodnie z oczekiwaniem Spotki - bedzie jej przystugiwaé
w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w
imieniu osob trzecich (na przykfad niektérych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie
z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba rodzaje kwot.

Alokacja ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego
dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére - zgodnie
z oczekiwaniem Spotki - przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodu

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi.
Przekazanie sktadnika aktywéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem
aktywow, czyli uzyskania zdolnosci do bezposredniego rozporzgdzania tym sktadnikiem aktywow i mozliwosci
uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych korzysci.

Spétka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie
do wykonania Swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jezeli spetniony jest jeden
z nastepujgcych warunkow:
= klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze $wiadczenia Spdtki, w miare
wykonywania przez Spotke tego $wiadczenia;
= w wyniku wykonania $wiadczenia przez Spoétke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow
(np. produkcja w toku), a kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw — w miare jego powstawania
lub ulepszania — sprawuje klient; lub
= w wyniku wykonania Swiadczenia przez Spotke nie powstaje sktadnik aktywéw o alternatywnym
zastosowaniu dla Spétki, a Spoétce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas
wykonane swiadczenie.
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Wplyw wdrozenia MSSF 15

Spoétka wykonata analize zwigzang z oceng wptywu MSSF 15, przeprowadzita szczegdtowg weryfikacje
obszarow, dla ktérych zidentyfikowata zdarzenia gospodarcze, ktére potencjalnie mogty by¢ przedmiotem
zmian w zakresie ich ujmowania w zwigzku z nowymi regulacjami.

Dokonano weryfikacji uméw sprzedazy, ktéra pozwolita stwierdzi¢, ze wszystkie obowigzujgce umowy majg
sens ekonomiczny, identyfikujg prawa kazdej ze stron umowy, specyfikuja jej zobowigzania,
sg zaakceptowane przez strony, identyfikujg warunki ptatnosci za dobra i ustugi oraz zawierajg
prawdopodobienstwo, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, do ktérego jest uprawniona.

W wyniku przeprowadzonej analizy zidentyfikowano nastepujgce zmiany prezentacyjne:
= w przypadku naliczenia kar umownych zostang one ujete jako pomniejszenie przychodu, poniewaz
stanowig zmienng czes$¢ wynagrodzenia — wptyw nieistotny z punktu widzenia Spotki;
= ujecie przychodu rozliczanego w czasie i nadwyzka otrzymanej ceny transakcyjnej ponad kwote
spetniajgcg kryteria rozpoznania jako przychdd jako zobowigzanie z tytutu uméw z klientami —
Spétka dokonata zmiany prezentacyjnej — Nota 11.1.2.

Nie zidentyfikowano transakcji gospodarczych wptywajacych na wynik lat poprzednich, a tym samym
nie wystgpita podstawa do dokonania korekty bilansu otwarcia na dzieh wdrozenia standardu.
Szczegoty dotyczace rozpoznawania przychodow zostaty opisane w nocie 10.27.

— MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Standard zastepuje MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena”. Standard ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie.

Spétka wdrozyta standard od 1 stycznia 2018 r. bez przeksztatcania danych poréwnawczych (zmodyfikowana
metoda retrospektywna). Oznacza to, ze dane dotyczgce 2017 r. i 2018 r. nie sg poréwnywalne, poniewaz
zostaty sporzgdzone na podstawie odmiennych zasad rachunkowos$ci opisanych w notach. Zgodnie
ze zmodyfikowang metodg retrospektywna, wptyw wdrozenia MSSF 9 powinien by¢ rozpoznany na dzien
1 stycznia 2018 r. w korespondencji z kapitatem. Jak wyjasniono ponizej, wptyw wdrozenia nie jest
materialny i w zwigzku z tym wdrozenie MSSF 9 nie wptywa na kapitat na dzieh 1 stycznia 2018 r.

MSSF 9 adresuje trzy obszary zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci
oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Aktywa finansowe podlegajg kwalifikacji do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych:
=  wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;
= wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, dalej ,WGPCD’;

=  wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, dalej ,WGWF”.

Klasyfikacja aktywéw finansowych opiera sie na modelu biznesowym oraz charakterystyce przeptywow
pienieznych.

Model utraty wartosci oparty jest na oczekiwanych stratach kredytowych i obejmuje swym zakresem:

= aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie;

= aktywa finansowe (instrumenty dtuzne) wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody;

= naleznosci z tytutu umoéw leasingowych wchodzgce w zakres MSR 17;

= aktywa umowne wchodzgce w zakres MSSF 15.
Spotka stosuje wymogi w zakresie utraty wartosci w celu ujecia i wyceny odpisu na oczekiwane straty
kredytowe z tytutu aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie i instrumenty dtuzne —
aktywa finansowe, ktére sg wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Odpis ujmuje sie

w innych catkowitych dochodach i nie obniza on wartosci bilansowej sktadnika aktywéw finansowych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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Z wyjatkiem aktywow finansowych nabytych lub wyemitowanych z utratg wartosci, oczekiwane straty
kredytowe sg ujmowane jako odpis, w kwocie rownej:
=  sumie oczekiwanych strat kredytowych w okresie 12 miesiecy (strat, ktére mogg powsta¢ wskutek
niewywigzania sie przez dtuznikéw ze zobowigzan wynikajgcych z instrumentéw finansowych
w okresie 12 miesiecy od daty sprawozdania finansowego);

= sumie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia danego sktadnika aktywoéw. Straty
te powinny by¢ ujmowane, kiedy wystepuje istotny wzrost ryzyka kredytowego zwigzanego
z instrumentem finansowym lub wystepujg obiektywne przestanki utraty wartosci.

Utrata wartosci instrumentow finansowych, w odniesieniu do ktérych odnotowano znaczgcy wzrost ryzyka
kredytowe od momentu poczatkowego ujecia, niezaleznie od tego czy oceniane byly indywidualnie
czy zbiorowo, powinny uwzgledniaé wszystkie racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje,
wigczajgc w to dane dotyczgce przysztosci.

MSSF 9 pozwala zastosowa¢ uproszczone podejscie do wyceny utraty wartosci zgodnie z oczekiwanymi
stratami kredytowymi naleznosci bez istotnego komponentu finansowania.

Wiekszos¢ wymogow MSR 39 dotyczgcych klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostaty
przeniesione w niezmienionej formie do MSSF 9. Kluczowe zmiany dotycza: (i) dla zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochoddéw — rozpoznanie wptywu
zmiany ryzyka kredytowego w innych catkowitych dochodach i (ii) dla zobowigzan finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie — wptyw wyceny, ktory nie skutkuje zaprzestaniem ujmowania zobowigzania jest
rozpoznawany bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Spétka posiada nastepujgce aktywa finansowe: naleznosci handlowe, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
Spétka ocenita, ze wptyw wdrozenia MSSF 9 nie powoduje zmiany wyceny aktywéw finansowych (np.
aktywa, uprzednio wyceniane w zamortyzowanym koszcie, nadal sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
gdy spetniajg kryteria testu SPPI i dotyczg modelu ,utrzymywane do otrzymania”), z wylgczeniem kalkulacji
odpisu z tytutu utraty wartosci. Spotka nie posiada aktywow finansowych, ktére podlegajg wycenie w wartosci
godziwej zgodnie z MSSF 9. Szczegdtowe informacje dotyczace aktywdw finansowych opisano w Nocie 10.9.

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spodtka stosuje nastepujace zasady i ujmuje odpisy z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie na podstawie:
= Naleznosci handlowe homogeniczne — oszacowanie odpisow aktualizacyjnych jest oparte
na wykorzystaniu matrycy odpisdw, powstatej w oparciu o dane historyczne naleznosci
dokumentowanych fakturami sprzedazy oraz odpowiadajgcych im ptatnosci lub ich braku. Kalkulacja
oczekiwanych strat kredytowych zostata sporzadzona na podstawie trzyletniego okresu 2015-2017.
Ponizej wskazano zastosowane na 31 grudnia 2018 r. wskazniki:

Typ Wskaznik
nieprzeterminowane 0,12%
przeterminowane 1-30 dni 0,45%
przeterminowane 31-60 dni 4,52%
przeterminowane 61-90 dni 9,41%
przeterminowane 91-120 dni 13,60%
przeterminowane 121-150 dni 15,79%
przeterminowane 151-180 dni 19,10%
przeterminowane 181-270 dni 24,74%
przeterminowane 271-360 dni 44,74%
przeterminowane powyzej 360 dni 58,29%

= Naleznosci handlowe oceniane indywidualnie - oszacowanie odpiséw aktualizacyjnych jest oparte
na analizie naleznosci z poszczegdlnymi kontrahentami z uwzglednieniem ich sytuacji finansowej,
aktualnego statusu toczgcych sie postepowan majgcych na celu sptate naleznosci oraz specyfike
niektorych pozycji naleznosci.
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Spotka kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z ponizszych kategorii:
= wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,
=  wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Wdrozenie MSSF 9 nie spowodowato zmiany w tym zakresie.

Na podstawie dokonanej analizy, Spotka zidentyfikowata wptyw MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 roku
powodujgcy zmniejszenie wartosci odpiséw aktualizujgcych dotyczacych naleznosci na poziomie 22 tysiecy
ztotych. Spotka ocenita wplyw jako nieistotny i nie rozpoznata wpltywu na zyski zatrzymane na bilansie
otwarcia, natomiast ujeta kwote w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w 2018 r.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie
lub nie zostaly zastosowane wczesniej przez Spétke:

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

— MSSF 16 ,,Leasing”. MSSF 16 zostat zatwierdzony przez Komisje Europejskg 31 pazdziernika 2017 roku
i bedzie miat zastosowanie do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie.

MSSF 16 zastgpi MSR 17 ,Leasing”, KIMSF 4 ,Ustalenie, czy umowa zawiera leasing”, SKI-15 ,Leasing
operacyjny — specjalne oferty promocyjne”, SKI-27 ,Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych prawng forme
leasingu”.
Gtéwne postanowienia nowego standardu MSSF 16 ,Leasing” dotyczg wprowadzenia jednolitego modelu
kwalifikowania leasingu, ktéry wymaga od leasingobiorcy ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan leasingowych dla wszystkich umoéw leasingu
zawartych na okres przekraczajgcy 12 miesiecy, w tym umow leasingu operacyjnego, z wyjatkiem leasingu
aktywéw o nieznacznej wartosci. Prawo do korzystania z aktywow bedzie amortyzowane, natomiast
zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
Spétka szacuje, ze nowy standard bedzie miat istotny wptyw na jej sprawozdanie finansowe.
W wyniku przeprowadzonej analizy istniejacych umow najmu i dzierzawy, Spotka ocenia, ze znaczaca ilos¢
umoéw spetnia  kryteria umowy leasingu wg MSSF 16. Umowy te obejmujg gtéwnie najmy i dzierzawy
powierzchni technicznych i biurowych, nieruchomosci, wynajem srodkow transportu oraz prawa wieczystego
uzytkowania gruntu.
Spétka wybrata zmodyfikowane podej$cie retrospektywne do zastosowania nowego standardu po raz
pierwszy. Na moment wdrozenia Spotka zastosuje uproszczenia dla uméw krotkoterminowych i aktywow
o niskiej wartosci.
Spotka na podstawie posiadanych na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania finansowego danych
i istniejgcych kontraktow, oszacowata wstepnie nastepujgcy wplyw na jej sprawozdanie finansowe na dzien
1 stycznia 2019 rok:

=  ujecie prawa do uzytkowania skfadnikow aktywow w kwocie 106.045,

=  ujecie odpisbw amortyzacyjnych prawa do uzytkowania sktadnikdéw aktywow w 2019 r. — 15.197,

= ujecie zobowigzania z tytutu leasingu w kwocie 106.045.

Wyniki analizy stanowig wstepny szacunek sporzadzony wedtug najlepszej wiedzy na dzien sporzgdzenia
sprawozdania. Ostateczne kalkulacje prawdopodobnie bedg wykazywa¢ roznice w odniesieniu
do powyzszego szacunku.
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Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy i interpretacje nie dotyczg dziatalnosci
Spotki. Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejskg lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Standard

Opis zmian

Data obowigzywania

MSSF 14 Regulacyjne pozycje
odroczone

Zasady rachunkowos$ci i ujawnien
dla regulacyjnych pozycji
odroczonych.

Standard w obecnej wersji nie
bedzie obowigzywat w UE

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28

Zawiera wytyczne dotyczgce
sprzedazy lub wniesienia aktywow
przez inwestora do spoftki
stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia.

Prace nad zatwierdzeniem zostaty
odiozone bezterminowo

Zmiany do MSSF 9

Zmiany dotyczg prawa
wczesniejszej sptaty z
negatywnym wynagrodzeniem.

1 stycznia 2019

KIMSF 23 Interpretacja dotyczgca
niepewnosci w zakresie
sposobow ujmowania podatku
dochodowego

Interpretacja jest stosowana do
ustalenia dochodu do
opodatkowania, podstawy
opodatkowania, nierozliczonych
strat podatkowych,
niewykorzystanych ulg
podatkowych i stawek
podatkowych.

1 stycznia 2019

Zmiany do MSR 28

Zmiana dotyczy wyceny inwestycji
dtugoterminowych w jednostkach
stowarzyszonych

1 stycznia 2019

Doroczne poprawki do MSSF
(cykl 2015-2017)

Zestaw poprawek dotyczgcych:
MSSF 3 — wycena posiadanego
wczesniej udziatu we wspolnych
operacjach;

MSSF 11 — brak wyceny
posiadanego wczesniej udziatu
we wspolnych operacjach;
MSSF 12 — konsekwencje
podatkowe w zwigzku z wyptatg
dywidendy;

MSR 23 - koszty finansowania w
przypadku gdy sktadnik aktywa
zostat przekazany do
uzytkowania.

1 stycznia 2019

Zmiany do MSR 19

Zmiany dotyczg programu
okreslonych swiadczen.

1 stycznia 2019

Zmiany do Zatozen

Zmiany dotyczg ujednolicenia

1 stycznia 2020

koncepcyjnych Zatozen Koncepcyjnych
MSSF 17 Umowy Definiuje nowe podejscie do 1 stycznia 2021
ubezpieczeniowe rozpoznawania przychodow oraz

zysku/ strat w okresie
Swiadczenia ustug
ubezpieczeniowych
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9. Korekta btedéw, zmiany zasad rachunkowosci

W 2018 roku Spétka nie zmienita zasad rachunkowos$ci ani nie korygowata btedéw poprzednich okreséw
oraz nie dokonata zmiany polityki rachunkowosci z wyjgtkiem zmiany polityki rachunkowosci w zakresie
wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15.

10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty
sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji pozostatych przychodéw / kosztéw
operacyjnych lub przychoddéw / kosztéw finansowych, w zaleznosci od rodzaju przeliczanej transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do wartosci godziwe;j.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
EUR 4,3000 4,1709
usD 3,7597 3,4813
GBP 4,7895 4,7001

10.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien
potgczenia.

Wartos¢ poczgtkowg rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene nabycia powigkszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skitadnika majgtku do stanu zdatnego
do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwac;ji i napraw, obcigzajg sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
wynoszgcy:

Typ Okres
Budynki i budowle 4 — 98 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 1-230 lat
Srodki transportu i inne rzeczowe aktywa trwate 2 —40 lat
Grunty Nie amortyzowane

Spotka rozpoczyna amortyzacje sktadnika rzeczowych aktywow trwatych wowczas, gdy jest on dostepny
do uzytkowania, to znaczy w momencie dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkow
potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Zakonczenie
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amortyzacji nastepuje wtedy, gdy skfadnik aktywow zostaje przeznaczony do sprzedazy zgodnie z wymogami
MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana lub gdy sktadnik aktywow
zostat usuniety z bilansu - w zalezno$ci od tego, ktéry moment jest wczesniejszy. Dana pozycja rzeczowych
aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika
aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone
jako roznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozyciji)
sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywoéw weryfikuje sie i w razie
koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego prospektywnie.

Na dzien przyjecia skfadnika majagtku trwatego w uzytkowanie, Spétka analizuje istnienie zobowigzania
do ich likwidacji po zakonczeniu okresu eksploatacji i rozpoznaje rezerwe, gdy wystepuje zobowigzanie
do usuniecia skfadnika aktywow i przywrdcenia miejsca uzytkowania do wczesniejszego stanu (Nota 24).

Sktadniki majatku trwatego, na dzien przyjecia w uzytkowanie sg analizowane pod katem podziatu na istotne
komponenty o r6znym okresie uzytkowania.

Jezeli na dzien bilansowy zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych
aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywoéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, Zze mogta nastgpi¢ utrata wartosci,
a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas warto$¢ tych aktywow badz
osrodkow wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane
przyszite przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego
z danym sktadnikiem aktywéw. W przypadku sktadnika aktywow, ktéry nie generuje wptywoéw pienieznych
w sposob znaczgco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktérego ten skitadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

10.3. Srodki trwate w budowie

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez
materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy
i przekazania $rodka trwatego do uzywania, to znaczy w momencie dostosowania skfadnika aktywow
do miejsca iwarunkdéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami
kierownictwa.

Zasady rozliczania kosztéw finansowania zewnetrznego zostaty opisane w nocie 10.18.
10.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczgtkowym, wartosci
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym
zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane
i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres
i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
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przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego skiadnika
aktywow sg ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji i traktowane jak zmiany
wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada
funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie zostaly oddane
do uzytkowania sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci. W przypadku
pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystgpity przestanki, ktére mogg $wiadczy¢
o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby,
korygowane z efektem od poczatku roku nastepujgcego po weryfikaciji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spétki przedstawia
sie nastepujgco:

Prawa wieczystego = Oprogramowanie Rezerwacje na
uzytkowania komputerowe i Relacje z klientami  czestotliwosci
licencje
Okresy uzytkowania do 99 lat * 3-4lata 10 lat * 15 lat
Wykorzystana metoda Liniowa Liniowa Liniowa Liniowa
amortyzaciji
Wewnetrznie Nabyte Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub
nabyte
Weryfikacja pod katem Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy Coroczna ocena
utraty wartosci/ wystgpity przestanki  wystapity przestanki  wystgpity przestanki  czy wystgpity
badanie wartosci $wiadczgce o $wiadczgce o $wiadczace o przestanki
odzyskiwane;j wystgpieniu utraty wystgpieniu utraty wystgpieniu utraty Swiadczgce o
wartosci wartosci wartosci wystgpieniu

utraty wartosci

*Na podstawie zawartych umow

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug roznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto, a wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywdéw i sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie jego wyksiegowania.

10.4.1 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki przekazanej zaptaty nad kwotg aktywow netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne (wyzsza z warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy i warto$c
uzytkowa), do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartosé
osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu
utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne
i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat
ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona
do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie
wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego $rodki
pieniezne.
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10.5. Potaczenia jednostek gospodarczych

Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio
lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gloséw w danej spotce, chyba
ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie
kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwosé kierowania politykg finansowg i operacyjng
danej jednostki.

Objecie kontroli nad Emitel Sp. z 0.0. (KRS 371135) przez Spotke miato miejsce w dniu 13 lutego 2014 roku.
W zwigzku z powyzszym w dniu 13 lutego 2014 roku w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotka
ujeta udziaty w jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwej, tj. wg kosztu wynikajacego z zawartej umowy
zakupu udziatdw. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktére bytoby sporzadzone przez Spédtke
w okresie po dniu 13 lutego 2014 roku Spdétka ujmowataby warto$¢ netto kontrolowanych aktywdéw netto
Emitel Sp. z 0.0. (KRS 371135) wg wartosci godziwych Emitel Sp. z 0.0. (KRS 371135).

Potgczenie z Emitel Sp. z o.0. (KRS 371135) z dnia 31 lipca 2014 roku zostato rozliczone metoda
poprzednich wartosci (predecessor accounting), ze wzgledu na fakt iz na ten dzien zaréwno Kelbrook
Investments Sp. z 0.0. jak i Emitel Sp. z 0.0. (KRS 371135) znajdowaty sie pod wspodlng kontrola.

Ponadto, w 2015 roku Spétka potgczyta sie z RS TV oraz Romford. Potgczenia te zostaty rowniez rozliczone
metodg poprzednich wartosci.

W zwigzku z powyzszym Spdtka nie wycenita ponownie aktywow i pasywow w wartosci godziwej. Zamiast
tego Spotka przyjeta ich wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére bytoby sporzgdzone
w Spotce po 13 lutego 2014 roku, zmienione jedynie w celu zapewnienia zgodnosci stosowanych zasad
rachunkowosci. Wartosci te zostaty oparte na wartosciach godziwych, w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem
transakcji nabycia udzialtdw Emitel (KRS 371135). W wyniku potgczen, nie powstata zadna dodatkowa
wartos¢ firmy.

10.6. Leasing

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na leasingobiorce zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu
lub wartosci biezagcej minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej
stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar
sprawozdania z catkowitych dochoddw. Spoétka przedstawia okresy uzytkowania w Nocie 10.2.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy
z dwodch okresow: szacowany okres uzytkowania sktadnika aktywow lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Gdy Spétka jest

leasingobiorca, optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane
sg jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Gdy Spotka jest leasingodawcg, przychod jest rozpoznawany zgodnie z zasadami opisanymi w Nocie 10.28.
10.7. Udzialy w jednostkach zaleznych
Udzialy w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpiséw

z tytutu utraty wartosci. Koszty transakcyjne zwigzane z nabyciem udziatdw w jednostkach zaleznych
sg ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia.
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10.8. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

W odniesieniu do instrumentéw finansowych, ktére po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w wartosci
godziwej, Spotka klasyfikuje zasady pomiaru warto$ci godziwej wykorzystujgc ponizszg hierarchie
odzwierciedlajgcg wage danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:

- Poziom 1: kwotowania (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowigzan,

- Poziom 2: dane zrédtowe inne niz kwotowania zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne
dla aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni (jako ceny) lub posredni (pochodne cen),

- Poziom 3: dane zrédtowe dla aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na obserwowalnych danych
rynkowych (dane zrodtowe nieobserwowalne).

10.9. Aktywa finansowe

Polityka rachunkowosci dotyczgca aktywoéw finansowych od 1 stycznia 2018

Spotka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:
= Woyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

=  Woyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= Woyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Instrumenty dtuzne — Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu sciggniecia umownych przeptywow, ktére obejmujg wytgcznie sptaty
kapitatu i odsetek (,SPPI” ang. solely payment of principal and interest), sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytutu odsetek wycenia sie metodg efektywnej stopy procentowej
i wykazuje w pozycji ,przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci
prezentuje w pozycji ,odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych”.

Instrumenty kapitatlowe — Aktywa finansowe wyceniane wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody

Po poczatkowym ujeciu Spétka wycenia wszystkie inwestycje w instrumenty kapitatowe w wartosci godziwe;.
Spotka wybrata opcje prezentowania zyskéw i strat z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentow
kapitatowych w pozostatych catkowitych dochodach. W przypadku dokonania takiego wyboru, zyski i straty
z tytutu zmian wartosci godziwej nie podlegajg pozniejszej reklasyfikacji do wyniku finansowego w momencie
zaprzestania ujmowania inwestycji. Dywidendy z takich inwestycji ujmuje sie w wyniku finansowym
w momencie ustanowienia prawa Spétki do otrzymania ptatnosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci (i odwrécenie odpiséw) w odniesieniu do inwestycji kapitatowych wycenianych
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody nie sg prezentowane osobno od innych zmian
wartosci godziwe;j.

Spétka zaprzestaje ujmowac instrumenty finansowe w bilansie, gdy wygasa umowne prawa do przeptywéw
pienieznych ze skiadnika aktywow finansowych lub gdy przenosi skladnik aktywéw finansowych,
czyli gdy Spotka przenosi zasadniczo wszystkie korzysci i ryzyka zwigzane z posiadaniem instrumentu.
Zazwyczaj, taka sytuacja wystepuje, gdy instrument jest sprzedany lub gdy wszystkie przeptywy pieniezne
przypisane do instrumentu zostaty przeniesione na strone trzecia.

Polityka rachunkowosci dotyczgca aktywow finansowych do 31 grudnia 2017
Dane poréwnawcze niniejszego sprawozdania finansowego oparte sg na zatozeniach MSR 39, opisanych
ponizej:
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
= instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
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= pozyczki i naleznosci oraz
= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okres$lenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwosé
utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane
sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny
sg klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych
uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i nalezno$ci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potrgcajac kosztow transakc;ji,
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych
na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej
0 odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemng roznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie
na pozostate dochody catkowite. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg
wartosci ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe,
jezeli ich zapadalnos$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane jest na dzieh dokonania transakcji. Z wyjatkiem
instrumentéw wycenianych w warto$ci godziwej w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w momencie
poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujgcej koszty
transakcji.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spoétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkoéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg
na niezalezng strone trzecig.

10.10. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Polityka rachunkowosci dotyczaca aktywdw finansowych od 1 stycznia 2018

Spotka szacuje oczekiwang strate kredytowg instrumentéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie
i w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, niezaleznie od przestanek o utracie wartosci aktywow
finansowych.

Spotka szacuje trzy stopniowg klasyfikacje oczekiwanej straty aktywoéw finansowych, z wylgczeniem
naleznosci handlowych:

1) Stopien 1 - salda dla ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktorych ustala sie oczekiwana strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy (tj. tgczna warto$¢ oczekiwanej straty kredytowej
jest przemnozona przez prawdopodobienstwo, ze strata wystgpi w ciggu nastepnych 12 miesiecy),
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2) Stopien 2 - salda dla ktérych nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktorych ustala sie oczekiwana strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania,

3) Stopien 3 - salda ze stwierdzong utratg wartosci.

W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastgpit znaczacy wzrost
ryzyka kredytowego, Spotka uwzglednia nastepujgce przestanki przy dokonaniu tej oceny:

=  Pozyczka jest przeterminowana co najmniej 30 dni,

= Nastgpity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére majg znaczacy wptyw
negatywny wptyw na dtuznika,

= Pojawity sie informacje o znaczgcym niekorzystnym zdarzeniu dotyczgcym pozyczki lub inne

pozyczki tego samego dtuznika od innego pozyczkodawcy, np. wypowiedzenie umowy pozyczki,
naruszenie jej warunkow czy renegocjacja warunkow ze wzgledu na trudnosci finansowe itd.

= Dituznik stracit znaczacego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian
na swoim rynku.

Polityka rachunkowosci w zakresie wyceny oczekiwanych strat kredytowych od naleznosci handlowych
jest prezentowana w Nocie 10.14.

Polityka rachunkowosci dotyczgca aktywow finansowych do 31 grudnia 2017
Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika aktywéw finansowych
a wartoscig biezgcg oszacowanych przysziych przeptywdw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat
z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczgtkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg
sktadnika aktywéw obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Spotka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych sktadnikow
aktywow finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczgce. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie
od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wigcza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych
o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa,
ktore indywidualnie sg oceniane pod kgtem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci lub uznano, Ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage
przy tacznej ocenie grupy aktywdéw pod kgtem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartoSci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdéb powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. Poézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa
skfadnika aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedfug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie
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jako roznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych oraz wartoScig biezgca
oszacowanych przysztych przeptywdw pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skladnika aktywoéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i — w przypadku aktywéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej — amortyzacje)
i jego biezacg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego
i przeniesiona do sprawozdania z catkowitych dochoddéw. Nie ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw odwrdcenia odpisu z tytutu utraty warto$ci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych
ako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego
do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu
odpisu z tytutu utraty wartosci w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw, to kwote odwracanego odpisu
ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

10.11. Wbudowane instrumenty pochodne

Polityka rachunkowosci wskazana ponizej zostata zastosowana dla okresu poréwnawczego (tj. 2017 r.)
i dla obecnego okresu sprawozdawczego z wyjatkiem umow stanowigcych aktywo finansowe, gdy instrument
pochodny nie jest wydzielony, ale caty sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej
przez sprawozdanie z catkowitych dochodéw zgodnie z wymogami MSSF 9.

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastepujgcych warunkoéw sg spetnione:

= charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg scisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;

= samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego;

= instrument hybrydowy (zloZzony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg odnoszone do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktdre nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSSF 9 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym
dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu), obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest
walutg zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej
transakcji.

10.12. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spoétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stop procentowych, to kontrakty na zamiane stop procentowych (swapy procentowe).
Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$c¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Spétka nie stosuje polityki rachunkowos$ci zabezpieczeh a wszelki zyski i straty z tytutu zmian warto$ci
godziwej instrumentéw pochodnych sg bezposrednio odnoszone w wynik finansowy netto roku obrotowego.
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10.13. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wediug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skfadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu —
zarowno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg poczatkowo ujmowane w nastepujgcy
sposob:

Materiaty — w cenie nabycia, w drodze szczegotowej identyfikacji kosztow
Towary — w cenie nabycia, w drodze szczegotowej identyfikacji kosztow

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

10.14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe stanowig kwoty nalezne od klientow za towary sprzedane lub ustugi wykonane w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa lub kwoty jeszcze nie wymagalne, ale stanowigce
bezwarunkowe prawo jednostki do wynagrodzenia. Jezeli sptaty naleznosci mozna oczekiwaé w ciggu
jednego roku, naleznosci klasyfikuje sie jako aktywa biezgce. W przeciwnym wypadku, wykazuje sie jako
aktywa trwate. Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie
je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metodg efektywnej stopy procentowej,
pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Polityka rachunkowosci dotyczaca odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci od 1 stycznia 2018

Spotka szacuje odpis aktualizujgcy z wykorzystaniem modelu oczekiwanej straty:

1) Stopien 1 - salda dla ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktorych ustala sie oczekiwana strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy,

2) Stopien 2 - salda dla ktérych nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktorych ustala sie oczekiwana strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania,

3) Stopien 3 - salda ze stwierdzong utratg wartosci.

Dla wszystkich naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spoétka stosuje uproszczone podejscie i wycenia wartos¢
odpisu aktualizujgcego w oparciu o oczekiwang strate kredytowg od momentu poczatkowego ujecia
naleznosci.

Aby wyceni¢ oczekiwang strate kredytowg, homogeniczne naleznosci sg grupowane. Spdtka korzysta
z matrycy odpisow aktualizujgcych opartych o dane historyczne, zgodnie z ktérg odpisy aktualizujgce
sg wyliczane dla poszczegdlnych przedziatdw przeterminowania. Naleznosci sg klasyfikowane
albo do Stopnia 2 albo do Stopnia 3: Stopien 2 — obejmuje naleznosci, dla ktérych zastosowano uproszczone
podejécie do wyceny oczekiwanej straty kredytowej, z wyjgtkiem okreslonych naleznosci sklasyfikowanych
do Stopnia 3; Stopien 3 — obejmuje naleznosci indywidualnie okreslone jako naleznosci z utracong wartoscia.

Dla wybranych kontrahentow Spoétka ocenia naleznosci indywidualnie na podstawie historycznej wspotpracy
z kontrahentem i jego obecnej sytuacji finansowe;j.

Naleznosci sg odpisywane, w catosci lub czesciowo, gdy Spodtka wyczerpata mozliwosci ich odzyskania
i ocenita, ze nie mozna oczekiwac ich odzyskiwalnosci np. ze wzgledu na upadto$¢ kontrahenta.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie = prognozowanych  przysztych  przeptywéw pienieznych do wartosci  biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.
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Polityka rachunkowosci dotyczgca odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci do 31 grudnia 2017
Polityka rachunkowosci dotyczaca odpiséw aktualizujgcych zostata opisana w nocie 10.10.

10.15. Aktywa z tytulu umow

Spétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik aktywow z tytutu umowy bedacy prawem Spoiki
do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, kitére Spoétka przekazata klientowi, kiedy prawo jest
uwarunkowane od innych czynnikdw niz uptyw czasu.

W pozycji tej, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, prezentowane sg w szczegélnosci aktywa dotyczgce
zrealizowanych i dostarczonych prac budowlanych a jeszcze niezafakturowanych.

Aktywa z tytutu uméw sg wyceniane w wartosci poczatkowej pomniejszonej o odpis aktualizujgcy wartosé
sktadnika aktywow zgodnie z politykg rachunkowosci opisang w nocie 10.10.

10.16. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Srodki pieniezne utrzymywane w banku spetniajg kryteria testu SPPI i utrzymywania zgodnie z modelem
biznesowym. W zwigzku z tym, $rodki pieniezne sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie pomniejszonym
o odpisy z tytutlu utraty wartosci na podstawie modelu oczekiwanej straty kredytowej (szczegoéty
w nocie 10.10).

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie
z okre$lonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych.

10.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej
o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z chwilg usuniecia zobowigzania
z bilansu, a takze w wyniku naliczania odpisu.

Optaty zaptacone z tytutu udostepnienia kredytu ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu w takim zakresie,
w jakim jest prawdopodobne, ze kredyt zostanie wykorzystany w catosci lub w czesci. W tym przypadku
optaty odracza sie¢ do czasu wykorzystania kredytu. W takim zakresie, w jakim brak jest dowoddw
na prawdopodobienstwo wykorzystania catosci lub czesci kredytu, optata jest kapitalizowana i amortyzowana
w okresie kredytowania, do ktérego sig odnosi.

10.18. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna przyporzgdkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skfadnika aktywow, sg zaliczane do naktadéw na wytworzenie tych sktadnikéw. Pozostate
koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszt okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty finansowania zewnetrznego bedg aktywowane w cato$ci na dostosowywany sktadnik aktywoéw jezeli
cel pozyskania finansowania zwigzany byt z nabyciem, budowg lub wytworzeniem skfadnika aktywow.
Dostosowywany sktadnik jest to taki sktadnik aktywow, ktéry wymaga znacznego okresu czasu niezbednego
do przystosowania go do uzytkowania lub sprzedazy. Za znaczny okres czasu Spotka przyjeta okres powyzej
1 roku.
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10.19. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej i nastepnie wyceniane
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metodg efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Spoétka wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajgca z tytulu zamiany rdéznice odnosnie wartosci bilansowych wykazuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegodlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardéw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone
poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwalych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane
sg w kwocie wymagajacej zapfaty.

10.20. Zobowiagzania z tytutu uméw

Spotka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytutu umowy bedace obowigzkiem
Spétki do przekazania na rzecz klienta dobr lub ustug, w zamian za ktére Spétka otrzymata wynagrodzenie
(lub kwota wynagrodzenia jest nalezna) od klienta.

W pozycji tej, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, prezentowane sg w szczegolnosci otrzymane
z gory zaliczki na $wiadczenie ustug oraz wynagrodzenie z tytutu prac budowlanych za $wiadczenia
niewykonane jeszcze przez Spotke.

10.21. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone,
na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie  prognozowanych przysztych  przeptywow pienigznych do wartosci  biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed opodatkowaniem odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Jezeli wystepuje szereg podobnych obowigzkéw, prawdopodobienstwo wyptywu zasobdéw w celu
wywigzania sie z nich ustala sie w odniesieniu do danej kategorii obowigzkéw jako catosci. Rezerwe
ujmuje sie nawet wowczas, gdy istnieje niskie prawdopodobienstwo wyptywu zasobdéw w odniesieniu
do pojedynczej pozycji danej kategorii obowigzkow.
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10.22. Swiadczenia pracownicze

Obecnie w Polsce programy powszechnych $wiadczen emerytalnych sg zarzgdzane przez panstwo. Spotki
prywatne mogg prowadzi¢ odrebne programy $wiadczen emerytalnych finansowane 2z pfatnosci
odprowadzanych do firm ubezpieczeniowych lub funduszy zarzgdzanych przez powiernikéw, jednak sytuacje
takie wystepujg dosy¢ rzadko. Spdétka w chwili obecnej nie prowadzi odrebnego programu $wiadczen
emerytalnych.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami Spotka odprowadza sktadki emerytalne uzaleznione od wynagrodzenia
brutto za kazdego zatrudnionego pracownika do Zaktadu Ubezpieczeh Spotecznych (,panstwowy program
emerytalny”). Spotka jest zobowigzana do przekazywania sktadek w terminie pfatnosci jedynie w okresie,
kiedy pracownik pozostaje w stosunku pracy. Panstwowy program emerytalny jest programem okreslonych
sktadek. Odprowadzane skfadki ujmowane sg w kosztach swiadczenh pracowniczych w tych samych okresach,
w ktorych rozpoznawane sg zwigzane z nimi koszty wynagrodzen.

10.23. Odprawy emerytalno-rentowe, rezerwy na $wiadczenia ZFSS dla emerytéw
i rencistéw, nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do nagrdd jubileuszowych,
odpraw emerytalno-rentowych i po$miertnych oraz $wiadczen ZFSS dla emerytéw i rencistow. Nagrody
jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne
sg wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalno-rentowych
i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spoétka tworzy
rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi
dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalno-rentowe oraz swiadczenia
ZFSS dla emerytéw i rencistéw sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$é
biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, kitdére w przysziosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne
oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Sktadniki kosztéw z tytutu okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia ujmuje sie nastepujgco:

- koszty biezgcego zatrudnienia — jako koszty operacyjne;

- odsetki netto od zobowigzania netto wynikajgce ze zmiany wartosci rezerwy z tytutu uptywu czasu — jako
koszty finansowe;

- zyski / straty aktuarialne wynikajgce ze zmian zatozen aktuarialnych — jako inne catkowity dochody.
Natomiast w odniesieniu do innych dlugoterminowych $wiadczen pracowniczych koszty biezgcego
zatrudnienia oraz zyski / straty aktuarialne ujmuje sie jako koszty operacyjne, odsetki netto — jako koszty
finansowe.

10.24. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy przypadajg do zaptaty w razie rozwigzania przez Spoétke
stosunku pracy przed normalnym terminem odejscia pracownika na emeryture lub ilekro¢ pracownik
zaakceptuje dobrowolnie rozwigzanie z nim stosunku pracy w zamian za te $wiadczenia. Spdtka ujmuje
Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy, jezeli jest w sposdb ewidentny zdecydowana go rozwigzac¢
zgodnie z istniejacym szczegdtowym oficjalnym planem, bez mozliwosci wycofania sie, albo zrealizowac
Swiadczenia w nastepstwie ztozonej przez siebie oferty zachecajgcej do dobrowolnego rozwigzania stosunku
pracy. Swiadczenia przypadajgce do zaptaty powyzej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego
dyskontuje sie do poziomu wartosci biezace;.
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10.25. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polskg praktyka gospodarczg Spoétka dokonuje podziatu zysku na cele pracownicze w formie
zasilenia funduszu $wiadczen socjalnych. Ta czes¢ podziatu zyskow jest zaliczana do kosztow dziatalnosci
okresu, ktérego dotyczy podziat zysku.

10.26. Kapitat wiasny

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu.

Kapitat podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokos$ci okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym.
Kapitat rezerwowy obejmuje miedzy innymi nadwyzke ceny emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalna.

10.27. Przychody z uméw z klientami

Polityka rachunkowosci dotyczgca przychodow od 1 stycznia 2018 r.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczg wszystkich uméw skutkujgcych przychodami, z wytgczeniem umow
poza zakresem standardu np. leasingu. Fundamentalng zasadg standardu jest ujmowanie przychodow
w momencie transferu kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjne;.
Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy
ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej lub inne zmienne
elementy nalezy co do zasady alokowac¢ do poszczegdlnych elementéw pakietu. W przypadku, gdy wysoko$c
przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychoddw,
o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przyszitosci nie nastgpi odwrécenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania
i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania
korzysci z tego kontraktu.

Szczegodtowa charakterystyka przychodéw z umow z klientami zostata opisana w Nocie 11.1.1.
10.27.1 Emisja i przesyl programoéw telewizyjnych i radiowych

Ustugi emisji i przesytu programoéw telewizyjnych sg swiadczone poprzez statg emisje sygnatu.

Klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze Swiadczenia Spétki, w miare wykonywania
przez Spoétke tego Swiadczenia, dlatego ustugi sg Swiadczone w czasie. Spotka stosuje metode pomiaru
opartg na wynikach, czyli Spétka ujmuje przychdd na podstawie bezposredniego pomiaru wartosci dla klienta
dobr lub ustug, ktére zostaty dotychczas przekazane na rzecz klienta, w stosunku do pozostatych doébr
lub ustug przyrzeczonych w umowie.

10.27.2 Ustugi transmisji danych

Ustugi transmisji danych obejmujg: Ethernet — ustugi transmisji danych pomiedzy dwoma punktami
z wykorzystaniem sieci IP; VPN — ustugi transmisji danych pomigedzy wieloma lokalizacjami w obrebie
Lwirtualnie” wydzielonej sieci prywatnej, z wykorzystaniem sieci IP; Internet — ustugi dostepu do sieci Internet.
Klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze Swiadczenia Spotki, w miare wykonywania
przez Spoétke tego $wiadczenia, dlatego ustugi sg $wiadczone w czasie. Spétka stosuje metode pomiaru
opartg na wynikach, czyli Spétka ujmuje przychéd na podstawie bezposredniego pomiaru wartosci dla klienta
débr lub ustug, ktére zostaty dotychczas przekazane na rzecz klienta, w stosunku do pozostatych débr
lub ustug przyrzeczonych w umowie.
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Polityka rachunkowosci dotyczaca przychodéw do 31 grudnia 2017

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaob.
Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty.

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponize;j:

Emisja i przesyt programow telewizyjnych i radiowych

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug, za wyjatkiem ustug dtugoterminowych, sg ujmowane w momencie,
gdy ustuga zostata wyswiadczona. W przypadku $wiadczenia ustug o charakterze ciggltym ujete przychody
ujmowano sg odpowiednio w okresach, w ktérych ustuga jest Swiadczona.

10.28. Przychody z tytutu wynajmu, dzierzawy i utrzymania infrastruktury

Przychody z tytutu wynajmu i dzierzawy ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu i dzierzawy
w stosunku do aktualnych uméw.

Umowy dotyczgce utrzymania infrastruktury sg ujmowane w czasie, gdy zgodnie z umowg Spoétka Swiadczy
ustuge gotowosci do naprawy.

10.29. Inne przychody
10.29.1 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

10.29.2 Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.
10.30. Podatki

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezgcy i odroczony. Podatek ujmuje sie
w wyniku finansowym, z wylgczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych
w pozostatych catkowitych dochodach lub kapitale wkasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany
jest odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym.

10.30.1 Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowych (podlegajgcych zwrotowi
od organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

10.30.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa lub skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
sg tworzone metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych
na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywoéw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang
w sprawozdaniu finansowym.
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Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci
firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. roznice, aktywa, ulgi i straty z wyjgtkiem sytuaciji,
gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgace ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie,
gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

10.30.3 Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towarow
i ustug, z wyjatkiem:

- gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywéw
lub jako czes$¢ pozycji kosztowej oraz

- naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

11. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Spétka nie jest zobowigzana ujawni¢ w sprawozdaniu finansowym informacji finansowej zorganizowane;j
w podziale na segmenty dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 pkt.2.

Gtéwne zrodta przychoddw oraz kosztow zostaty przedstawione ponizej.
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11.1. Przychody ze sprzedazy

MSSF 15 MSR 18

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Emisja i przesyt programéw radiowych 94.765 94.354
Emisja i przesyt programéw telewizyjnych 228.764 219.706
Transmisja danych 21.420 22.324
Inne ustugi 2.414 2.006
Przychody z umoéw z klientami 347.363 338.390
Wynajem i dzierzawa infrastruktury 74.222 72.646

Przychody ze sprzedazy ustug 421.585 411.036

11.1.1 Charakterystyka dostarczanych produktéw i Swiadczonych ustug

Zgodnie z MSSF 15 przychody z umow z klientami (przychody ze sprzedazy) sg ujmowanie w momencie
spetnienia lub w trakcie spetniania zobowigzania do wykonania swiadczenia. Istotne zasady rachunkowosci
przyjete w tym zakresie ujawniono w ramach opisu przyjetych zasad rachunkowosci.

W ramach emisji i przesytu programéw radiowych Spétka nadaje multipleksy radiofonii cyfrowej na terenie
Polski jak réwniez nadaje analogowo naziemnie programy radiowe na terenie Polski.

W zakresie emisji i przesytu programow telewizyjnych Spotka nadaje multipleksy telewizji cyfrowej na terenie
Polski oraz w ramach ustugi IPTV Spoétka dostarcza do klienta sygnat telewizyjny do transmisji przez siec¢ IP.

Ustugi transmisji danych obejmujg: Ethernet — ustugi transmisji danych pomiedzy dwoma punktami
z wykorzystaniem sieci IP; VPN — ustugi transmisji danych pomiedzy wieloma lokalizacjami w obrebie
Lwirtualnie” wydzielonej sieci prywatnej, z wykorzystaniem sieci IP; Internet — ustugi dostepu do sieci Internet.

Pozostate ustugi obejmujg m.in. budowe sieci LTE, WIFI, radiotelekomunikacje morska, wewnetrzne systemy
antenowe (indoor) i crossconnect - potgczenia kablowe pomiedzy operatorami telekomunikacyjnymi
na obiektach Emitel.

Emitel dziata w segmencie B2B na obszarze catej Polski. Spétka nie prowadzi dziatalnosci na zagranicznych
rynkach.

Klientami Spotki sg przede wszystkim nadawcy programéw radiowych i telewizyjnych, ktérzy operuja
na terenie catej Polski lub regionalnie, jak réwniez operatorzy telefonii komérkowe;j.

Terminy pfatnosci sg ustalane indywidualnie dla kazdego klienta, zazwyczaj wynosza 14 do 30 dni.
11.1.2 Salda dotyczace uméw

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 1 stycznia 2018 r. saldo aktywéw z tytutu umoéw z klientami wynosi 0,
natomiast saldo zobowigzan do wykonania $wiadczenia wynosi odpowiednio 1.368 i 693 i jest prezentowane
jako rozliczenia miedzyokresowe (Nota 30). Saldo zobowigzan do wykonania $wiadczenia dotyczy
otrzymanych przedptat za ustugi, ktére bedg realizowane na rzecz klienta w kolejnych okresach oraz optat
aktywacyjnych. Zobowigzanie z tytutu umow z klientami jest rozliczane liniowo przez okres trwania umowy.

W zwigzku z tym, w 2018 r. rozpoznano przychdd o wartosci 545 stanowigcy rozliczenie salda zobowigzan
z tytutu umow z klientami na 1 stycznia 2018 r.

W 2018 r. Spotka otrzymata przedptaty w kwocie 1.671 oraz rozliczyta przedptaty w kwocie 993.

W 2018 r. nie rozpoznano przychoddw z realizacji zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetnionego
w poprzednich okresach.
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11.2. Koszty operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Amortyzacja 140.586
Zuzycie materiatow i energii 28.307
Ustugi obce 56.608
Podatki i optaty 14.027
Wynagrodzenia 41.001
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 12.654
Pozostate koszty rodzajowe 3.591
Koszty operacyjne razem 296.774
Koszt wiasny sprzedazy 258.862
Koszty sprzedazy 7.745
Koszty ogolnego zarzadu 30.167
Koszty operacyjne razem 296.774

11.2.1 Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Koszty ubezpieczen spotecznych 8.081
Koszty swiadczen emerytalnych i rentowych 330
Koszty swiadczen socjalnych 14
Koszty nagréd jubileuszowych 479
Pozostate Swiadczenia pracownicze 3.750
Koszty Swiadczen pracowniczych razem 12.654

11.3. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017
181.319

27.730

52.906

18.196

40.560

12.248

3.463

336.422

296.737

5.749
33.936

336.422

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

7.775
309
31
467
3.666

12.248

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2 -
Odsetki od naleznosci handlowych 213 (21)
Otrzymane odszkodowania 15 260
Rozwigzanie rezerw - 19
Ustugi serwisowe 20 10
Przychody ze sprzedazy ztomu 11 16
Odpis aktualizujgcy warto$¢ rzeczowych aktywow ) 880
trwatych

Inne 411 1.114
Pozostate przychody operacyjne ogétem 672 2.278
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11.4. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych - 2.365
Odpis aktualizujgcy wartos¢ rzeczowych aktywow 351 )
trwatych

Odpis aktualizujgcy naleznosci 289 (316)
Koszty likwidacji srodkéw trwatych 1.114 2.096
Darowizny 329 317
Roéznice kursowe 34 (154)
Utworzenie pozostatych rezerw 1.509 275
Odszkodowania, kary, grzywny 12.369 (139)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw - 15.849
Gwarancje 1.722 -
Inne 177 2.404
Pozostate koszty operacyjne ogétem 17.894 22.697

11.5. Przychody finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Przychody z tytutu odsetek bankowych 941 1.265
Odsetki z tytutu udzielonych pozyczek - 2.627
Odsetki z tytutu objetych obligaciji - 3.476
Wycena instrumentéw pochodnych 8.601 6.755
Roéznice kursowe 3 -
Inne 2.685 6
Przychody finansowe ogdtem 12.230 14.129

11.6. Koszty finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Odsetki od obligacji 150.671 155.479
Odsetki i prowizje od kredytow bankowych 71.040 70.464
Odsetki bankowe z tyt. instrumentow swap 11.924 11.650
Odsetki od pozyczek uzyskanych 422 9.313
Inne koszty zwigzane z obstugg kredytow bankowych 1.430 113
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 121 1.422
Roznice kursowe - 2
Koszty finansowe ogétem 235.608 248.443

12. Podatek dochodowy

Od dnia 1 grudnia 2018 r. obowigzuje zawarta na okres trzech lat, umowa podatkowej grupy kapitatowe;j
pod nazwg ,PGK Emitel”, dla ktérej Emitel S.A. jest spotkg reprezentujgca. W sktad podatkowej grupy
kapitatowej wchodzg Emitel S.A. i Allford Investments sp. z o.0.

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych traktuje podatkowg grupe kapitatowg jako odrebnego
podatnika podatku dochodowego (CIT). Oznacza to, ze spotki wchodzgce w sktad PGK Emitel tracg odrebng
podmiotowos¢ dla celéow podatku CIT, a podmiotowos¢ te zyskuje PGK Emitel jako cato$é. Przedmiotem
opodatkowania w PGK Emitel bedzie dochdd ustalony od tacznego dochodu grupy, obliczonego jako
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nadwyzka sumy dochodow wszystkich spotek tworzacych grupe nad sumg ich strat. Odrebno$¢ podmiotowa
PGK Emitel istnieje wytgcznie na gruncie podatku dochodowego od o0séb prawnych. Nie nalezy
jej utozsamia¢ z odrebng podmiotowoscig prawng. Nie przenosi sie ona réwniez na grunt innych podatkow,
w szczegolnosci kazda ze spétek tworzagcych PGK Emitel jest nadal odrebnym podatnikiem podatku VAT,
podatku od czynnosci cywilnoprawnych, a takze ptatnikiem podatku dochodowego od oséb fizycznych.

Zgodnie z zawartymi umowami regulujgcymi rozliczenia w wyzej opisanej Podatkowej Grupie Kapitatowej,
gdy dana spdtka wykazuje zysk podatkowy, przekazuje odpowiednig kwote podatku dochodowego do Emitel
S.A., ktéra rozlicza sie z urzedem skarbowym jako spotka reprezentujgca. Z kolei gdy spoétka nalezgca
do PGK poniesie strate podatkowg to korzys¢ podatkowa z tego tytutu przypada spoice reprezentujacej,
czyli Emitel S.A.

12.1. Obciazenie podatkowe

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za 2018 rok oraz za 2017 rok przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

Sprawozdanie z catkowitych dochodow 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Biezgcy podatek dochodowy

Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (26.006) 1

Korekty dotyczgce lat ubiegtych (162) -
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdoceniem sie réznic

przejéciowych 5.698 (85.353)
Uznanie/(obcigzenie) podatkowe wykazane w (20.470) (85.352)

sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto wedtug ustawowej stawki podatkowej, z
podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spoétki za 2018 rok oraz za 2017 rok
przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(Strata) brutto (115.789) (180.119)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej
obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19% 22.000 34.223
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow (42.824) (225)
Pozostate przychody niepodatkowe 55 76
Podatek Allford Investments sp. z 0.0. w ramach PGK 23 -
Korekty dotyczace lat ubiegtych (162) -
Odpis aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zwigzany ze zmiang przepiséw - (119.426)
podatkowych od 1 stycznia 2018 roku'”
Pozostate 438 -
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowe;j 17,68% 47,39%
Podatek dochodowy uznanie/(obcigzenie) wykazany
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (20.470) (85.352)

@ Koszty finansowe zwigzane z odsetkami finansowanymi ze $rodkow podmiotu nabytego zostaty wytgczone w kalkulacji
podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2017 roku
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12.2. Odroczony podatek dochodowy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spdtka wykazuje w bilansie rezerwe z tytutu podatku odroczonego
w wysokosci 108.911.

Odroczony podatek dochodowy przypadajgcy do realizacji po uptywie 12 miesiecy wynosi 110.970 (rezerwa
z tytutu podatku odroczonego) i wynika gtéwnie z rezerwy z tyt. podatku odroczonego dotyczgcego réznicy
pomiedzy wartoscig ksiegowg a wartoscig podatkowa majgtku trwatego.

Odroczony podatek dochodowy przypadajgcy do realizacji w ciggu 12 miesiecy wynosi 2.059 (aktywo z tytutu
podatku odroczonego) i wynika gtéwnie z aktywoéw z tyt. podatku odroczonego od rozliczen
miedzyokresowych oraz straty podatkowe;.
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Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozyciji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Roznica pomigdzy wartoscig ksiggowa
a wartoscia podatkowg rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych

Przychody zarachowane memoriatowo

Wycena pozyczek i obligacji

Pozostate, w tym naliczone odsetki od
rachunkow i lokat

Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Roéznica pomigdzy wartoscig ksiggowa
awartoscig podatkowg rzeczowych aktywoéw
trwatych i wartos$ci niematerialnych

Odpis aktualizujgcy naleznosci

Odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatow

Instrumenty pochodne

Rezerwy, rozliczenia miedzyokresowe,
zobowigzania

Wycena  pozyczek, kredytdbw  bankowych
i obligaciji

Strata podatkowa

Pozostate

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego

Uznanie/(obciazenie) z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Bilans Sprawozdanie z catkowitych Inne catkowite dochody
dochodow
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016 za rok 2018 za rok 2017 za rok 2018 za rok 2017
117.926 129.994 150.260 12.068 20.266 - -
335 360 461 25 101 - -
- - 1.253 - 1.253 - -
16 9 126 7) 117 - -
118.277 130.363 152.100
497 465 561 32 (96) - -
2.501 3.011 - (509) 3.011 - -
114 286 4.005 (172) (3.719) - -
5.305 4.669 4.952 554 (206) 82 (77)
1 14 107.919 (13) (107.905) - -
904 7.208 5.364 (6.304) 1.844 - -
43 19 38 24 (19) - -
9.366 15.672 122.839
5.698 (85.353) 82 (77)
108.911 114.691 29.261
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13. Rzeczowe aktywa trwate

31 grudnia 2018 roku

Warto$¢ netto na dzier 1 stycznia 2018 roku
Zwiekszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy
Przesuniecia migdzy grupami

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku

Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Warto$¢ brutto

Umorzenie

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ netto

Grunty Budynki Maszyny  Srodki transportu Srodki trwate Ogodtem
i infrastruktura i urzadzenia i pozostate w budowie
techniczne $rodki trwate

14.633 368.197 156.860 3.497 46.464 589.651
- 20.224 31.117 548 52.604 104.493

(10) (1.096) (356) @) (60.276) (61.745)

- (275) 26 - 1) (320)

- (18.073) (33.837) (250) N (52.160)

- (675) 655 20 - -
14.623 368.302 154.465 3.808 38.721 579.919
14.633 441.908 322.003 5.295 46.477 830.316
- (73.181) (164.959) (1.792) - (239.932)

- (530) (184) (6) (13) (733)
14.633 368.197 156.860 3.497 46.464 589.651
14.623 460.129 351.544 5.831 38.805 870.932
- (91.022) (196.920) (2.017) . (289.959)

- (805) (159) 6) (84) (1.054)
14.623 368.302 154.465 3.808 38.721 579.919
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Emitel Spotka Akcyjna

(w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2017 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku
Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy
Przesuniecia migdzy grupami

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku

Na dzien 1 stycznia 2017 roku

Warto$¢ brutto

Umorzenie

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ netto

Na dzier 31 grudnia 2017 roku

Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto

Grunty Budynki Maszyny  Srodki transportu Srodki trwate Ogodtem
i infrastruktura i urzgdzenia i pozostate w budowie
techniczne Srodki trwate
15.152 363.869 162.586 3.496 53.062 598.165
- 24.997 29.261 240 55.247 109.745
(519) (2.400) (378) (27 (61.951) (65.275)

- 525 249 - 106 880

- (18.419) (35.209) 211) - (53.839)

- (375) 351 ™) B (25)
14.633 368.197 156.860 3.497 46.464 589.651
15.152 419.801 294.152 5.083 53.181 787.369

- (54.877) (131.132) (1.581) - (187.590)

- (1.055) (434) (6) (119) (1.614)
15.152 363.869 162.586 3.496 53.062 598.165
14.633 441.908 322.003 5.295 46.477 830.316

- (73.181) (164.959) (1.792) . (239.932)

- (530) (184) 6) (13) (733)
14.633 368.197 156.860 3.497 46.464 589.651
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Spotka jest strong umow leasingu finansowego. Informacje o zawartych umowach przedstawiono
w nocie 14 dodatkowych informacji i objasnien.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku rzeczowe aktywa trwate Spoiki
stanowity zabezpieczenia kredytow bankowych. Szczegotowe informacje dotyczace zabezpieczen zawarte
sg w nocie 28.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 Spotka skapitalizowata koszty finansowania zewnetrznego
z tytutu odsetek od zaciggnietego kredytu inwestycyjnego w wysokosci 537. W roku zakohnczonym dnia
31 grudnia 2017 roku Spétka skapitalizowata koszty finansowania zewnetrznego w wysokosci 649 z tytutu
odsetek od zaciggnietego kredytu inwestycyjnego.

Spotka dokonata analizy wystepowania przestanek potencjalnej utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych, w wyniku ktorej stwierdzono konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢
indywidualnych skfadnikéw rzeczowych aktywow trwatych. Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych $rodki trwate
wynosita 1.054 na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz odpowiednio 733 na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Wartos¢ planowanych naktadoéw na rzeczowe aktywa trwate, wynikajgcych z uméw zawartych do dnia
31 grudnia 2018 roku, ktére Spoétka planuje ponies¢ w 2019 roku wynosi okoto 14.871. Warto$¢ wydatkow
na rzeczowe aktywa trwate planowana na 2018 rok wynosita 10.602. Kwoty te przeznaczone bedag
gtéwnie na zakup urzadzen wramach projektéw zwigzanych zrozwojem Spotki, w szczegdlnosci
z wdrozeniem nowych ustug.

Spotka klasyfikuje nowg infrastrukture transmisyjng (wieze), ktére Spotka buduje w lokalizacjach
wybranych przez klienta jako rzeczowe aktywa trwate. Jezeli wieze nie bedg wykorzystywane
na wytgcznosc przez klienta, umowa nie bedzie spetniata warunkéw leasingu operacyjnego.

14. Leasing
14.1. Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego

Spotka jest strong umow leasingu finansowego, na mocy ktorych uzytkuje sktadniki majgtku trwatego.
Uzytkowane sktadniki majgtku to budynki i budowle, dostosowane do wymagan Spotki, a wigkszos¢
kosztow i pozytkow z tytutu korzystania z przedmiotu leasingu zostata przeniesiona na leasingobiorce.
taczna warto$¢ ksiggowa przedmiotu leasingu wynosita 16.091 na dzien 31 grudnia 2018 roku
oraz 16.569 na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Na dziehn 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku przyszte minimalne optaty leasingowe
z tytutu tych umoéw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg
sie nastepujgco:
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31 grudnia 2018
Warto$¢
Opftaty minimalne biezgca zobowigzan

W okresie 1 roku 1.642 248

W okresie od 1 do 5 lat 7.622 941

Powyzej 5 lat 24.550 11.163

Razem 33.814 12.352
w tym:

Budynki 10.727 4.143

Infrastruktura telekomunikacyjna 23.087 8.209

Minus koszty finansowe (21.462) -

Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych: 12.352 12.352

- Dlugoterminowe 12.104

- Krotkoterminowe 248

31 grudnia 2017
Warto$¢
Optaty minimalne biezgca zobowigzan

W okresie 1 roku 1.690 282

W okresie od 1 do 5 lat 7.622 842

Powyzej 5 lat 26.074 11.397

Razem 35.386 12.521
w tym:

Budynki 11.228 4.205

Infrastruktura telekomunikacyjna 24.158 8.316

Minus koszty finansowe (22.865) -

Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych: 12.521 12.521

- Dlugoterminowe 12.238

- Krotkoterminowe 283

14.2. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Spotka jest strong umow o zarzgdzanie i przekazanie do uzytkowania floty samochodowej. Poniewaz
wiekszo$¢ kosztéw i pozytkdow wynikajgcych z tych umow nie zostata przeniesiona na Spotke, umowy
zostaty sklasyfikowane jako umowy leasingu operacyjnego. Poza wyzej wymienionymi umowami Spotka
posiada réwniez liczne umowy dzierzaw i najmow.

Wartos¢ kosztdw poniesionych zwigzanych z umowami z tytutu leasingu operacyjnego w 2018 roku
wyniosta 25.304, w tym od jednostek powigzanych 5.327, natomiast w 2017 roku wyniosta 23.141, w tym
od jednostek powigzanych 5.327.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku przyszte minimalne opfaty z tytutu
umow nieodwotywanego leasingu operacyjnego przedstawiajg sie nastepujgco:
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31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
W okresie 1 roku 18.266 13.664
W okresie od 1 do 5 lat 17.656 16.790
W okresie powyzej 5 lat 10.161 31.951
46.083 62.405

w tym:
grunty i budynki 37.028 40.766
infrastruktura telekomunikacyjna 5.689 17.931
srodki transportu 3.366 3.708
Pozostate - -

14.3. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingodawca

W 2018 roku Spotka rozpoznata 74.222 przychodoéw z tytutu wynajmu i dzierzawy infrastruktury. W 2017
roku przychody te wyniosty odpowiednio 72.645. Przychody w tym zakresie, sg stabilne z okresu na okres
oraz wynikajg z kilkuset kontraktow, ktoére przewaznie obowigzujg w okresie od 2 miesiecy do 15 lat.

15.  Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku jak i na dzien 31 grudnia 2017 roku Spdtka nie zidentyfikowata sktadnikéw
aktywow przeznaczonych do sprzedazy, spetniajgcych warunki MSSF 5 Aktywa trwafe przeznaczone
do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana.
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16.  Wartosci niematerialne
Wartosc firmy Prawa Relacje z klientami Rezerwacje na Oprogramowanie Ogotem
31 grudnia 2018 roku wieczystego czestotliwosci komputerowe
uzytkowania i licencje
Warto$¢ netto na dzier 1 stycznia 2018 roku 1.512.986 65.342 471.197 38.796 12.079 2.100.400
Zwigkszenia stanu - - - - 8.387 8.387
Zmniejszenia stanu - (41) - - (4) (45)
Odpis aktualizujgcy z tytutu trwatej utraty - (35) - - 4 (31)
wartosci
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (861) (78.533) (3.023) (6.009) (88.426)
Przesuniecia migdzy grupami - - - - - -
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku 1512 986 64 405 392 664 35773 14.457 2.020.285
Na dzien 1 stycznia 2018 roku
Wartos$¢ brutto 1.512.986 68.649 990.667 45.346 34.368 2.652.016
Umorzenie - (3.307) (519.470) (6.550) (22.162) (551.489)
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci - - - - (127) (127)
Warto$¢ netto 1.512.986 65.342 471.197 38.796 12.079 2.100.400
Na dzien 31 grudnia 2018 roku
Warto$¢ brutto 1.512.986 68.605 990.667 45.346 42.559 2.660.163
Umorzenie - (4.164) (598.003) (9.573) (27.980) (639.720)
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci - (36) - - (122) (158)
Wartos¢ netto 1.512.986 64.405 392.664 35.773 14.457 2.020.285
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Wartosc firmy Prawa Relacje z klientami Rezerwacje na  Oprogramowanie Ogotem
31 grudnia 2017 roku wieczystego czestotliwosci komputerowe
uzytkowania i licencje
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku 1.512.986 68.273 588.851 41.819 10.524 2.222.453
Zwigkszenia stanu - 1 - - 7.450 7.451
Zmniejszenia stanu - (2.049) - - - (2.049)
Odpis amortyzacyjny za okres - (884) (117.654) (3.023) (5.919) (127.480)
sprawozdawczy
Przesunigcia migdzy grupami - 1 - - 24 25
Wartos¢ netto na dzier 31 grudnia 2017 roku 1.512.986 65.342 471.197 38.796 12.079 2.100.400
Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Wartos$¢ brutto 1.512.986 70.798 990.667 45.346 26.894 2.646.691
Umorzenie - (2.525) (401.816) (3.527) (16.243) (424.111)
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci - - - - (127) (127)
Wartos¢ netto 1.512.986 68.273 588.851 41.819 10.524 2.222.453
Na dzien 31 grudnia 2017 roku
Warto$¢ brutto 1.512.986 68.649 990.667 45.346 34.368 2.652.016
Umorzenie - (3.307) (519.470) (6.550) (22.162) (551.489)
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci - - - - (127) (127)
Wartos¢ netto 1.512.986 65.342 471.197 38.796 12.079 2.100.400
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W 2018 r. Spdtka zmienita szacunek okresu uzytecznosci relacji z klientami. Od 1 stycznia 2018 r. Spotka
amortyzuje relacje liniowo przez okres 6 lat. Zmiana amortyzacji w 2018 r. wynika z oceny Spétki
co do wykorzystywania korzysci ekonomicznych i uznata, ze uwzgledniajgc biezgce uwarunkowania
biznesowe, zweryfikowany okres uzytkowania lepiej odzwierciedla konsumowanie korzysci z tych
skladnikow aktywow. Zmiana okresu uzytkowania relacji z klientami skutkuje obnizeniem wysokosci
amortyzacji w kwocie 39.121 w stosunku do ubiegtego roku.

Spotka prowadzi prace rozwojowe w celu zwiekszenia zasobdow wiedzy oraz wykorzystania zasobdéw
wiedzy i umiejetnosci z dziedziny nauki, technologii i dziatalnosci gospodarczej oraz innej wiedzy
i umiejetnosci do tworzenia nowych zastosowan tworzenia i projektowania nowych, zmienionych
lub ulepszonych produktéw, proceséw i ustug.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku wartosci niematerialne Spotki
stanowity zabezpieczenia kredytdow bankowych. Szczegdtowe informacje dotyczgce zabezpieczen
zawarte sg w nocie 28.

Powstanie wartosci firmy zwigzane bylo z rozliczeniem ftransakcji objecia kontroli nad Emitel
(KRS 371135), ktére miato miejsce w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2014 roku.

Warto$¢ firmy zostata przypisana do jednego osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, jakim
jest Spotka. Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci firmy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018
roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku. Spdtka ocenita, iz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie wystgpita utrata wartosci firmy; szczegdtowe informacje znajdujg sie ponizej.

Wartos¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne ustala sie na podstawie wyliczen
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Przy wyliczeniu warto$ci
uzytkowej Spotka wykorzystata metode zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych. Wyliczenia
te wykorzystujg projekcje przeptywdw pienieznych przyjete w budzecie i prognozach finansowych
zatwierdzonych przez Zarzad.

Gtéwne zatozenia zastosowane w wyliczeniach wartosci odzyskiwalnej na dzien 31 grudnia 2018 roku:

- Podstawa wartosci odzyskiwalnej: warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia
do sprzedazy,

- Zrédta danych: budzet Spétki na 2019 rok oraz prognozy finansowe na lata 2020 - 2028,

- Krancowa stopa wzrostu: 3,5% dla wartosci koncowej,

- Stopa dyskontowa po opodatkowaniu: 7,6%

- Budzetowana marza EBITDA na niezmienionym istotnie poziomie, ustalona na podstawie wynikow
historycznych oraz witasnych przewidywan co do rozwoju rynku.

Gtowne zatozenia zastosowane w wyliczeniach wartosci odzyskiwalnej na dzien 31 grudnia 2017 roku:

- Podstawa wartosci odzyskiwalnej: warto§¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia
do sprzedazy,

- Zrédta danych: budzet Spétki na 2018 rok oraz prognozy finansowe na lata 2019 - 2026,

- Krancowa stopa wzrostu: 3,5% dla wartosci koncowej,

- Stopa dyskontowa po opodatkowaniu: 10,1%

- Budzetowana marza EBITDA na niezmienionym istotnie poziomie, ustalona na podstawie wynikow
historycznych oraz wtasnych przewidywan co do rozwoju rynku.

Warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne zaprezentowano ponizej:
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Nadwyzka wartosci odzyskiwalnej nad wartoscig bilansowg 3.125.474 837.517
Stopa dyskontowa, ktéra powoduje, ze wartos¢ odzyskiwalna jest

réwna wartosci ksiegowe;j 9.0% 12,0%
Stopa wzrostu do wyliczenia wartosci rezydualnej, ktora
powoduje, ze warto$¢ odzyskiwalna jest rowna wartosci (7,26%) (0,2%)

ksiegowej
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Wartos¢ odzyskiwalng aktywow trwatych dla osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, ustalona
na podstawie wyliczen wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy
przewyzsza ich warto$¢ bilansowa, stad nie rozpoznano odpisu z tytutu utraty wartosci w odniesieniu
do wartosci firmy.

17. Aktywa finansowe

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Udziaty w jednostkach zaleznych 82.860 80.181
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania- 12733 12732
gwarancje bankowe ) )
95.583 92.913
- dtugoterminowe 95.309 92.630
- krotkoterminowe 274 283

Zaroéwno na dzien 31 grudnia 2018 roku jak i na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka posiada bezposrednio
100% udziatéw w jednostce zaleznej Allford Investments Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka rozpoznata utrate wartosci udziatéw w kwocie 13.170, na dzien
31 grudnia 2017 roku odpis aktualizujgcy wynosit 15.849.

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2018 roku jak i na dzien 31 grudnia 2017 roku udziaty w spétce Allford
Investments Sp. z o.0. stanowity zabezpieczenia kredytéw bankowych. Szczegdtowe informacje
dotyczgce zabezpieczonych udziatow zawarte sg w nocie 28.

Bankowe kaucje gwarancyjne obejmujg salda srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach
bankowych Spotki, ktére nie moga byé przez nig wykorzystane. Dotyczy to np. kaucji wptaconych
na rachunek bankowy Spotki przez jej kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wykonania umow
i akredytywy lub tez kaucji zatrzymanych przez bank z tytutu udzielonej gwarancji bankowe;j.

18. Zapasy
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 839 839
Odpis aktualizujgcy zapasy (615) (615)

Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej 224 224
do uzyskania

Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku
dotyczy gtéwnie lamp nadawczych, co do ktérych istnieje istotne prawdopodobienstwo, ze nie beda
wykorzystane w toku dziatalnosci Spoétki, zas wartos¢ netto mozliwa do uzyskania w wyniku ich sprzedazy
wynosi 0.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2017 roku zapasy stanowity zabezpieczenia
kredytéw bankowych. Szczegétowe informacje dotyczgce zabezpieczeh zawarte sg w nocie 28.
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19. Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 83.230 75.244
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 786 1.331
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 8 8
Naleznosci krotkoterminowe ogétem (netto) 84.024 76.583
Odpis aktualizujgcy naleznosci 6.399 6.116
Naleznosci krétkoterminowe brutto 90.423 82.699

Pozostate pozycje naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci nie zawierajg pozycji o obnizonej
wartosci. Warto$¢ godziwa naleznosci na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku
jest réwna w przyblizeniu ich wartosci bilansowej. Warto$¢ godziwa zalicza sie do poziomu 2 hierarchii
wartosci godziwe;j.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
jest rowne wartosci godziwej kazdej z klas naleznosci wymienionych powyzej. Spétka nie posiada
zadnych zastawow ani innych zabezpieczen ryzyka kredytowego. Szczegoly dotyczace ryzyka
kredytowego Spotki opisano w nocie 33.3 dodatkowych informac;ji i objasnien.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 32.

Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj
14, 21 lub 30-dniowy termin ptatnosci.

Naleznosci pozostate obejmujg m.in. naleznosci z tytutu podatkéw, z wytgczeniem podatku dochodowego
od os6b prawnych, oraz naleznosci z tytutu sprzedazy s$rodkéw trwatych. Naleznosci te nie sg
oprocentowane.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci zostat zawigzany na podstawie
oceny ryzyka kredytowego naleznosci.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku przeprowadzono analize naleznosci przeterminowanych z tytutu dostaw
i ustug i na tej podstawie objeto odpisem naleznosci watpliwe.

Rok zakonczony Rok zakonczony

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace: 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Odpis aktualizujgcy na poczatek okresu 6.116 7.285
Zwigkszenie 2.265 1.059
Wykorzystanie (7) (853)
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) (1.975) (1.375)
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu 6.399 6.116

W 2018 roku Spotka wprowadzita matryce odpiséw aktualizujgcych do oceny oczekiwanej straty
z naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Oczekiwane straty sg kalkulowane kroczgco na podstawie
odzyskiwalnosci naleznosci. Analiza kontrahentow jest spojna dla wszystkich klientdw, niezaleznie
od regionu i okresu wspotpracy z klientem. Dodatkowo, Spétka obejmuje indywidualnym odpisem
naleznosci, w przypadku, gdy oczekiwana strata lub odzyskiwalnos$¢ jest wysoce prawdopodobna.
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Ponizej przedstawiono analize naleznosci, ktére na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia
2017 roku byty przeterminowane, lecz nie utracity wartosci:

Nie- Przeterminowane
przetermi 30-90 90-180 180 -360
Razem -nowane <30 dni dni dni dni >360 dni
31 grudnia 2018 84.024 68.036 6.309 2.429 1.698 2.163 3.389*
31 grudnia 2017 76.583 65.900 4.916 2.458 2.584 725 -

*W zwigzku z wdrozeniem MSSF 9 Spoétka zmienita polityke rachunkowo$ci w zakresie tworzenia odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci. Obecnie naleznosci sg obejmowane odpisem aktualizujgcym na podstawie matrycy
odpiséw ustalonych z uwzglednieniem oczekiwanej straty kredytowej. Naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni nie
sg w cafosci objete odpisem aktualizujgcym, natomiast w 2017 r. zgodnie z MSR 39 byty objete catkowitym odpisem
aktualizujgcym. Dodatkowo, niektore indywidualne naleznosci sg wytgczone z analizy portfelowej.

20. Naleznosci dlugoterminowe

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Kaucje i gwarancje przekazane 2.217 2.073
2.217 2.073

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Spdtka posiadata naleznosci
dtugoterminowe z tytutu kaucji i gwarancji przekazanych kontrahentom, z tytutu zabezpieczenia
wykonania umow.

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2018 roku jak i na dzien 31 grudnia 2017 naleznosci te stanowity
zabezpieczenia kredytow bankowych. Szczegdétowe informacje dotyczgce zabezpieczen zawarte sg
w nocie 28.

21.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Srodki pieniezne w banku 30.954 45.326
Lokaty krétkoterminowe 35.053 40.048
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 66.007 85.374

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe stanowig
depozyty typu overnight, lokaty terminowe na okres 14 — 91 dni, na ktore w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spoétki na srodki pieniezne, lokowane sg nadwyzki srodkoéw pienieznych posiadanych
przez Spotke i sg oprocentowane wedtug ustalonych stop procentowych. Warto$¢ godziwa $Srodkow
pienieznych iich ekwiwalentdow na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 66.007, natomiast na dzien
31 grudnia 2017 roku wynosita odpowiednio 85.374. Warto$¢ godziwa jest oparta na przeptywach
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu rynkowej stopy procentowej i zalicza si¢ do poziomu
2 hierarchii warto$ci godziwe;.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku s$rodki pieniezne Spotki stanowity
czesciowo zabezpieczenia kredytdw bankowych. Szczegdétowe informacje dotyczace zabezpieczen
zawarte sg w nocie 28.
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Uzgodnienie zmiany stanu pozycji bilansowych do zmian wykazanych w rachunku przeptywow

pienieznych prezentujg ponizsze tabele:

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan w bilansie
Korekta o zobowigzania inwestycyjne
Korekta o zobowigzania z tyt. gwarancji

Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywow
pienieznych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w bilansie
Korekta o zobowigzania dot. prowizji od kredytow

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych w rachunku

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

2.542 (14.707)
(2.551) 12.231
- (37)

9) (2.513)

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

2.114 (858)
(382) (1.409)
1.732 (2.267)

przeplywoéw pienieznych

22. Kapitat wiasny

22.1. Kapital podstawowy

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2018 roku jak i na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat podstawowy Spotki
wynosit 11.500.000 (dane w ztotych, nie w tysigcach ztotych) i byt podzielony na 230.000 udziatéw (ilos¢
w sztukach) o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy (nie w tysigcach ztotych). Wszystkie akcje majg takie
samo prawo gtosu.

Z dniem 31 stycznia 2018 r. zarejestrowane zostato przeksztatcenie Emitel Sp. z 0.0. w Emitel S.A. —
szczegoty opisano w Nocie 1.

Zgodnie z Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 3 grudnia 2018 r. Spoétka
wyemitowata dwie obligacje na okaziciela serii B, zamienne na akcje zwykie na okaziciela serii B.

Wartos¢ nominalna oraz cena emisji jednej obligacji zamiennej serii B wynosita 994.632.976,17 ztotych
(nie w tysigcach zitotych), czyli fgczna wartos¢ nominalna emisji Obligacji Zamiennych Serii B wynosita
1.989.265.952,34 zlotych (nie w tysigcach ztotych).

Posiadacz Obligacji Zamiennych serii B miat prawo do zgdania zaptaty wartosci nominalnej kazdej
Obligacji Zamiennej przedstawionej do wykupu wraz z zaptatg odsetek albo objecia akcji Spotki
na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 50 ztotych (nie w tysigcach ziotych) kazda, emitowanej
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Warunkowo podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki o kwote 6.433.500 ztotych (nie w tysigcach ztotych),
emitujgc 128.670 akcji o cenie emisyjnej 15.460,03 ztotych (nie w tysigcach ztotych).

Ponadto, aktualizacja wyceny obligacji przed konwersjg w kwocie 117.280.445,03 ztotych (nie w tysigcach
ztotych) zostata ujeta w kapitale rezerwowym.

Emisja obligacji zamiennych nastgpita dnia 28 grudnia 2018 r. Obligacje zostaty objete przez Ice Lemon
S.a r.l. Zgodnie z umowg emisji, emitent miat obowigzek do zamiany obligacji na akcje w ciggu 7 dni
od daty emisji obligaciji.

Zgodnie z umowg z 28 grudnia 2018 r. wzajemne rozrachunki miedzy Emitel i lce Lemon S.a r.l. z tytutu
emisji obligacji i wykupu obligacji zostaty potrgcone.

Ice Lemon S.ar.l. wykorzystat prawo do zamiany obligacji na akcje w dniu 28 grudnia 2018 r.
Podwyzszenie kapitatu podstawowego zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym
dnia 23 stycznia 2019r.

W roku 2017 nie byto zmian w kapitale podstawowym Spétki.
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22.2. Niepokryte straty

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zkumulowane niepokryte straty wynosity -1.122.924 i wynikaty
z poniesionej przez Spotke straty netto w 2018 roku oraz w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku niepokryte straty wynosity -986.665 i wynikaty z poniesionej przez Spotke
straty netto w 2017 roku oraz w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Spotka zamierza pokry¢ strate z zysku wypracowanego w przysztych latach.

23. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku zakonczyty

sie stratg.

24. Rezerwy

24.1. Zmiany stanu rezerw

Swiadczenia na Rezerwa na Pozostate Ogoétem
rzecz koszty rezerwy
pracownikow likwidacji
Srodkow
trwatych
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 7.848 55 1.090 8.993
Utworzone w ciggu okresu 1.268 _ 13.730 14.998
obrotowego ' ' '
Wykorzystane (693) - (1.509) (2.202)
Rozwigzane - - (810) (810)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 8.423 55 12.501 20.979
w tym:
- dtugoterminowe 7.500 - 160 7.660
- krotkoterminowe 923 55 12.341 13.319
Swiadczenia na Rezerwa na Pozostate Ogotem
rzecz pracownikow koszty rezerwy
likwidacji
Srodkow
trwatych
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 7.995 55 1.108 9.158
Utworzone w ciggu okresu 958 _ 276 1.234
obrotowego '
Wykorzystane (562) - (275) (837)
Rozwigzane (543) - (19) (562)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 7.848 55 1.090 8.993
w tym:
- dtugoterminowe 6.963 - 161 7124
- krétkoterminowe 885 55 929 1.869
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24.2. Pozostale rezerwy

Pozostate rezerwy obejmujg gtdwnie rezerwy utworzone w zwigzku z otrzymanymi w poprzednich latach
dotacjami na zakup $rodkéw trwatych przez potgczong spétke Romford, jak réwniez w zwigzku
z toczgcymi sie postepowaniami administracyjnymi.

25. Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia: Rezerwa na odprawy emerytalno- rentowe i po$miertne

W wyniku potgczenia z Emitel Sp. z 0.0. (KRS 371135) Spétka przejeta zwigzanych z jej dziatalnoscig
pracownikow. Pracownicy ci sg uprawnieni do odpraw emerytalno- rentowych i posmiertnych wyzszych
niz okreslone w Kodeksie pracy. Wysoko$¢ odpraw jest zalezna od dtugosci stazu pracy
oraz wynagrodzenia.

Rezerwa na zobowigzania socjalne

Spotka tworzy rezerwe na zobowigzania socjalne wobec uprawnionych emerytéw i rencistow. Miesieczna
sktadka na fundusz wynosi 6,25% przecigtnego miesigcznego wynagrodzenia w gospodarce narodowej
w roku poprzedzajgcym, na kazdego emeryta lub renciste.

Dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze: Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Pracownicy Spotki majg prawo do okreslonych nagréod jubileuszowych. Nagrody jubileuszowe
sg wyptacane po osiggnieciu okreslonej liczby lat pracy.

Program dodatkowego wynagradzania

Informacja dotyczace programu dodatkowego wynagrodzenia tzw. Long Term Incentive Plan (zawierajgca
koszty i zobowigzania) jest prezentowana w nocie 30.2.

Biorgc pod uwage opisane powyzej aspekty, Spotka utworzyta rezerwy na wartos$¢ biezgcg zobowigzan
z tytutu odpraw emerytalno-rentowych, nagréd jubileuszowych oraz zobowigzan socjalnych, na podstawie
wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Rezerwa na Rezerwa na
odprawy Rezsgmfor(;a S$wiadczenia Oadlem
emerytalno- ubi Ieus% ow}e/ socjalne g
rentowe J
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 3.635 3.821 392 7.848
Utworzone w ciggu okresu 750 477 41 1.268
obrotowego
Wykorzystane (99) (584) (10) (693)
Rozwigzane - - - -
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 4.286 3.714 423 8.423
w tym:
- dtugoterminowe 3.835 3.253 412 7.500
- krotkoterminowe 451 461 11 923
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Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
odprawy naarod Swiadczenia Oqdlem
emerytalno- ubil grody socjalne g
rentowe jubileuszowe
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 3.237 3.857 901 7.995
Utworzone w ciggu okresu 446 466 46 958
obrotowego
Wykorzystane (48) (502) (12) (562)
Rozwigzanie - - (543) (543)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 3.635 3.821 392 7.848
w tym:
- dlugoterminowe 3.340 3.245 378 6.963
- krétkoterminowe 295 576 14 885

Gléwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na 31 grudnia 2017 roku i zakladane w 2018 roku

do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Stopa dyskontowa (%)

2,75%

3,6%

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)

0d 2019 r. — 2%

0d 2018 r. — 2%

Wiek emerytalny

Zalezny od roku
urodzenia,
kobiety - 60 lat

mezczyzni - 65 lat

Zalezny od roku
urodzenia,
kobiety - 60 lat
mezczyzni - 65 lat

Zastosowana metoda obliczeniowa

Projected Unit
Credit Method

Projected Unit
Credit Method

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia i innych
swiadczen

Stan na poczatek roku

Koszty biezgcego zatrudnienia

Koszty odsetek

(Zyski) / straty aktuarialne ujete w innych catkowitych
dochodach

Wyptacone swiadczenia
Stan na koniec roku

Zyskil(straty) aktuarialne ze Swiadczen pracowniczych
ujete w innych catkowitych dochodach

Odprawy emerytalno-rentowe
Swiadczenia z ZFSS dla emerytéw i rencistéw

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

7.848 7.995
568 548
267 273
433 (406)

(693) (562)

8.423 7.848

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

420 137
13 (543)
433 (406)
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26. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyzej
20 pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw
w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spofki.

Wspdlnicy Spétki mogg dokona¢ podziatu zysku na $wiadczenia pracownicze, m.in. w formie zasilenia
Zakltadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych. Przekazane zyski zwiekszajg aktywa funduszu
(m.in. Spotka jest zobligowana do przekazania $rodkéw na odrebne konto bankowe w kwocie
odpowiadajgcej rocznemu odpisowi).

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa
te nie stanowig aktywow Spotki. W zwigzku z powyzszym, zaréwno na dzien 31 grudnia 2018 roku
jak i na dzien 31 grudnia 2017 roku saldo netto wynosi 0.

Tabela ponizej przedstawia aktywa, pasywa oraz koszty Funduszu.

Pozyczki udzielone pracownikom

Srodki pieniezne

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Naleznosci socjalne

31 grudnia 2018

714
102
(828)
12

31 grudnia 2017

685
104
(789)

Saldo po skompensowaniu

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Odpisy ustawowe na Fundusz w okresie

sprawozd awczym

515

522
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27.  Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i obligacje
27.1. Oprocentowane kredyty bankowe
Kwota pozostata do sptaty na dzien 31 grudnia 2018 roku M
Kredyt Kredyt Kredyt
inwestycyjny  inwestycyjny  inwestycyjny Kredyt RAZEM  Odsetki RAZEM

Kredytodawca A B C Capex naliczone zobowigzanie
Bank Handlowy 48.376 91.378 12.428 18.319 170.501
Santander 66.199 125.044 17.007 25.069 233.319
BNP Paribas 31.827 60.117 8.176 12.052 112.172
Credit Agricole 45.830 86.569 11.774 17.355 161.528
DNB Bank ASA 26.911 50.860 6.916 10.194 94.881
DNB Bank Polska 69.842 131.897 17.940 26.445 246.124
ING Bank Slgski 47.103 88.974 12.101 17.837 166.015
PKO BP 51.941 98.111 13.344 19.669 183.065
PZU FIZ AN 50.924 96.189 13.083 19.283 179.479
Societe Generale 2.545 4.809 655 964 8.973

Razem 441.498 833.948 113.424 167.187 1.556.057 7 1.556.064
w tym:
- dtugoterminowe: 389.905 795.140 108.143 139.187 1.432.375 1.432.375
- krétkoterminowe: 51.593 38.808 5.281 28.000 123.682 7 123.689
Term'“sgfatf‘;ecznel 30.06.2022  30.06.2023  30.06.2023 30.06.2022
Dane zawierajg koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce kredytéw bankowych.
Kwota pozostata do sptaty na dzien 31 grudnia 2017 roku ?
Kredyt Kredyt Kredyt
inwestycyjny  inwestycyjny  inwestycyjny Kredyt RAZEM Odsetki RAZEM

Kredytodawca A B C Capex naliczone  zobowigzanie
Bank Handlowy 48.277 91.249 12.408 12.085 164.019
Bank Zachodni WBK 66.063 124.866 16.980 16.538 224 447
BNP Paribas 31.761 60.032 8.163 7.951 107.907
Credit Agricole 45.736 86.447 11.755 11.449 155.387
DNB Bank ASA 13.082 24.726 3.362 3.275 44 .445
DNB Bank Polska 57.288 108.227 14.720 14.335 194.570
ING Bank Slgski 47.006 88.848 12.082 11.767 159.703
PKO BP 51.833 97.973 13.322 12.976 176.104
PZU FIZ AN 50.818 96.052 13.061 12.721 172.652
Raiffeisen Bank PL 26.185 49.546 6.735 6.559 89.025
Societe Generale 2.541 4.803 653 636 8.633
Razem 440.590 832.769 113.241 110.292 1.496.892 432 1.497.324
w tym:
- dlugoterminowe: 422.197 793.749 107.932 105.682 1.429.560 - 1.429.560
- krétkoterminowe: 18.393 39.020 5.309 4.610 67.332 432 67.764

Termin ostatecznej 35052022 30.06.2023  30.06.2023 30.06.2022

sptat
(25) Y

Dane zawierajg koszty finansowania zewnetrznego dotyczace kredytéw bankowych.
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Wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytdw na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia
2017 roku jest rowna w przyblizeniu sumie ich wartosci nominalnych. Wartos¢ godziwa jest oparta
na przeptywach pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu rynkowej stopy procentowej i zalicza sie
do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

Na podstawie umowy Spotce przyznano limit kredytowy w wysokosci 1.734.000 w podziale na linie:

= Kredyt Inwestycyjny A: kwota limitu 444.000;
= Kredyt Inwestycyjny B: kwota limitu 840.000;
= Kredyt Inwestycyjny C: kwota limitu 200.000;
= Kredyt Revolvingowy: kwota limitu 50.000;

= Kredyt Capex: kwota limitu: 200.000.

W dniu 1 lipca 2016 roku Spotka zaciggneta Kredyt Inwestycyjny A i B w tgcznej wysokosci 1.284.000.
Tym samym Spdtka wykorzystata caly dostepny limit dotyczacy Kredytu Inwestycyjnego A oraz Kredytu
Inwestycyjnego B. Do 31 grudnia 2018 nie byto sptat zobowigzania gtéwnego z tytutu tych kredytéw.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka posiadata caty dostepny limit w linii Kredytu Revolving.
W 2018 oraz w roku 2017 nie miato miejsca zaciggniecie kredytu w linii Revolving.

W 2016 roku Spdtka zaciggneta zobowigzania w wysokosci 114.286 z tytutu Kredytu Inwestycyjnego C.
Do dnia 31 grudnia 2018 roku nie byto sptat zobowigzania gtéwnego z tytutu Kredytu Inwestycyjnego C.

W 2017 roku Spotka odstgpita od umowy dotyczgcej pozostatej, niewykorzystanej kwoty limitu Kredytu
Inwestycyjnego C w kwocie 85.714.

W 2018 roku Spotka zaciggneta zobowigzania w wysokosci 57.154, a w 2017 roku w wysokosci
54.014 z tytutu Kredytu Capex, przeznaczonego na zakup rzeczowych aktywow trwatych.

Do dnia 31 grudnia 2018 roku nie byto sptat zobowigzania gtéwnego z tytutu Kredytu Capex.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku $redniowazone efektywne oprocentowanie zaciggnietych przez Spotke
kredytow bankowych, bez uwzglednienia wptywu instrumentéw swap stop procentowych, wynosito 4,56%
a na dzien 31 grudnia 2017 roku odpowiednio 4,72%.

Spotka zabezpieczyta instrumentami typu swap stop procentowych, 100% sumy zaciggnietych kredytow
A, B i C w wysokosci 1.398.286, do 28 czerwca 2019 roku, zmieniajgcym oprocentowanie WIBOR na
stalg stope procentows. Sredniowazona stopa procentowa swap na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi
2,56% a na dzien 31 grudnia 2017 roku odpowiednio 2,56%. Szczegodtowe informacje dotyczace
instrumentu znajdujg sie nocie 33.1 oraz 35.2 niniejszego sprawozdania.

Roszczenia wynikajace z kredytow bankowych zostaty zabezpieczone miedzy innymi, zastawami
finansowymi | rejestrowymi na udziatach, zastawami na aktywach | wierzytelnosciach oraz hipotekami
na nieruchomosciach, co szczegoétowo przedstawiono w nocie 28.

Czesc kapitatowa Kredytu Inwestycyjnego B i C podlega catkowitej sptacie w dniu 30 czerwca 2023 roku.
Czes¢ kapitatowa Kredytu Inwestycyjnego A oraz Kredytu Capex podlega sptacie w ratach zgodnie
z ustalonym harmonogramem, pierwsza rata wyznaczona jest na dzien 31 grudnia 2019, a ostatnia
na30 czerwca 2022 roku.

Czesc¢ odsetkowa podlega sptacie w okresach kwartalnych.

Kowenanty wymagane w zwigzku z zaciggnietymi kredytami bankowymi obejmujg przeptywy pieniezne,
odsetki, dzwignie finansowg i realizowane projekty inwestycyjne. Tego typu klauzule umowne
sg standardowe dla tego rodzaju finansowania.
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27.2. Pozyczki

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Spétka nie posiada zobowigzania z tytutu pozyczek wobec podmiotu
powigzanego, gdyz dokonata sptaty w trakcie 2018 roku Spétka sptacita kapitat w wysokosci 54.194 oraz
odsetki w wysokosci 870.

Zobowigzania z tytutu pozyczek na dzien 31 grudnia 2017 roku wobec podmiotu powigzanego:

Wartosc Sptata pozyczki Wartos¢
. nominalna w okresie bilansowa na . .
Pozyczkodawca Waluta zgodnie  sprawozdawczym 31 grudnia 2017 Oprocentowanie Termin sptaty
zumowg  (kapitat i odsetki) (w tym odsetki)
Hilonex S.ar.l. PLN  1.023.210 (196.455) " 54.642 W'%%?%M T 11.02.2044
w tym:
- dlugoterminowe: -
- krétkoterminowe: 54.642

™ Na wartos¢ 196.455 skiada sie:
- Spfata kapitatu w wysokosci 129.027
- Sptata odsetek w wysokoSci 67.428

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu pozyczek na dzien 31 grudnia 2017 roku jest rowna w przyblizeniu
sumie ich warto$ci nominalnych. Warto$¢ godziwa jest oparta na przeptywach pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu rynkowej stopy procentowej i zalicza sie do poziomu 2 hierarchii wartosci
godziwej.

27.3. Obligacje

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka posiadata wyemitowane obligacje do podmiotu powigzanego
Hilonex S.a r.l. (,Hilonex”) i lce Lemon S.ar.l. (,lce Lemon”) w tgcznej wysokosci 38.516.

Obligacje wyemitowane do Hilonex S.ar.l.

Nominalne Odsetki Kwota pozostata

Wartos¢ oprocentowa- Termin od do spfaty na dzien

Seria nominalna nie * Data emisiji wykupu obligaciji 31 grudnia 2018
6 9.942 11,36% 29.02.2012 31.12.2023 2.885 12.827
7 10.486 11,36% 30.03.2012 31.12.2023 2.738 13.224
8/4 6.049 11,36% 30.04.2012 31.12.2023 2.048 8.097
Razem 7.671 34.148
w tym: - dtugoterminowe -
- krotkoterminowe 34.148
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Obligacje wyemitowane do Ice Lemon S.ar.l.

Nominalne Odsetki Kwota pozostata

Wartos¢ oprocentowa- Termin od do spfaty na dzien

Seria nominalna nie * Data emisiji wykupu obligaciji 31 grudnia 2018
1 - 11,49% 14.06.2011 31.12.2023 3.254 3.254
8/3 - 11,36% 30.04.2012 31.12.2023 14 14
9 - 11,47% 31.07.2012 31.12.2023 103 103
10 - 11,47% 31.10.2012 31.12.2023 106 106
11 - 11,47% 31.01.2013 31.12.2023 107 107
12 - 11,63% 31.07.2013 31.12.2023 226 226
13 - 11,63% 31.01.2014 31.12.2023 240 240
14 - 11,63% 31.07.2014 31.12.2023 254 254
15 - 11,63% 31.01.2015 31.12.2023 64 64
Razem 4.368 4.368
w tym: - dlugoterminowe -
- krotkoterminowe 4.368

*W tabeli wskazano oprocentowanie przypisane do pierwszego okresu odsetkowego. W kolejnych okresach
odsetkowych wysokoSc¢ oprocentowania nominalnego ulega zmianie. Na dzienn 31 grudnia 2018 oprocentowanie
obligacji wynosito 10,41 %.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka posiadata wyemitowane obligacje do podmiotu powigzanego
Hilonex S.a r.l. (,Hilonex”) w tgcznej wysokosci 2.116.076.

Nominalne Odsetki Kwota pozostata

Wartosé oprocentowa- Termin od do spfaty na dzien

Seria nominalna nie * Data emisji wykupu obligacji 31 grudnia 2017
1 1.023.000 11,49% 14.06.2011  31.12.2023 441.155 1.464.155
2 33.800 11,42% 30.09.2011  31.12.2023 7.696 41.496
3 20.108 11,36% 30.11.2011  31.12.2023 4.579 24.687
4 10.201 11,36% 30.12.2011  31.12.2023 2.323 12.524
5 10.295 11,36% 31.01.2012  31.12.2023 2.344 12.639
6 9.942 11,36% 29.02.2012  31.12.2023 2.264 12.206
7 10.486 11,36% 30.03.2012  31.12.2023 2.083 12.569
8 10.585 11,36% 30.04.2012  31.12.2023 4.360 14.945
9 32.360 11,47% 31.07.2012  31.12.2023 13.327 45.687
10 33.296 11,47% 31.10.2012  31.12.2023 13.713 47.009
11 33.651 11,47% 31.01.2013  31.12.2023 13.860 47.511
12 71.103 11,63% 31.07.2013  31.12.2023 290.284 100.387
13 75.550 11,63% 31.01.2014  31.12.2023 31.115 106.665
14 79.944 11,63% 31.07.2014  31.12.2023 32.925 112.869
15 20.202 11,63% 31.01.2015  31.12.2023 8.327 28.529
16 14.253 11,63% 30.09.2016  31.12.2023 3.112 17.365
17 12.371 11,63% 30.11.2016  31.12.2023 2.462 14.833
Razem 614.929 2.116.076
w tym: - dlugoterminowe 1.598.479
- krotkoterminowe 517.597

*W tabeli wskazano oprocentowanie przypisane do pierwszego okresu odsetkowego. W kolejnych okresach
odsetkowych wysokoSc¢ oprocentowania nominalnego ulega zmianie. Na dziern 31 grudnia 2017 oprocentowanie
obligacji wynosito 10,41 %.

Emitel dokonuje emisji dtugoterminowych obligacji denominowanych w ztotych polskich. Obligacje sg
oferowane w trybie emisji niepublicznej do podmiotu powigzanego Hilonex S.ar.l. oraz Ice Lemon S.ar.l.
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Sredniowazone efektywne oprocentowanie obligacji wyemitowanych przez Emitel do Hilonex S.a r.l.
oraz Ice Lemon S.a r.l. wynosito 11,36% na dzien 31 grudnia 2018 roku i odpowiednio 11,50% na dzien
31 grudnia 2017 roku.

Spotka ma mozliwo$é emisji nowych serii obligacji zamiast sptaty naliczonych odsetek.

W 2018 r. Spotka wyemitowata obligacje zamienne na akcje zwykte Spétki o tgcznej wartosci nominalnej
1.989.265.952,34 zt (dane nie w tysigcach). Obligacje zostaty objete przez Ice Lemon S.a r.l.,
ktory dokonat zamiany obligacji na akcje o wartosci 6.433.500 zt (dane nie w tysigcach).

Wartos$¢ godziwa zobowigzan z tytutu obligacji na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 38.516. Wartos¢
godziwa jest oparta na przeptywach pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu rynkowej stopy
procentowej i zalicza sie do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwe;.

28. Aktywa oddane pod zabezpieczenie

W dniu 10 czerwca 2016 roku zostata zawarta umowa kredytu bankowego do kwoty 1.734.000.000
ztotych (dane nie w tysigcach) pomiedzy Emitel Sp. z o.0.(obecnie Emitel S.A.), Ice Lemon S.a r.l.
oraz konsorcjum bankoéw. Poprzez wykorzystanie srodkéw pochodzacych z tego kredytu Spétka dokonata
catkowitego zaspokojenia wszystkich wierzytelnosci wynikajgcych z umowy kredytu bankowego na kwote
1.450.000.000 zawartej w dniu 29 listopada 2013 r. pomiedzy Kelbrook Investments Sp. z o.o.
(obecnie Emitel S.A.), Ice Lemon S.a r.l. oraz konsorcjum bankdéw, miedzy innymi na zakup udziatéw
Emitel Sp. z 0.0. (obecnie Emitel S.A.) (KRS 371135).

Szczegodty dotyczace kredytow bankowych znajdujg sie w nocie 27.1.

W celu zabezpieczenia roszczen wynikajgcych z powyzszej umowy kredytu bankowego na udziatach
Ice Lemon S.a r.l. w Emitel sp. z 0.0. (obecnie Emitel S.A.), na udziatach Emitel Sp. z 0.0. (obecnie
Emitel S.A.) w spdice Allford Investments Sp. z o0.0. oraz udziatach Allford Investments Sp. z o.o.
w spotce EM Properties Sp. z 0.0, w spotce Hubb Investments sp. z o0.0. oraz w spdice
EM Projects sp. z 0.0. ustanowione zostaty zastawy finansowe i rejestrowe, ponadto na aktywach Emitel
Sp. z o.0. (obecnie Emitel S.A.) oraz na wierzytelnosciach z umodéw rachunkéw bankowych
Emitel sp. z 0.0. (obecnie Emitel S.A.),, Allford Investments sp. z 0.0., EM Properties sp. z 0.0., Hubb
Investments sp. z 0.0. oraz EM Projects sp. z 0.0. ustanowione zostaty zastawy, a na niektérych
nieruchomosciach Emitel sp. z o.0., Allford Investments sp. z 0.0., EM Properties sp. z 0.0., Hubb
Investments sp. z 0.0. oraz EM Projects sp. z 0.0. ustanowione zostaty hipoteki.

Wartos¢ zabezpieczonych aktywéw zostata wykazana w notach 13, 16, 17, 18, 20 i 21.

Wszystkie opisane wyzej zabezpieczenia ustanowione zostaly do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszgcej 3.468.000.000 ztotych (dane nie w tysigcach).
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29. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania kréotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Wobec jednostek pozostatych 7.260 7.404
7.260 7.404
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych
Podatek VAT 12.892 12.835
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych 403 411
Zobowigzania z tytutu ZUS 1.063 1.048
Pozostate 162 797
14.520 15.091
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania inwestycyjne wobec pozostatych 16.704 13.585
jednostek
Zobowigzania z tytutu gwarancji otrzymanych od 294 302
dostawcow (kaucje i wadia)
Inne zobowigzania wobec jednostek pozostatych 217 71
17.215 13.958
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 38.995 36.453

zobowigzania

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 32.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 7 do 60
dni.

Kwota wynikajgca z roznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw
i ustug jest ptacona wtasciwym wiadzom podatkowym w miesigcu, w ktéorym skiadana jest deklaracja.
W przypadku nadpfaty z tytutu podatku od towardw i ustug, kwota nadptaty jest zaliczana na poczet
przysztych zobowigzan z tytutu podatku od towardw i ustug, badz w okreslonych przypadkach zwracana
na rachunek bankowy w ustawowym terminie.

Pozostate zobowigzania podatkowe oraz zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych sg regulowane
w terminie okreslonym ustawa.

Zobowigzania inwestycyjne dotyczg zakupdéw rzeczowych aktywéw trwatych i sg nieoprocentowane
i zazwyczaj rozliczane w terminach od 14 dni do 90 dni.

Zobowigzania z tytutu gwarancji z tytutu nalezytego wykonania umowy otrzymanych od dostawcéw
(kaucje i wadia) sg nieoprocentowane. Wptacone kaucje i wadia do momentu podpisania protokotu
odbioru sg deponowane na wyodrebnionym rachunku bankowym.
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30. Rozliczenia miedzyokresowe

A) Rozliczenia migdzyokresowe kosztow
prezentowane w aktywach

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Kontrakty budowlane 42 223
Ustugi informatyczne 307 387
Ubezpieczenia 165 183
Kupony na positki profilaktyczne 31 34
Czynsz 24 22
Prowizje, kosz’gy finansowania zewnetrznego kredytow 991 1596
dotyczgcego niewykorzystanego salda kredytow '

Inne 672 468
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 2.232 2.913
w tym: _— _—
- dlugoterminowe 816 1.387

- krétkoterminowe 1.416 1.526

B) Rozliczenia migdzyokresowe kosztow i
rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
prezentowane w pasywach
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:

Swiadczen pracowniczych 9.598 10.005
Niezafakturowanych kosztéw 9.607 7.210
Niewykorzystanych urlopéw 1.294 1.519
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu:

Przedptat na ustugi 1.368 693
Innych — z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 49.554 50.561
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i przychodow 71.421 69.988
w tym: _ _
- dtugoterminowe 48.604 49.519

- krétkoterminowe 22.817 20.469

Otrzymane przedptaty na ustugi stanowig zobowigzanie Spétki do wykonania swiadczenia na rzecz klienta
i zostaty opisane w nocie 11.1.2.

30.1. Program dodatkowego wynagradzania

W dniu 24 wrzesnia 2015 roku Rada Nadzorcza wyrazita zgode na podjecie przez Spoétke zobowigzan
okreslonych w programie dodatkowego wynagrodzenia tzw. Long Term Incentive Plan
(LLTIP” lub ,Program”), ktorym zostaty objete osoby kluczowe dla realizacji strategii Spotki
i dlugoterminowego wzrostu jej wartosci w tym wybrane osoby zajmujgce w Spoéice stanowiska
kierownicze. Objetych Programem na dzier 31 grudnia 2018 byto cztery osoby, na dzien 31 grudnia 2017
roku piec¢ osoéb.

W przypadku zmiany kontroli nad Spdtkg oraz przy spetnieniu okreslonych warunkéw stopy zwrotu
z tej transakcji przez udziatowcow, uczestnicy Programu otrzymajg okreslong cze$¢ nadwyzki srodkow
pienieznych uzyskanych z transakcji zbycia ponad ustalony poziom. Jednym z warunkéw nabycia przez
uczestnikbw Programu uprawnien do tego wynagrodzenia jest ciggto$¢ ich zatrudnienia przez okres
ponad 6-letni.

Wartos¢ zobowigzania wynikajgcego z Programu zostata okreslona w wartosci godziwej z zastosowaniem
modelu wyceny opcji, przy zatozeniu, ze transakcja zbycia nastgpi po okresie 5 lat. Poniewaz Program
zaktada rozliczenie w $rodkach pienieznych to wartos¢ tego zobowigzania nalezy wycenia¢ na koniec
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kazdego okresu sprawozdawczego, a zmiane wyceny nalezy ujmowaé w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w catym okresie nabywania uprawnien.

Warto$¢ bilansowa zobowigzania wynikajgca z Programu wyniosta okoto 1.000 na dzien 31 grudnia 2018
roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku.

31.  Aktywa warunkowe i zobowigzania warunkowe
31.1. Aktywa warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka posiada aktywa warunkowe z tytutu otrzymanych dwdch
egzemplarzy weksla wlasnego in blanco ztozonych jako zabezpieczenie na okolicznos¢ zaptaty przez
Nabywce | i Il raty ceny sprzedazy nieruchomosci w Szczyrku. Spétka ma prawo wypetni¢ wystawiony
weksel do wysokosci wymagalnego roszczenia wynikajgcego z zawartej umowy sprzedazy, nie wyzszej
niz 650. Spodtka zwrdécita weksle dnia 16 stycznia 2019 r., po zakonczeniu transakcji sprzedazy.

31.2. Gwarancje

Kwota gwarancji dotyczacych zobowigzan wobec osob trzecich wystawionych w toku biezacej dziatalnosci
na 31.12.2018 r. wynosi 5.510. Gwarancje sg zwigzane gtdwnie z zabezpieczeniem nalezytego
wykonania uméw oraz regwarancjami.

31.3. Inne zobowigzania warunkowe

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spodtka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu umowy zastawu
rejestrowego na urzgdzeniach i infrastrukturze technicznej stuzacej do $wiadczenia ustug emisji telewizji
DVBT o wartosci 22.500 na rzecz Cyfrowego Polsatu.

Zobowigzania warunkowe zwigzane z postepowaniem sgdowym oraz organami administracji panstwowej

Spétka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu spraw sgdowych oraz toczgcych sie postepowan przed
organami administracji panstwowej, ktoére stanowig spodziewane, przyszte zobowigzania Spoétki z tytutu
kar i odszkodowan. Informacje na temat toczacych sie postepowan przedstawiono w nocie 37 i 38.

31.4. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom mogag by¢ przedmiotem
kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankciji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdéznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych zaréwno wewngtrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska
te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
0 bardziej rozwinietych systemach podatkowych.

W $wietle obowigzujacych od 15 lipca 2016 r. postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom
(,GAAR”), ktéra ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce, Zarzad Jednostki dokonat catosciowej analizy
sytuacji podatkowej w zakresie identyfikacji i oceny transakcji i operacji, ktére mogtyby by¢ potencjalnie
objete przepisami GAAR, rozwazyt wplyw na podatek odroczony, wartos¢ podatkowg aktywow
oraz rezerwy na ryzyko podatkowe.

Wiadze podatkowe mogg przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu
5 lat od zakonczenia roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku i obcigzy¢ Spétke dodatkowym wymiarem
podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzagdu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwosc
powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.
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Mechanizm podzielonej ptatnosci w VAT

Poczawszy od 1 lipca 2018 roku zostat wprowadzony tzw. mechanizm podzielonej ptatnosci podatku VAT.
Rozwigzanie to ma uszczelni¢ system podatkowy poprzez wydzielenie kwot VAT z przelewow
realizowanych przez nabywcéw towardw i ustug i lokowanie ich na dedykowanych rachunkach VAT
sprzedawcy. Srodki zgromadzone na rachunku VAT bedg mogty byé wykorzystane tylko do ptatnosci
podatku VAT z otrzymanych faktur oraz rozliczenia podatku VAT z urzedem skarbowym. Korzystanie
z podzielonej ptatnosci VAT jest uprawnieniem nabywcy, ale nie jego obowigzkiem.

Wprowadzenie mechanizmu podzielonej ptatnosci moze wptyngé na wzrost dtugu netto oraz na wzrost
relacji dtugu netto do EBITDA. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ma
ustalonej praktyki, w jaki sposob $rodki pieniezne na rachunkach VAT zostang uwzglednione
w wyliczeniach wskaznikdw zadtuzenia, ktdre sg przedstawiane instytucjom finansujgcym.

Spotka zamierza efektywnie wykorzystywa¢ srodki otrzymywane od kontrahentéw na rachunkach VAT
do pfatnosci swoich zobowigzan zawierajgcych podatek VAT. Wysokos¢ srodkéw na rachunkach VAT
w danym dniu bedzie zaleze¢ w gtdwnej mierze od tego, jak wielu kontrahentéw Spotki skorzysta
z mechanizmu oraz relacji miedzy terminami ptatnosci naleznosci i zobowigzan. Wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2018 roku salda srodkéw pienieznych na rachunkach VAT wynosity tgcznie 34.

32. Informacje o podmiotach powigzanych
Nastepujgce tabele przedstawiajg tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w 2018
roku oraz 2017 roku. Informacje dotyczace krétkoterminowych zobowigzan i naleznosci z tytutu dostaw

i ustug na koniec roku obrotowego przedstawione sg w nocie 19 i 29 informacji dodatkowe;.

32.1. Jednostka dominujaca

Ice Lemon S.ar.l.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Koszty finansowe - odsetki od obligac;ji 4.368 -
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zobowigzania z tytutu odsetek od obligac;ji 4.368 -

32.2. Inne podmioty powigzane

Aliford Sp. z 0. o. Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zakupy 2.114 2.083
Przychody z tyt. odsetek od pozyczek - 2627
Przychody z tyt. czynszu 9 9
Pozostate przychody operacyjne 25 67
Pozostate koszty operacyjne 259 273
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Pozostate naleznosci 2 2

66/83



Emitel Spotka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach ztotych)

Hubb Investments Sp. z o. o.

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Zakupy

Przychody z tyt. czynszu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

7
9
22
1

31 grudnia 2018

7
72
36

1

31 grudnia 2017

Pozostate naleznosci

2 2
EM Projects Sp. z o.0. Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zakupy 9 9
Pozostate przychody operacyjne 33 30
Pozostate koszty operacyjne 16 16

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Pozostate naleznosci

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw
(pasywa)

EM Properties Sp. z 0.0.

2
1.211

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

2
1.213

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Zakupy - koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe z tyt. odsetek od
obligacji

4.354
88
326

31 grudnia 2018

3.020
91
320
3.476

31 grudnia 2017

Pozostate naleznosci
Obligacje objete (aktywa finansowe)

Rozliczenia miedzyokresowe
przychoddéw (pasywa)

Hilonex S.ar.l.

2

48.162

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

2

49.164

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Koszty finansowe — odsetki od obligaciji
Koszty finansowe — odsetki od pozyczek

Pozostate koszty

146.303
422
1.120

155.479
9.313
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31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Zobowigzania z tyt. obligaciji 34.148 2.116.077

Zobowigzania z tyt. pozyczek - 54.642

Rozliczenia miedzyokresowe bierne - 2.138 _
niezafakturowane koszty

Alinda Infrastructure Fund Il, LP Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Pozostate koszty operacyjne 350 493

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Rozliczenia migdzyokresowe bierne - 350 -
niezafakturowane koszty

32.3. Wspodlne przedsiewziecia, w ktérych jednostka jest wspoélnikiem

W okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie uczestniczyta
we wspoélnych przedsiewzieciach.

32.4. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie zawierata zadnych
transakcji z udziatem cztonkéw Zarzadu.

32.5. Transakcje z udziatem cztonkéw Rady Nadzorczej

W okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie zawierata zadnych
transakcji z cztonkami Rady Nadzorczej.

32.6. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

Wynagrodzenie z tytutu biezgcego swiadczenia pracy w zwigzku z petniong funkcjg, wyptacone cztonkom
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Zarzad 4.062 3.144
Rada Nadzorcza - -

Razem 4.062 3.144

32.7. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Spotkg a podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi,
ktére obowigzujg w transakcjach zawieranych z podmiotami niepowigzanymi.

33. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spdtka, nalezg kredyty bankowe,
wewnatrzgrupowe pozyczki i obligacje, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu,
srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Gtoéwnym celem umow leasingu finansowego i dzierzawy
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z opcja zakupu, srodkéw pienieznych i lokat krotkoterminowych jest pozyskanie srodkéw finansowych
na dziatalnos¢ Spotki. W roku 2013 gtéwnym celem kredytow bankowych oraz pozyczek byto pozyskanie
Srodkéw pienieznych na zakup udziatéw Emitel Sp. z 0.0. (KRS 371135), ktére miato miejsce w dniu
13 lutego 2014 roku. Celem nowych kredytéw bankowych pozyskanych w roku 2016 byto zaspokojenie
wszystkich wierzytelnosci wynikajgcych z umowy kredytu bankowego z roku 2013. Spoétka posiada
réwniez kredyt Capex, ktory wykorzystywany jest na finansowanie zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
W Spoice wystepujg takze inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zaroéwno w roku 2018 jak i w 2017 roku, zgodnie z nowg umowg bankowg Spoétka zawierata transakcje
swap zabezpieczajgcg ryzyko stopy procentowej. Instrumenty finansowe typu swap stop procentowych
zostaty opisane szerzej w nocie 33.1 oraz w nocie 35.2. Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko finansowe wynika z zawartych przez Spotke w danym okresie transakcji i moze by¢ zwigzane
z ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem walutowym, kredytowym badz ryzykiem utraty ptynnosci. Spotka
weryfikuje i ustala zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie
omowione ponizej. W przypadku rozpoznania znaczgcego ryzyka, stosowane sg odpowiednie
zabezpieczenia.

Spétka nie posiada ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych. Spoétka nie posiada
wbudowanych instrumentéw pochodnych, ktére powinny by¢ wyodrebnione i traktowane jak instrumenty
pochodne. Zasady rachunkowosci Spotki dotyczace instrumentéw pochodnych zostaty oméwione w nocie
10.10 informacji dodatkowe;.

33.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spoétki na ryzyko wywotane zmianami stdép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Spdtka posiada kredyty inwestycyjne o oprocentowaniu
zmiennym opisane w nocie 27.1, pozyczke od podmiotu powigzanego opisang w nocie 27.2 oraz obligacje
z podmiotem powigzanym o z gory ustalonym oprocentowaniu, réznym w poszczegoélnych latach, opisane
szerzej w nocie 27.3.

Spotka zarzadza ryzykiem zmiany przeptywdw pienieznych z tytutu stép procentowych przy wykorzystaniu
swapow stdp procentowych (transakcja IRS) zamieniajgcych zmienne oprocentowanie na state. Skutkiem
ekonomicznym stosowania tego rodzaju swapow jest przeksztatcanie instrumentéw dtuznych o zmiennym
oprocentowaniu w instrumenty o oprocentowaniu statym. Spotka zawigzuje relacje zabezpieczajgce
(zabezpieczenie przeptywow pienieznych) aby zredukowa¢ zmienno$¢ wyniku finansowego wynikajgcg
ze zmiennej stopy procentowej zaciggnietych kredytéw. Zmienno$¢ ta moze zosta¢ zabezpieczona
poprzez wyznaczenie transakcji IRS jako instrumentu zabezpieczajgcego, a kredytu na zmienng stope
jako pozycji zabezpieczane;.

Zgodnie z umowg bankowg, w 2018 roku oraz w 2017 roku Spdtka zawarta transakcje swap
zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowe;j.

Wysoko$¢ kwoty zabezpieczonej za pomocg transakcji swap wynosita 1.398.286 na dzien 31 grudnia
2018 roku, co stanowito 100% sumy zaciggnietych kredytow A, B i C oraz odpowiednio 1.398.286
na dzien 31 grudnia 2017 roku, co stanowito 100% sumy zaciagnigtych kredytéw A i B.

Termin wygasniecia kontraktow swap to 28 czerwca 2019 roku.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej
stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wkasny ani catkowite dochody ogétem Spéiki.
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Rok zakonczony dnia

Warto$¢ narazona na

Zwiekszenie / zmniejszenie o

0, _ o,
31 grudnia 2018 ryzyko +0,50% 0,50%
Kredyty bankowe (Capex) 167.187 (836) 836
Kredyty bankowe (A, B, C) 1.388.870 (6.944) 6.944
Transakcje swap (1.398.286) 6.991 (6.991)
Wptyw na wynik finansowy (789) 789
brutto

Podatek odroczony 150 (150)
Razem (639) 639

Zwiekszenie / zmniejszenie o

Rok zakonczony Warto$¢ narazona na

0, _ o,
dnia 31 grudnia 2017 ryzyko +0,50% 0,50%
Pozyczki otrzymane 54.642 (273) 273
Kredyty bankowe (Inwestycyjny C 110.292 (551) 551
oraz Capex)
Kredyty bankowe (A, B, C) 1.386.600 (6.933) 6.933
Transakcje swap (1.398.286) 6.991 (6.991)
Wplyw na wynik finansowy (766) 766
brutto
Podatek odroczony 146 (146)
Razem (620) 620

33.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke sprzedazy lub zakupéw w walutach
innych niz jej waluta funkcjonalna.

Z uwagi na ograniczony zakres transakcji zawieranych w innej walucie niz waluta wyceny, Spétka
nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen dotyczgcej ryzyka walutowego. Transakcje zawierane w innej
walucie niz waluta wyceny ograniczone sg gtéwnie do niektorych zakupéw inwestycyjnych. Transakcje
zwigzane z biezgcg dziatalnoscig Spoétki sg dokonywane w przewazajgcej czesci w walucie wyceny.

33.3. Ryzyko kredytowe

Spotka poddaje wszystkich klientéw, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich procedurom
weryfikacji, ktére majg zapewni¢, ze naleznosci Spotki zostang terminowo sptacone. W okresie,
na jaki udzielono kredyt kupiecki stan naleznosci jest na biezgco weryfikowany.

W Spoétce wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego, z uwagi na fakt iz okoto 75% obrotéw
Spoiki jest realizowanych z kilkunastoma z jej kontrahentéw z bardzo dobry ratingiem finansowym.
Taka sytuacja zwigzana jest bezposrednio ze specyfikg dziatalnosci Spotki oraz uwarunkowaniami
historycznymi. Z uwagi na dtugoletnia wspotprace, charakter prowadzonej przez tych kontrahentow
dziatalnosci oraz ich pozycje rynkowa ryzyko wystgpienia niesciggalnych naleznosci, poza kwestami
spornymi, jest niskie.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spotki
powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja
na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéow. Warto$¢ kredytowg aktywow finansowych
przedstawia tabela ponize;.
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Kontrahenci bez zewnetrznego ratingu kredytowego

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

Grupa 1* 51.441 46.449
Grupa 2 * 13.220 12.019
Grupa 3 * 8.539 7.480
Razem 73.200 65.948
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 83.230 75.244
Procentowy udziat naleznosci z Grup 1,2,3 w naleznosciach 88% 88%

z tyt. dostaw i ustug ogoétem

Grupa 1 — kontrahenci z branzy telewizyjnej
Grupa 2 — kontrahenci z branzy telekomunikacyjnej
Grupa 3 — kontrahenci z branzy radiowe;j

* W analizie uwzglednieni zostali kontrahenci o jednostkowym udziale powyzej 2% w nalezno$ciach z tytutu

dostaw i ustug ogétem.

Koncentracja ryzyka kredytowego wynikajgca z tych skfadnikow aktywoéw nie jest znaczaca. Ryzyko
kredytowe naleznosci z Grupy 1, 2 i 3 nie stanowi dla Spdtki istotnego ryzyka.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
(zewnetrzny rating)

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

A+ (Standard & Poor’s) 62.619 76.486
A (Standard & Poor’s) 320 -
BBB+ (Standard & Poor’s) 3.068 8.888
Razem 66.007 85.374
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem 66.007 85.374

Aktywa finansowe 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Grupa 4 - -
Grupa 5 12.733 12.732
Razem 12.733 12.732
Aktywa finansowe ogétem (dtugo- i krotkoterminowe) 95.583 108.762
Procentowy udziat aktywéw finansowych z Grupy 4-5 13% 12%

w aktywach finansowych ogétem **

Grupa 4 — transakcje z podmiotami powigzanymi
Grupa 5 — bankowe kaucje gwarancyjne dtugo- i krétkoterminowe

** Z analizy aktywow finansowych wytgczono udziaty w jednostkach powigzanych

33.4. Ryzyko zwigzane z pltynnoscia

Dziatalno$¢ operacyjna i inwestycyjna Spétki, jest finansowana ze s$rodkéw wtasnych, otrzymanych
kredytow, pozyczek, wyemitowanych obligacji oraz za pomocg leasingu finansowego. Ryzyko utraty
ptynnosci przez Spotke jest powigzane bezposrednio z ryzykiem kredytowym, opisanym w punkcie
powyzej a takze z ryzykiem zwigzanym ze spfatg kredytu inwestycyjnego. Ryzyko zwigzane
z wyemitowanymi obligacjami oraz pozyczkami jest zminimalizowane ze wzgledu na fakt,
iz sg to transakcje z podmiotem powigzanym.

71/83



Emitel Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach ztotych)

Tabele ponizej przedstawiajg zobowigzania finansowe Spofki

31 grudnia 2018 roku

Oprocentowane kredyty
bankowe

Zobowigzania z tytutu
obligacji

Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego
Instrumenty pochodne
Zobowigzania
dtugoterminowe
Zobowigzania z tyt. dostaw
i ustug i pozostate
zobowigzania

Rozliczenia
miedzyokresowe
(niezafakturowane koszty)

31 grudnia 2017 roku

Oprocentowane kredyty
bankowe

Oprocentowane pozyczki
Zobowigzania z tytutu
obligacji

Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego
Instrumenty pochodne
Zobowigzania
dtugoterminowe
Zobowigzania z tyt. dostaw
i ustug i pozostate
zobowigzania

Rozliczenia
miedzyokresowe
(niezafakturowane koszty)

na dzien 31 grudnia 2018 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatno$ci. Kredyty bankowe nie uwzgledniajg zaptaconych prowizji od udzielonych kredytow, ani wptywu
instrumentow swap stop procentowych. Na zadanie Spdtki odsetki od obligacji podlegajg kapitalizaciji
i zostang sptacone wraz z wartoscig nominalng obligacji. Spotka moze odracza¢ w czasie ptatnosc
odsetek od pozyczki otrzymanej od podmiotu powigzanego.

Na Ponizej3 Od3do 12 Od 1roku Powyzej5
zgdanie miesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem
- 17.000 106.681 1.705.903 - 1.829.584
- 17.661 16.684 - - 34.345
- 381 1.262 7.622 24.549 33.814
- - 5.723 - - 5.723
- - - 7 - 7
4.753 19.708 13 7 - 24.481
- 9.607 - - - 9.607
4.753 64.357 130.363 1.713.539 24.549 1.937.561
Na Ponizej 3 0Od3do 12 Od 1roku Powyzej5
zgdanie  miesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem
- 16.879 50.453 790.284 976.149 1.833.765
- 54.642 - - - 54.642
- 34.855 482.742 1.922.413 480.603  2.920.613
- 381 1.307 7.622 26.076 35.386
- - - 14.324 - 14.324
- - - 7 - 7
4.468 16.893 - 7 - 21.368
- 7.210 - - - 7.210
4.468 130.860 534.502 2.734.657 1.482.828  4.887.315
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33.5. Zadtluzenie

Obstuga zadtuzenia wynika zaréwno z pienieznych jaki i niepienieznych pozycji. Zobowigzania pieniezne
z tytulu dziatalnosci finansowej stanowig zobowigzania, dla ktérych przeptywy pieniezne
sg zaklasyfikowane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych jako przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowe;.

Zobowigzania z tytutu zadluzenia obejmujg gtéwnie kredyty bankowe, pozyczki, wyemitowane obligacje
oraz leasing finansowy. Zobowigzania z tytutu zadtuzenia sg ujmowane poczatkowo wedtug wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne zwigzane z uzyskaniem finansowania.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wycenia sie¢ w zamortyzowanym koszcie przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej. Koszty finansowe ujmowane sg w wyniku finansowego w ciezar kosztéw
finansowych za wyjatkiem kosztéw, ktére dotyczg finansowania wytworzenia srodkéw trwatych.

Tabela ponizej przedstawia zmiany dotyczace zadtuzenia finansowego Spétki na dzien 31 grudnia 2018
roku oraz 31 grudnia 2017.

Stanna  Otrzymane Zmiany Stan na
1 stycznia finanso- Naliczone Sptata Spfata  niepienie- 31 grudnia
2018 wanie odsetki kapitatu odsetek Zne 2018

Oprocentowane 1.497.324 57.154 67.886 - (68.820) 2520 1.556.064
kredyty bankowe
Oprocentowane 54.642 - 449 (54.194)  (870) (27) -
pozyczki
igi:ﬁ?zamaZtW“m 2.116.076  1.989.266  149.718 (4.100.217) - (116.327) 38.516
Zobowigzania z ytulu 4 5, 4 - 1.429 (123)  (1.485) 10 12.352
leasingu finansowego
Pochodne
instrumenty 64 - 12.114 - (12.178) - -
finansowe

3.680.627  2.046.420  231.596 (4.154.534) (83.353) (113.824) 1.606.932

Stan na Otrzymane Zmiany Stan na
1 stycznia finanso-  Naliczone  Spftata Spftata niepienie- 31 grudnia
2017 wanie odsetki kapitatu odsetek Zne 2017

Oprocentowane 1.455.403 54.014  77.596 - (91.439) 1750  1.497.324
kredyty bankowe
Oprocentowane 241.784 - 9.987 (129.027) (67.428) (674) 54.642
pozyczki
Zobowigzania z tytul 4 g95 303 - 166.953  (35.706) - (11474)  2.116.076
obligaciji
Zobowigzania z tytulu 12.578 - 1.431 (104)  (1.384) - 12.521

leasingu finansowego

3.706.068 54.014  255.967 (164.837) (160.251)  (10.398)  3.680.563
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34. Zarzadzanie kapitalem wtasnym

Spotka zarzadza kapitatem wlasnym poprzez stosowanie zréwnowazonej polityki finansowej, ktéra
ma na celu zapewnienie finansowania dalszego rozwoju Spotki, utrzymanie bezpiecznej struktury
zadtuzenia, zapewnienie ptynnosci finansowej oraz zwiekszenie wartosci Spoétki dla jej wiascicieli.
Stosowana polityka zarzadzania kapitatem wtasnym opiera sie przede wszystkim na:

- zarzadzaniu wynikami dziatalnosci operacyjnej, ktore majg zapewni¢ wygenerowanie $rodkow
niezbednych do realizacji planéw inwestycyjnych oraz sfinansowania zrownowazonego wzrostu,

- zarzadzaniu dtugiem i gotdwka,

- zarzgdzaniu strukturg zadtuzenia.

Spodtka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spoétka wlicza
oprocentowane kredyty, wewngtrzgrupowe pozyczki oraz wewngtrzgrupowe obligacje oraz zobowigzania
z tytutu leasingu finansowego, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zobowigzania z tyt. kredytow 1.556.064 1.497.324
Zobowigzania z tyt. Pozyczek - 54.642
Zobowigzania z tyt. Obligaciji 38.516 2.116.076
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 12.352 12.521
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (66.007) (85.374)
Zadtuzenie netto 1.540.925 3.595.189
Kapitat razem 995.048 (974.888)
Kapitat i zadtuzenie netto 2.535.973 2.620.301
Wskaznik dzwigni 61% 137%

35. Instrumenty finansowe

Spotka nie posiada ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
Wbudowane instrumenty pochodne sg wyodrebniane z umow i traktowane jak instrumenty pochodne.
Zasady rachunkowosci Spotki dotyczace instrumentéw pochodnych zostaty oméwione w nocie 10.9-10
informacji dodatkowych i objasnien. Wbudowane instrumenty pochodne dotyczg kontraktéw, w ktérych
waluta umowy jest rézna od waluty sprawozdawczej. Wptyw wbudowanych instrumentéw pochodnych
na wynik finansowy oraz na sprawozdanie finansowe Spotki jest nieistotny.

35.1. Instrumenty finansowe wedtug typu

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Aktywa wedtug bilansu
Nale'zno’scll z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 90.423 82 699
naleznosci
Aktywa finansowe krotko- i dtugoterminowe * 12.723 12.732
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 66.007 85.374
Razem 169.153 180.805

* Aktywa finansowe nie zawierajg wartosci udziatow w jednostce powigzanej.
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Zobowigzania wedtug bilansu na
dzien 31 grudnia 2018 roku

Oprocentowane kredyty
Obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug i inne zobowigzania, z
wytgczeniem zobowigzan
podatkowych **

*kk

Rozliczenia miedzyokresowe

Razem

** Zobowigzania podatkowe wytgczono z salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan,

Zobowigzania finansowe  Instrumenty Razem
wycenione po pochodne
amortyzowanym koszcie
1.556.064 - 1.556.064
38.516 - 38.516
12.352 - 12.352
- 5.723 5.723
7 - 7
24 475 - 24 475
9.607 - 9.607
1.641.021 5.723 1.646.744

gdyz analiza ta wymagana jest tylko dla instrumentéw finansowych.

*** Kwota zawiera rozliczenia miedzyokresowe z wytgczeniem nastepujgcych pozycji, ktére nie sg zobowigzaniami

finansowymi: koszty $wiadczen pracowniczych, niewykorzystane urlopy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw.

Zobowigzania wedtug bilansu na
dzien 31 grudnia 2017 roku

Oprocentowane kredyty
Oprocentowane pozyczki
Obligacje

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug i inne zobowigzania, z
wytgczeniem zobowigzan
podatkowych **

*kk

Rozliczenia miedzyokresowe

Razem

Zobowigzania finansowe  Instrumenty Razem
wycenione po pochodne
amortyzowanym koszcie
1.497.324 - 1.497.324
54.642 - 54.642
2.116.076 - 2.116.076
12.521 - 12.521
- 14.324 14.324
7 - 7
21.362 - 21.362
7.210 - 7.210
3.709.142 14.324 3.723.466

** Zobowigzania podatkowe wytgczono z salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan,
gdyz analiza ta wymagana jest tylko dla instrumentéw finansowych.

*** Kwota zawiera rozliczenia miedzyokresowe z wytgczeniem nastepujgcych pozycji, ktére nie sg zobowigzaniami

finansowymi: koszty $wiadczen pracowniczych, niewykorzystane urlopy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw.
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35.2. Pochodne instrumenty finansowe

Spotka zarzadza ryzykiem zmiany przeptywdw pienieznych z tytutu stop procentowych przy wykorzystaniu
swapow stop procentowych (transakcja ,IRS”) zamieniajgcych zmienne oprocentowanie na state.

Zasady rachunkowosci Spotki dotyczgce zabezpieczajgcych instrumentéw finansowych zostaty oméwione
w nocie 10.11 oraz w nocie 33.1. Spotka nie wykorzystuje swapéw stop procentowych (transakcja ,IRS”)
do rachunkowosci zabezpieczen.

Spétka stosuje swapy stdp procentowych do zabezpieczenia 100% sumy zaciggnietych kredytow A, B i C
w wysokosci 1.398.286. Okres obowigzywania obejmuje okres 3 lat i kofAczy sie 28 czerwca 2019 roku.

31 grudnia 2018

Aktywa Pasywa

Swapy stopy procentowej nie objete
rachunkowoscig zabezpieczen - 5.723
- 5.723

31 grudnia 2017

Aktywa Pasywa

Swapy stopy procentowej nie objete 14.324
rachunkowoscig zabezpieczen ) ’

- 14.324

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku
okresla sie przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg
wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych tam, gdzie sg one dostepne i polegajg
w jak najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych specyficznych dla danej jednostki.
Jezeli wszystkie istotne dane wejsciowe niezbedne dla godziwej wyceny instrumentu mozna faktycznie
zaobserwowac, instrument jest wowczas zaliczany do poziomu 2. Instrumentem zaliczanym do poziomu 2,
jest opisany powyzej IRS.

36. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spdtce w okresie sprawozdawczym ksztattowato sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zarzad Spotki 4 4
Sprzedaz 22 25
Technika 333 334
Funkcje Wsparcia 69 68
Razem 428 431

76/83



Emitel Spotka Akcyjna
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach ztotych)

37. Ryzyko zmiany cen swiadczonych przez Spoétke ustug

Spotka podlega obowigzkom regulacyjnym zwigzanym z posiadaniem — w ocenie Prezesa Urzedu
Komunikacji Elektronicznej (,UKE”) — znaczgcej pozycji rynkowej (,SMP”).

Co prawda, wydana przez Prezesa UKE w 2010 roku decyzja SMP zostata w 2015 roku prawomocnie
uchylona przez Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (apelacja Prezesa UKE zostata w 2017 roku
oddalona przez Sad Apelacyjny w Warszawie) i obecnie nie podlega wykonaniu, jednakze 12 maja 2017
roku Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej po przeprowadzeniu analizy hurtowego rynku
Swiadczenia ustugi transmisji programoéw radiofonicznych w celu dostarczania tresci radiofonicznych
uzytkownikom kohcowym wszczat postepowanie DHRT.SMP.6040.2.2017.1 oraz po przeprowadzeniu
analizy hurtowego rynku $wiadczenia ustugi transmisji programéw telewizyjnych w celu dostarczania
tresci telewizyjnych uzytkownikom kohcowym wszczgt postepowanie DHRT.SMP.6040.3.2017.1.
Oba postepowania prowadzone sg w sprawie:

= okreslenia rynku witasciwego, zgodnie z prawem konkurencji, uwzgledniajgc uwarunkowania
krajowe oraz w najwiekszym mozliwie stopniu zalecenie Komisji i wytyczne, o ktérych mowa
w art. 19 ust. 3 Pt, w zakresie wyrobow i ustug telekomunikacyjnych, zwanego dalej ,rynkiem
wiasciwym?”,

= ustalenia, czy na rynku wlasciwym wystepuje przedsiebiorca telekomunikacyjny o znaczgcej
pozycji rynkowej lub przedsiebiorcy telekomunikacyjni zajmujgcy kolektywng pozycje znaczaca,

= wyznaczenia  przedsigbiorcy telekomunikacyjnego o0  znaczgcej pozycji  rynkowej
lub przedsiebiorcow telekomunikacyjnych zajmujgcych kolektywng pozycje znaczaca,
w przypadku stwierdzenia, ze na rynku wfasciwym nie wystepuje skuteczna konkurencja
oraz natozenia na tego przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych zajmujgcych
kolektywng pozycje znaczgcg obowigzkdéw regulacyjnych,

= utrzymania, zmiany albo uchylenia obowigzkéw regulacyjnych natozonych na przedsiebiorce
telekomunikacyjnego o znaczacej pozycji rynkowej lub przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych
zajmujgcych kolektywng pozycje znaczgcg przed przeprowadzeniem analizy rynku.

Po przeprowadzeniu postepowan konsultacyjnego oraz konsolidacyjnego, w dniu 30 stycznia 2018 roku
Prezes UKE doreczyt Emitel dwie decyzje z dnia 17 stycznia 2018 roku DHRT.SMP.6040.2.2017.177 oraz
DHRT.SMP.6040.3.2017.166, w ktérych Prezes UKE dokonat:

= okreslenia rynku wiasciwego, zgodnie z prawem konkurencji, uwzgledniajgc uwarunkowania
krajowe oraz w najwigkszym mozliwie stopniu zalecenie Komisji i wytyczne, o ktérych mowa
w art. 19 ust. 3 Pt, w zakresie wyrobow i ustug telekomunikacyjnych, zwanego dalej ,rynkiem
wiasciwym”,

= ustalenia, czy na rynku wiasciwym wystepuje przedsiebiorca telekomunikacyjny o znaczacej
pozycji rynkowej lub przedsiebiorcy telekomunikacyjni zajmujacy kolektywng pozycje znaczaca,

= wyznaczenia Emitel, jako przedsiebiorcy telekomunikacyjnego o znaczgcej pozycji rynkowej
oraz natozenia na Emitel obowigzkéw regulacyjnych w zakresie niezbednym do zapewnienia
przez Spoétke dostepu do infrastruktury, stuzgcej do swiadczenia ustugi transmisji programoéw
radiofonicznych lub telewizyjnych w celu dostarczania tresci radiofonicznych lub telewizyjnych
uzytkownikom kohcowym, polegajgcych w szczegdlnosci na:

a) uwzglednianiu uzasadnionych wnioskdw przedsigbiorcow telekomunikacyjnych
o0 zapewnienie im dostepu telekomunikacyjnego, w tym uzytkowania elementéw
infrastruktury, sieci oraz udogodnien towarzyszacych,

b) ogtaszaniu lub udostepnianiu informacji w sprawach zapewnienia dostepu
telekomunikacyjnego dotyczgcych informacji ksiegowych, specyfikacji technicznych sieci
telekomunikacyjnej i  urzadzen  telekomunikacyjnych, charakterystyki  sieci
telekomunikacyjnej, zasad i warunkéw sSwiadczenia ustug oraz korzystania z sieci,
obiektéw i infrastruktury, a takze optat,

c) prowadzeniu rachunkowosci regulacyjnej w sposéb umozliwiajgcy identyfikacje
przeptywow transferow wewnetrznych, zwigzanych z dziatalnoscig w zakresie dostepu
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telekomunikacyjnego zgodnie z przepisami art. 49 - 54 ustawy Prawo telekomunikacyjne
i odpowiednimi aktami wykonawczymi do ustawy Prawo telekomunikacyjne,

d) ustalaniu optat z tytutu dostepu telekomunikacyjnego w celu $wiadczenia dostepu
telekomunikacyjnego w oparciu o ponoszone koszty przez Emitel,

e) przygotowaniu i przedstawieniu w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia doreczenia
decyzji projektu oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym, jaka ma by¢ stosowana
przez Emitel.

Spotka odwotata sie od obu decyzji do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie
w przepisanym terminie, jednakze mimo to podlegajg one natychmiastowemu wykonaniu.

Obowigzki regulacyjne natozone na Spétke zaleznie od ostatecznego wyniku postepowan sgdowych
oraz dalszych dziatah Prezesa UKE moga mie¢ wptyw na poziom cen swiadczonych przez Spoétke ustug,
Spoétka bedzie bowiem zobowigzana do stosowania zatwierdzonej przez Prezesa UKE Oferty Ramowej,
ktorej projekt zostat przez Spoétke przedtozony Prezesowi UKE, ktéry prowadzi w tej sprawie
postepowanie (patrz nizej). Informacje na temat decyzji Prezesa UKE oraz zwigzanych z nimi postepowan
sgdowych zawarte sg w nocie 38.1 "Decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej".

W wyniku realizacji obowigzku regulacyjnego natozonego na Emitel przez Prezesa Urzedu Komunikacji
Elektronicznej (dalej ,Prezes UKE”) decyzjami z dnia 17 stycznia 2018 r. nr DHRT.SMP.6040.2.2017.177
oraz nr DHRT.SMP.6040.3.2017.166, 24 kwietnia 2018 r. Emitel zlozyt Prezesowi UKE dwa wnioski
w przedmiocie zatwierdzenia projektu oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu swiadczenia
ustugi transmisji radiofonicznych oraz projektu oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu
Swiadczenia ustugi transmisji telewizyjnych.

Postanowieniem z dnia 7 czerwca 2018 r. Prezes UKE potgczyt postepowanie
nr DHRT.WORK.6082.3.2018, ktérego przedmiotem jest zatwierdzenie projektu oferty ramowej o dostepie
telekomunikacyjnym w celu $wiadczenie ustugi transmisji radiofonicznych oraz postepowanie
nr DHRT.WORK.6082.2.2018, ktérego przedmiotem jest zatwierdzenie projektu oferty ramowej o dostepie
telekomunikacyjnym w celu $wiadczenia ustugi transmisji telewizyjnych i prowadzi jedno postepowanie
w przedmiocie zatwierdzenia wspolnej oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu swiadczenia
ustugi transmisji radiofonicznych i telewizyjnych pod nr. DHRT.WORK.6082.2.2018.

Emitel pismem z dnia 26 pazdziernika 2018 r. dokonata modyfikacji przedstawionego projektu Oferty
Ramowe;.

3 grudnia 2018 roku Prezes UKE ogtosit rozpoczecie konsultacji projektu decyzji w przedmiocie
zatwierdzenia projektu oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu $wiadczenia ustugi
transmisji telewizyjnych oraz radiofonicznych.

Zgodnie z poddanym konsultacjom projektem decyzji Prezes UKE postanowit zmienic¢ i zatwierdzi¢ projekt
oferty przedstawiony przez Emitel. Spoétka przediozyta stanowisko w ramach konsultacji.
Wyniki konsultacji nie zostaty dotychczas podane do publicznej wiadomosci.

Postepowanie toczy sie nadal w | instancji. W ocenie Spdtki toczace sie postepowanie nie wptynie
na prowadzenie dziatalnosci operacyjnej, w tym na ceny oferowane klientom. Spoétka nie oczekuje
przysztych ptatnosci zwigzanych z prowadzonym postgpowaniem.

38. Sprawy sagdowe oraz inne postepowania przed organami administracji panstwowej

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym wobec Spétki prowadzono nastepujgce postepowania
sgdowe oraz inne postepowania przed organami administracji panstwowej, w tym takze jako kontynuacja
postepowan prowadzonych wczesniej wobec przejetej spotki Emitel (KRS 371135) oraz ich poprzednikow
prawnych (TP Emitel Sp. z 0.0.).
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38.1. Decyzje Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej

Opisane ponizej kwestie sg zwigzane miedzy innymi z potgczeniem Emitel (KRS 371135) z podmiotem
TP Emitel Sp. z 0.0. w 2011 roku.

1) W dniu 12 pazdziernika 2010 roku Prezes UKE wydat decyzje okreslajgcg Spotke jako przedsiebiorce
telekomunikacyjnego o znaczacej pozycji rynkowej na krajowym rynku $wiadczenia ustugi transmisji
programow radiofonicznych lub telewizyjnych w celu dostarczania tresci radiofonicznych lub telewizyjnych
uzytkownikom koncowym. Od powyzszej decyzji Emitel wniést odwotanie do Sgdu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow (SOKIK). Postanowieniem z dnia 16 marca 2012 roku SOKIK wstrzymat wykonanie
zaskarzonej decyzji. Postanowieniem z dnia 25 kwietnia 2014 roku SOKIK zawiesit postepowanie
odwotawcze. W dniu 30 grudnia 2014 roku SOKIiK podjgt zawieszone postepowanie. SOKiK wyrokiem
z dnia 3 lipca 2015 roku w sprawie o sygn. akt XVIl AmT 1/15 uchylit zaskarzong decyzje Prezesa UKE.
Prezes UKE zlozyt dnia 18 wrzes$nia 2015 roku apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie. 10 marca
2017 roku na skutek apelacji Prezesa UKE, Sad Apelacyjny uchylit wyrok SOKiK w czesci, w ktorej
dotyczyt on zaskarzonej decyzji w =zakresie uchylenia obowigzku prowadzenia rachunkowosci
regulacyjnej, ktéry nie byt objety odwotaniem Emitel. W pozostatym zakresie apelacja Prezesa UKE
zostata oddalona. Wyrok jest prawomocny, Prezes UKE wniost skarge kasacyjng do Sgdu Najwyzszego,
termin rozprawy zostat wyznaczony na 7 marca 2019 r.

2) Spotka jest uczestnikiem postepowan wszczetych przez Prezesa UKE w sprawie ustalenia
przedsiebiorcow telekomunikacyjnych zobowigzanych zgodnie z art. 97 Pt do udziatu w pokryciu doptaty
do kosztéow $wiadczenia udogodnien dla oséb niepetnosprawnych oraz wysoko$ci ich udziatu w pokryciu
tej doptaty poprzez ustalenie jednolitego wskaznika procentowego o ktérym mowa w art. 98 ust. 2 Pt.
Prowadzone postepowania dotyczg lat 2006-2011.

Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej prowadzi wobec Emitel SA postepowania o czesciowg doptate
do zrealizowanych przez Orange Polska SA (d. Telekomunikacja Polska S.A.), jako przedsigbiorce
wyznaczonego, tzw. ustug powszechnych.

Wartos$¢ doptat czesciowych wedtug dotychczas wydanych decyzji oraz szacunkéw Spétki wynosi: za rok
2006 kwote 280, za rok 2007 kwote 260, za rok 2008 kwote 426 za rok 2009 kwote 414, za rok 2010
kwote 380, za rok 2011 kwote 103. Zgodnie z przyjetg linig orzeczniczg Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie oraz Naczelnego Sadu Administracyjnego prawdopodobienstwo
poniesienia wskazanych doptat spotka ocenia jako wysokie i zawigzata na ich poczet rezerwe.

3) Postepowania administracyjne prowadzone z wnioskéw Time S.A. oraz Polski Operator Telewizyjny
Sp. z 0.0. przed Prezesem Urzedu Komunikacji Elektronicznej o uniewaznienie konkursu na jedna
rezerwacje czestotliwosci (kanatéw TV o szerokosci 7 MHz) z zakresu 174-230 MHz wykorzystywanych

w stuzbie radiokomunikacyjnej radiodyfuzyjnej, na obszarze catego kraju, przeznaczonych
do rozpowszechniania lub rozprowadzania w sposob cyfrowy drogg rozsiewczg naziemng programow
telewizyjnych w multipleksie nr 8 (MUX 8).

Decyzjg Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej sygn. DZC.WAP.5131.2.2016.69 z dnia 28 kwietnia
2017 roku odmoéwiono uniewaznienia konkursu. POT Sp. z o0.0. oraz TIME S.A. wniosty o ponowne
rozpatrzenie sprawy. Prezes UKE w dniu 29 listopada 2017 roku doreczyt Emitel decyzje
DZC.WAP.5131.2.2016.107 utrzymujgcg w mocy zaskarzong decyzje. POT Sp. z o0.0. oraz TIME S.A.
whniosty skargi do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie.

Obie skargi zostaty w dniu 2 sierpnia 2018 roku wyrokiem WSA w Warszawie sygn. akt VI SA/Wa 166/18
oddalone. Wyrok nie jest prawomocny, POT Sp. z o.0. oraz TIME S.A. wniosty skargi kasacyjne
do Naczelnego Sadu Administracyjnego, termin rozprawy nie zostat wyznaczony.

W ocenie Spétki prawdopodobienstwo uzyskania orzeczenia korzystnego dla Spotki jest bardzo wysokie.

4) 12 maja 2017 roku Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej po przeprowadzeniu analizy hurtowego
rynku swiadczenia ustugi transmisji programéw radiofonicznych w celu dostarczania tresci radiofonicznych
uzytkownikom koncowym wszczagt postepowanie DHRT.SMP.6040.2.2017.1 oraz po przeprowadzeniu
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analizy hurtowego rynku s$wiadczenia ustugi transmisji programéw telewizyjnych w celu dostarczania
tresci telewizyjnych uzytkownikom korncowym wszczat postepowanie DHRT.SMP.6040.3.2017.1.

Po przeprowadzeniu postepowan konsultacyjnego oraz konsolidacyjnego, w dniu 30 stycznia 2018 roku
Prezes UKE doreczyt Emitel dwie decyzje z dnia 17 stycznia 2018 roku DHRT.SMP.6040.2.2017.177
oraz DHRT.SMP.6040.3.2017.166.

Szczegodtowe informacje dotyczace tych postepowan sg zawarte w nocie 37.

5) 24 kwietnia 2018 r. Emitel ztozyt Prezesowi UKE dwa wnioski w przedmiocie zatwierdzenia projektu
oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu $wiadczenia ustugi transmisji radiofonicznych
oraz projektu oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu $wiadczenia ustugi transmisji
telewizyjnych.

Postanowieniem z dnia 7 czerwca 2018 r. Prezes UKE potgczyt postepowanie
nr DHRT.WORK.6082.3.2018, ktérego przedmiotem jest zatwierdzenie projektu oferty ramowej o dostepie
telekomunikacyjnym w celu $wiadczenie ustugi transmisji radiofonicznych oraz postepowanie
nr DHRT.WORK.6082.2.2018, ktérego przedmiotem jest zatwierdzenie projektu oferty ramowej o dostepie
telekomunikacyjnym w celu $wiadczenia ustugi transmisji telewizyjnych i prowadzi jedno postepowanie
w przedmiocie zatwierdzenia wspolnej oferty ramowej o dostepie telekomunikacyjnym w celu swiadczenia
ustugi transmisji radiofonicznych i telewizyjnych pod nr DHRT.WORK.6082.2.2018.

Szczegodtowe informacje dotyczace postepowania sg zawarte w nocie 37.

6) Postepowanie administracyjne toczace sie z wniosku Emitel przed Prezesem Urzedu Komunikacji
Elektronicznej w sprawie zmiany ostatecznej decyzji o rezerwacji czestotliwosci (kanatéw TV o szerokosci
7 MHz) =z zakresu 174-230 MHz wykorzystywanych w stuzbie radiokomunikacyjnej radiodyfuzyjnej,
na obszarze catego kraju, przeznaczonych do rozpowszechniania lub rozprowadzania w sposob cyfrowy
droga rozsiewczg naziemng programow telewizyjnych w multipleksie nr 8 (MUX 8). Postepowanie toczy
sie w | instanciji.

7) W dniu 22 czerwca 2018 roku Prokuratura Krajowa umorzyta $ledztwo PK IIl WZ Ds. 2.2017 wszczete
w sprawie majgcego miejsce w okresie od 17 grudnia do 19 grudnia 2016 roku w Warszawie i innych
miejscach na terytorium Polski zakiécenia przekazywanych przez Emitel danych o szczegélnym
znaczeniu dla bezpieczenstwa komunikacji w postaci ogélnopolskich programoéw telewizji publicznej,
nadawanych przez Telewizje Polskg SA,, to jest o czyn z art. 269 §1 kodeksu karnego, wobec
stwierdzenia, ze czynu nie popetniono. Postanowienie jest prawomocne. W toku S$ledztwa nikomu
nie przedstawiono zarzutéw

38.2. Pozostale postepowania

1) Sprawa z powddztwa Magna Polonia przeciwko Emitel, o zaptate. W dniu 6 grudnia 2013 roku Magna
Polonia S.A. ztozyta przeciwko Emitel pozew o zapfate kwoty 185.000, powiekszonej o odsetki ustawowe.
Roszczenia objete ww. pozwem zwigzane sg z transakcjg nabycia przez Emitel w roku 2013 od spotki
zaleznej od Cyfrowy Polsat S.A. 100% akcji w kapitale zakladowym spétki pod firmg RS TV S.A.
oraz transakcji nabycia od Magna Polonia 100% udziatéw spotki Romford Investments Sp. z o.0.,
ktéra byta woéwczas jedynym wspdlnikiem Info-TV-Operator Sp. z 0.0.. Roszczenia wywodzone
sg z zarzutu, jakoby Emitel Sp. z 0.0. naruszyta cigzace na niej zobowigzanie do zachowania poufnosci,
dopuszczajac sie przy tym czynu nieuczciwej konkurencji polegajacego na ujawnieniu Cyfrowy Polsat S.A.
faktu prowadzenia z Magna Polonia negocjacji dotyczacych przejecia Info-TV-Operator Sp. z o.0.
i w ten sposob wykluczenia Magna Polonia z procesu negocjacyjnego dotyczgcego zakupu akcji
RS TV S.A. od spotki zaleznej od Cyfrowy Polsat S.A.

Sprawa toczy sie przed sgdem | instancji. Termin kolejnej rozprawy nie zostat wyznaczony.

Spotka przestrzega wszystkich obowigzkéw przewidzianych w przepisach prawa w zakresie objetym
przedmiotem wezwania, uznaje pozew w catosci za bezpodstawny i w zwigzku z tym nie zostata
zawigzana zadna rezerwa zwigzana z przedmiotowymi roszczeniami.
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2) Sprawa z powodztwa Emitel przeciwko Magna Polonia S.A. W dniu 30 pazdziernika 2015 r. Emitel
wniost pozew o zasgdzenie od Magna Polonia S.A. na rzecz Emitel kwoty 2.100 wraz z ustawowymi
odsetkami. Podstawg roszczenia jest tgcznie siedem sposrdd wigkszej liczby znanych Emitel
i udokumentowanych przypadkéw naruszenia zobowigzania do zachowania poufnosci przez Magna
Polonia S.A., zwigzanych z prowadzonymi w 2012 i 2013 roku przez strony negocjacjami dotyczgcymi
nabycia przez Emitel od Magna Polonia S.A. udziatéw spoitki Info-TV-Operator. Odbyly sie cztery
rozprawy, termin kolejnej rozprawy zostat wyznaczony na 19 marca 2019 roku.

3) Sprawa z wniosku Romford Investments Sp. z 0.0. o zniesienie wspodtwtasnosci nieruchomosci
potozonej w Giedlarowej, ktérej wspotwitascicielami sg: EM Properties Sp. z 0.0. w 769/1000 czesci
i Martin Grzegorz Panasiuk w 231/1000 czesci, w ten sposob, aby wlasnos¢ tej nieruchomosci w catosci
przyzna¢ na witasnos¢ EM Properties sp. z 0.0., bez obowigzku sptaty. Sprawa ta byta rozpoznawana
tacznie ze sprawg z powoddztwa Martina Panasiuka, co do ktdrego toczyta sie sprawa o stwierdzenie
niewaznosci aktu notarialnego. Warto$¢ przedmiotu sprawy wynosi 1.094.

Spétka stoi na stanowisku, ze w zwigzku ze sprawg ryzyko poniesienia kosztow jest niewielkie
i nie zawigzata w tym celu rezerwy.

14 listopada 2017 roku sad wydat postanowienie, w ktérym zgodnie z wnioskiem znidst wspotwtasno$c
przyznajac nieruchomos$é na wytgczng wilasnos¢ EM Properties Sp. z 0.0. w Warszawie bez spfat
na rzecz Martina Panasiuka, ktéry w ostatecznie sprecyzowanym stanowisku domagat sie zasgdzenia
tytutem sptaty 269.917 zilotych (dane nie w tysigcach) oraz o rozliczenia pozytkow
z przedmiotowej nieruchomosci w kwocie 315.462 ztotych (dane nie w tysigcach). Postanowienie nie jest
prawomocne, Martin Panasiuk wnidst apelacje.

Rozprawa apelacyjna w dniu 12 listopada 2018 roku zostata odroczona do dnia 12 marca 2019 roku,
w zwigzku z dopuszczeniem przez Sad Apelacyjny dowodu z uzupetniajgcej opinii biegtego
rzeczoznawcy.

4) Sprawa z powodztwa Emitel Sp. z o0.0. przeciwko TV Spektrum Sp. z o.0. (Pozwany 1)
& WP1 Sp. z o.0. (obecnie Wirtualna Polska Media S.A.) (Pozwany 2) toczgca sie przed Sadem
Okregowym w Warszawie, z wartoscig przedmiotu sporu wynoszgcg 10.387.228 ziotych (dane
nie w tysigcach).

W dniu 25 pazdziernika 2016 roku powod i pozwany 1 zawarli umowe o zapewnienie dostepu
do multipleksu MUX 8 (dalej: Umowa). W okresie do 30 listopada 2016 roku powod swiadczyt na rzecz
pozwanego 1 swoje ustugi w ramach emisji prébnych, przy czym niniejszy pozew nie obejmuje
tego okresu czasu.

W dniu 27 pazdziernika 2016 roku Powdd i Pozwany 2 zawarli umowe o zapewnienie dostepu
do multipleksu MUX 8 (dalej: Umowa). W okresie do 30 listopada 2016 roku Powod $wiadczyt na rzecz
Pozwanego 1 swoje ustugi w ramach emisji prébnych, przy czym pozew nie obejmuje tego okresu czasu.
Pozwany 1 pismem z 6 lipca 2017 roku poinformowat powoda, ze w jego ocenie Umowa nie jest przez
powoda nalezycie wykonywana, a w szczegolnosci nie jest uzyskiwany zapisany w umowie zasigeg
techniczny ustugi nadawcze;.

Umowy zawarte z nadawcami MUX-8 nie gwarantujg tym nadawcom liczby uzytkownikéw, ktérzy beda
faktycznie odbiera¢ sygnat multipleksu.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku odbyta sie pierwsza rozprawa. Kolejna rozprawa wyznaczona zostata
na 29 maja 2019 roku.

W dniu 21 grudnia 2018 roku Emitel S.A. i Wirtualna Polska Media S.A. zawarly ugode pozasgdowag
na podstawie ktorej Wirtualna Polska Media S.A. zaptacita na rzecz Emitel S.A. cato$¢ naleznosci
gtéwnej, Emitel odstgpita od dochodzenia odsetek za opdznienie w zaptacie oraz strony wzajemnie
zrzekty sie kosztéw sgdowych, zobowigzujgc sie zawrze¢ ugode sadowg na najblizszym terminie
rozprawy, co spowoduje umorzenie postepowania przeciwko Wirtualna Polska Media S.A.
Prawdopodobienstwo uzyskania przeciwko TV Spektrum Sp. z 0.0. wyroku zgodnego z zgdaniem pozwu
jest bardzo wysokie.
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5) Spotce wiadomo o ztozeniu przez TV Spektrum Sp. z o.0. przeciwko Emitel pozwu wzajemnego
w sprawie sygn. XXVI 223/18 Sad Okregowy w Warszawie. Warto$¢ przedmiotu sporu: 21.358.743
ztotych (dane nie w tysigcach).

Powdd domaga sie ustalenia nieistnienia czesci wierzytelnosci Emitel S.A. wynikajgcych ze stosunku
opisanego w pkt 4 powyzej, a ponadto zaptaty odszkodowania w kwocie 17.328.807 ziotych (dane
nie w tysigcach) tytutem rzekomo utraconych korzysci w postaci przychodoéw z dziatalnosci reklamowej,
na skutek rzekomo nienalezytego wykonywania przez Emitel umowy, jak opisano w pkt 4 powyze;.
Postepowanie toczy¢ sie bedzie tgcznie z postepowaniem opisanym w punkcie 4.

W ocenie Spotki i prawnika prowadzgcego postepowanie prawdopodobienstwo uzyskania wyroku
oddalajgcego w catosci zadanie pozwu jest bardzo wysokie, w zwigzku z czym nie zawigzano rezerwy.

39. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie netto podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych przewidywane za rok 2018 oraz nalezne za 2017 rok w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi

Rok zakonczony Rok zakorniczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania
f 140 125
inansowego
Inne ustugi poswiadczajgce -
Ustugi doradcze 28

Pozostate ustugi -

Razem 168 244

40. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego wystgpity istotne, ponizej
opisane zmiany.

1) Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat podniesienie kapitatu zaktadowego dnia 23 stycznia 2019
roku. Transakcja podniesienia kapitatu zostata opisana w nocie 22.1.

Poza powyzej opisanymi, nie wystapity zadne inne istotne zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢
ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego badz tez wymagatyby ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu Emitel S.A.
Data Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Podpis jest prawjdtowy
. . Dokument podpiganydfzez Andrzej
2019-03-08  Andrzej Koztowski Prezes Zarzadu Kozlowski J .
Data: 2019.03.08 13719:18 CET
Podpis jest prayidtowy
2019-03-08 Maciej Staszak Wiceprezes Zarzadu ls?tfll?zl;rll(ent pq&mez Maciej
Data: 2019.03.08 13:49:34 CET
Podpis jest prawidtowy
2019-03-08 Aleksander Skotozynski Cztonek Zarzadu Dokument M przez
Aleksande Zzynski
Data: 2019.03958 12:10:45 CET
Elektroniczni
2019-03-08  Jerzy Godek Czlonek Zarzadu JERZY  codpicany preez
JERZY GODEK
Data: 2019.03.08
GODEK 16a::1:44 +01'00'

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

2019-03-08 Agnieszka Cieplinska Gtéwna Ksiegowa
9 P €9 AGNIESZKA Elektronicznie podpisany przez

AGNIESZKA CIEPLINSKA

C I E P LI N S KA ES%;‘OWIOBIOE 11:56:07

H u be rt Elektronicznie podpisany

przez Hubert Kendziorek
Data: 2019.06.17

Kendziorek 12:29:53 +02'00"
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