POLKOMTEL SP. Z 0.0.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dziei i za rok zakoficzony 31 grudnia 2017 r.
{wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

1.

Informacje ogdlne

Polkomtel Sp. z o.0. {.Spolka”, ,Polkomtel™) jest spolka zarejestrowana na ul. Konstruktorskiej 4 w
Warszawie 1 zostala zalozona na podstawie aktu notarialnego z 19 grudnia 1995 1. oraz wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego utrzymywanego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy ped numerem
KRS 0000419430. Do dnia 7 maja 2012 roku Spoétka prowadzila dziatalnosé jako spétka akcyina.

W dniu 31 marca 2017 roku sgd rejestrowy wiasciwy dla Spélki, tj. Sad Rejonowy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru przedsigbiorcow polgezenia
Spélki ze spolka IT Polpager S.A. z siedzibg na w Warszawie. Polaczenie Polkomtel i IT Polpager 5.A.
zostalo dokonane w sposdb przewidziany w art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spdlek handlowych, to jest przez
przeniesienic calego majgtku IT Polpager S.A. (spdtki przejmowane]) na Polkoemtel (spolke przejmujaca)

szezegoly dotyczqce powyiszego polaczenia zostaly szerzej przedstawione w nocie 16,

Podstawowa dziatalnos¢ Polkomtel Sp. z 0.0. obejmuje migdzy innymi;

- projektowanie, instalacjg, eksploatacj¢ oraz zarzadzanie systemami i sieciami telekomunikacyjnymi
w Polsce, a takze niezbedna infrastruktura, ze szczegdlnym uwzglednieniem technologii

bezprzewodowych;

tworzenie produktéw i ustug oraz ich sprzedaz w Polsce, bezpoérednio lub posrednio z wykorzystaniem

ww, systemow, sieci i infrastruktury;

prowadzenie wszetkiej innej dzialalnodci zwigzanej ze §wiadczeniem w Polsce ustug telekomunikacyjnych
oraz ustug zwiazanych (ustugi wzbogacone, ustugi towarzyszace, ustugi informacyjne oraz ustugi majace

na celu promowanie wykorzystywanych systemdw, sieci i $wiadczonych uslug);
- dzialalno$é agentow i brokerdw ubezpieczeniowych;

- handel energig elektryczng.

Od dnia 7 maja 2014 oraz na dziefi 31 grudnia 2017 r. poérednim 100% udziatowcem Spétki byl notowany

na Gieldzie Papieréw Wartodciowych w Warszawie Cyfrowy Polsat S.A. z siedzibg w Warszawie.
Na dzieri zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu Spotki byl nastepujacy:

Tobias Markus Solorz, Prezes Zarzadu;

- Jacek Felczykowski, Czlonek Zarzadu;

- Aneta Jaskolska, Czlonek Zarzadu;

- Wojciech Piskorz, Czlonek Zarzadu;
Katarzyna Ostap - Tomann, Czlonek Zarzadu;

Piotr Gawel, Czlonek Zarzadu.
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(@)

Zalaczone

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnoSci

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (,MSSF UE™) i innymi stosownymi
Pprzepisami.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 21 marca 2018 1.
Jednostka dominujaca na najwyzszym szezebiu sporzadzajgeq skonsolidowane sprawozdanie finansowe za

rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku obejmujace dane finansowe Spotki jest spolka Cyfrowy

Polsat S.A. z siedzibg w Warszawie, kontrolowana posrednio przez Zygmunta Solorza.

Podstawa wyceny

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem

pochodnych instrumentéw finansowych, ktére s3 wyceniane w wartosci godziwej.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg funkcjonalng Spétki, jak rowniez walutg w ktdrej zaprezentowano niniejsze sprawozdanie finansowe,

Jest zloty polski (z1).

Dokonane szacunki i zalozenia

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od kicrownictwa dokonania osadéw,
szacunkow i zalozen, wplywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywéw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow, ktérych rzeczywiste wartosci mogg rozni¢ sig od
wartosci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biczacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiggowych sg

ujmowane prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany danego szacunku,

Obsza odlegajace istotnym osadom dotyczacym zastosowania zasad rachunkowosci i szacunkow, ktore
ry p 2d] ¥ ] Y

majg najbardziej znaczacy wplyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym obejmujg:

® Rozpoznawanie przychoddw (szerzej opisane w punkcie 4b oraz nocic 6);

e Qdpisy z tytulu utraty wartodci naleznosei oraz pozyczek udzielonych (szerzej opisane w punkcie 4k
oraz nocie 20

e  Qdpisy z tytulu utraty wartosci zapasow (szerzej opisane w punkcie 4h oraz nocie 19);

®  Qkresy ekonomicznej uZytecznosci i metody amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci

niematerialnych (szerzej opisane w punktach 4d i 4f oraz notach 12 14);
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®  Odpisy z tytulu utraty wartosci rzeczowych aktywdéw trwalych oraz wartosei niematerialnych (szerzej

opisane w punktach 4d i 4f oraz notach 12 i 14);

®  Rezerwy na koszty przywrdcenia stanu pierwotnego rzeczowych aktywéw trwalych (szerzej opisane w

punkcie 4d i nocie 29);

®  Wyceng instrumentéw pochodnych oraz innych instrumentéw finansowych (szerzej opisane w punkcie
4iinocie31);

®  Aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego oraz wykorzystanie strat podatkowych (szerzej opisane

w punkcie 4¢ i nocie 11},
e  Zobowigzania warunkowe (szerzej opisane w nocie 33);
®  Rezerwy (szerzegj opisane w punkcie 4m i nocie 29);

®  Wycena otrzymanych kredytéw wedlug zasad zamortyzowanego kosztu (szerzej opisane w punkcie 4i i
nocie 25).
Przy sporzgdzeniv niniejszego sprawozdania finansowego, istotne osady, zaloZenia i obszary niepewnosci
zwigzane z dokonywanymi szacunkami przyjetymi przez kierownictwo przy stosowaniu zasad
rachunkowosci, zostaly zastosowane przez Spotke w sposdb ciagly i s3 spojne w odniesienin do
prezentowanych okreséw sprawozdawczych. Noty 11, 31, 29, 27, 33 (Podatek dochodowy, Instrumenty
finansowe oraz zarzadzanie ryzykiem finansowym, Zobowigzania z tyt. dostaw i ushig i pozostale
zobowigzania, Spélka jako leasingodawca i leasingobiorca, Zobowigzania warunkowe i sprawy sporne)
zawierajg podsumowanie istotnych osgdéw, zalozen i obszardw niepewnosci zwigzanych z dokonywanymi

szacunkami przyjetymi przez kierownictwo.

Opublikowane Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej oraz Interpretacje,
ktérych zastosowanie nie jest obowigzkowe

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczodci Finansowej zatwierdzone przez UE obejmujs wszystkie
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
oraz Interpretacje z wyjatkiem tych Standarddw oraz Interpretacji, ktére nie zostaly jeszeze zatwierdzone

przez Unig Europejskg lub tych, ktdre zostaty zatwierdzone przez UE, ale nie weszly jeszcze w Zycie.

Przy sporzgdzeniu niniejszego sprawozdania finansowego Spolka nie zastosowala zadnych standardéw, ktére
zostaly opublikowane i zatwierdzone przez Unig Europejska a ich wezedniejsze zastosowanie dla okreséw

rozpoczynajgeych sig 1 stycznia 2017 r. nie bylo obowigzkowe.

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz Interpretacje zatwierdzone przez

UE, ktére weszly w Zycie dla okreséw rocznych konczaeych sig 31 grudnia 2017 r.:

®*  Zmiany do MSR 7 ..Rachunek przeptywéw pienigznycl’™ — inicjatywa dotyczgqca ujawniania informacji
{zmiany obowigzujace w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. lub
po tej dacie),

® Zmiany do MSR 12 _Podatek dochodowy™ dotyczace ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat (zmiany obowigzujace w odniesienju do okresdw rozpoczynajgcych sie z dniem

1 stycznia 2017 r, lub po tej dacie).
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Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz Interpretacje zatwierdzone przez

UE, kidre nie weszly jeszcze w zycie dla okreséw rocznych kofczacyeh sie 31 grudnia 2017 r.:

MSSF & ,, Instrumenty finansowe” {zmiany obowigzujgce w odniesienin do okresdw rozpoczynajgcych
si¢ 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie),

MSSF 15 .Przychody z uwmow z klientami” (zmiany cobowigzujace w odniesieniu do okresow
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie),

MSSF 16 ,.Leasing” (zmiany obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 15 , Przychody z umdw z klientami” — objadnienia (zmiany obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2018 1. Iub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 |, Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,, Umowy
ubezpieczeniowe” (zmiany obowigzujace w odniesieniu do okresow rozpoczynajgeych sig z dniem

1 stycznia 2018 r. lub po tef dacie).

Nowe Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoici Finansowej oraz Interpretacje wydane, ale

jeszcze niezatwierdzone przez UE:

MSSF 17 , Umowy ubezpieczeniowe” (zmiany obowigzujace w odniesieniu do okresow
rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2021 r. lub po tej dacie),

KIMSF 22 — |, Transakcje w walutach obcych [ wynagrodzenie zaliczkowe” (obowigzujace w
odniesieniv do okreséw rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie),

KIMSF 23 — , Niepewnosé w zakresie sposobdw wimowanria podatku dochodowego” (obowigzujace w
odniesieniu do okresdéw rozpoczynajgcych si¢ z dniem 1 styeznia 2019 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,, Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjoch™ (zmiany obowigzujgce w
odniesieniu do okresdéw rozpoczynajgeych si¢ z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 40 (zmiany obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 9 ,, Kontrakty z cechami przedplat z ujemng rekompensatq” (zmiany obowigzujgce w
odniesientu do okreséw rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 28 |, Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszomych [ wspdlnych
przedsigwzigciach” (amiany obowigzujace w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sig z dniem 1
stycznia 2019 r. ub po tej dacie),

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (zmiany obowiazujace w odniesieniu do okreséw

rozpoczynajacych sig z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie).

Zarzad Polkomtel obecnie analizuje wplyw opublikowanych standardéw, ktére nie weszly w zycie 1 ocenia,

7e poza dodatkowymi ujawnieniami, nie powinny mieé¢ one istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, za

wyjatkiem MSSF 15, MSSF 16, MSSF 9.

Zalaczone noty stanowig integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowege
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Przewidywany wplyw zastosowania standardu MSSF 9 i MSSF 15

Spolka jest zobowigzania do wdrozenia standardu MSSF 9 fusirumenty Finansowe ovaz standardu MSSF 15
Przychody z uméw z klientami od dnia 1 stycznia 2018 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Spotka nie podjela ostateczngj decyzji czy zastosuje standard MSSF 15 retrospektywnie bez
przeksztalcania danych poréwnawczych czy tez retrospektywnie z przeksztalceniem danych poréwnawczych.
Spoika oszacowata przewidywany wplyw jaki bedzie mialo zastosowanie po raz pierwszy standardu MSSF 9
i MSSF 15 na jgj sprawozdanie finansowe. Przewidywany wplyw wdrozenia tych standardéw na kapitaly wlasne
Spolki na dzien 1 stycznia 2018 roku opiera si¢ na analizach przeprowadzonych do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego i zostal przedstawiony w ponizszym podsumowaniu. Rzeczywisty wplyw
zastosowania powyZszych standarddw na dziefi 1 stycznia 2018 roku moze ulec zmianie poniewaz Spofka jest w
trakcie weryfikacji i akceptacji ostatecznych zalozen i szacunkéw niezbednych do rozpoznania przychodow

zgodnie z nowym standardem.

Przewidywany wplyw zastosowania standardu MSSF 9 i MSSF 15

Wg sprawozdania Szacowana  Szacowana zmiana Szacowany bilans

na dzien Ztniana wynikajaca z otwarcia po

31 grudnia 2017 wynikajgca z zastosowania korektach na

zastosowania MSSF 15 dziefi

MSSF 9 1 stycznia 2018

Zyski zatrzymane 7658 {2,3) 625,7 1.389,2

t.gczna szacowana korekta (po uwzglednieniv podatku dochodowego) do bilansu otwarcia kapitalu wlasnego
Spotki na dzien 1 stycznia 2018 roku wynosi 623,4 zlotych. Gléwne skladowe szacowanej korekty sa
nastepujace:
wzrost 0 625,7 zlotych zyskdw zatrzymanych w zwigzku z wezedniejszym rozpoznaniem przychodu (wigcej
szczegOlow podano w podpunkcie MSSF15 Przychody z umodw z klientam)),
- spadek 0 2,3 zlotych zyskdw zatrzymanych w zwigzku z odpisem aktualizujacym warto$¢ niewymagalnych

naleznosci handlowych.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 Instrumenty finansowe okre$la wymogi dotyczace ujmowania i wyceny aktywow finansowych,
zobowigzan finansowych i nicktérych umoéw dotyczgcych kupna lub sprzedazy pozycji niefinansowych.

Ninigjszy standard zastgpuje MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie [ wycena.

MSSF 9 okresla nowe podejscie do klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych, ktére odzwierciedla model
biznesu, w ktorym zarzadza si¢ tymi aktywami oraz charakterystyke zwigzanych z nimi przeptywdw
pienigznych. MSSF 9 zawicra tizy gléwne kategorie klasyfikacji aktywdw finansowych: wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, wedlug wartosci godziwej przez inne calkowite dochody oraz wedlug wartogei
godziwej przez wynik finansowy. Na podstawie przeprowadzonej analizy Spétka nie przewiduje aby nowe
wymogi w zakresie klasyfikacji aktywdéw finansowych mialy istotny wplyw na sposdb ujmowania i wyceny
naleznosci handlowych, pozyczek, inwestycji w dluzne papiery wartodciowe oraz inwestycji w papiery

udzialowe zarzgdzane na podstawie wartosci godziwej.

Zalgczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Pozyczki oraz naleznodci z tytulu dostaw i uslug oraz inne naleZnodei sq utrzymywane w celu gromadzenia
umownych przeplywow pieniginych i oczekuje sie, 2e spowoduja przeplywy drodkéw pienigznych stanowigee
Jjedynie splat¢ kapitatu i odsetek. Spolka dokonala analizy charakterystyki umownych przeplywow pieniginych
zwigzanych z tymi instrumentami i stwierdzila, ze speiniajg one kryteria wyceny wedlug zamortyzowanego

kosztu zgodnie z MSSF 9.

MSSF 9 zastgpuje model “straty poniesionej”™ w MSR 39 modelem ,straty oczekiwane)”™ ("ECL’). Bedzie to
wymagalo znaczgcego osgdu w jaki sposéb zmiany czynnikdw ekonomicznych wplywajg na wartos¢ ECL,
okreflonego na podstawie przyjetego poziomu prawdopodobiefistwa. Spétka oczekuje, ze zastosowanie modelu
oczekiwane] straty kredytowej zgodnie z MSSF 9 spowoduje wezedniejsze rozpoznanie strat kredytowych dla

poszczegolnych pozycji.

MSSF 15 Przychody z umédw z klientami

MSSF 15 ustala jeden, pigcioetapowy model do ustalania 1 rozpoznawania przychoddw, ktéry ma by¢ stosowany
do wszystkich umoéw z klientami. Zastepuje on istniejacy standard MSR 18 Przychody oraz MSR 11 Umowy o
ustuge budowliang.

W przypadku Spotki najwicksza zmiana wywolana wdrozeniem standardu dotyczy rozpoznawania przychoddw z
kontraktow wieloelementowych (np. umowa telekomunikacyjna wraz z telefonem), w ramach ktérych nastgpuje
sprzedaz produktéw subsydiowanych dostarczanych w momencie zawarcia umowy: skumulowana wartosé
przychodéw w czasie trwania umowy nie ulegnie zmianie, ale nastgpi zmiana alokacji pomigdzy przychodami ze
sprzedazy sprzgtu i przychodami z tytulu §wiadczenia ustug (wicksza czgs¢ catkowitego wynagrodzenia bedzie
przypisana do dostarczonego z gory sprzgtu, wymagajac wezesniejszego rozpoznania przychodu).

Wezesniejsze rozpoznanie przychodu spowoduje ujgcie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywow z tytulu
umow, odzwierciedlajgce prawo Spdtki do przyszlego wynagrodzenia za produkty lub ustugi przekazane juz

klientowi.

Kolejng istotng zmiang jest rozpoznawanie kosztéw pozyskania i ufrzymania abonentéw przez okres trwania

kontraktu,

MSSF 16 Leasing

MSSF 16 zastepuje istniejgee wytyczne dotyczgce leasingu, w tym MSR 17 Leasing. Standard obowigzuje dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub péiniej. Wezeéniejsze zastosowanie jest
dozwolone dla podmiotéw, ktére zastosuja MSSF 15 w dniu lub przed dniem poczatkowego zastosowania

MSSF 16. Spétka nie zdecydowala sig na wezesniejsze zastosowanie MSSF 16.

MSSF 16 wprowadza dla leasingobiorcOw jeden, bilansowy model rachunkowosct leasingu. Leasingobiorca
rozpoznaje skiadnik aktywow reprezentujgcy prawo do uzytkowania okresionego aktywa oraz zobhowigzanie
leasingowe odpowiadajace jego obowigzkowi uiszczania optat leasingowych. Istniejg wyjatki od ogdinego

modelu leasingu dotyczgce krétkoterminowych uméw leasingu i leasingu aktywdw o niskiej wartodci

Widrozenie MSSF 16 spowoduje wzrost kosztow amortyzacji i kosztéw finansowych, ktore spowoduja wzrost

wskaZnika EBITDA, aktywdw i zobowigzatt (w zwigzku z rozpoznaniem skiadrika aktywow i zobowigzadl z

Zalgczone noty stanowiq integralng czgsc niniejszego sprawozdania finansowego
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tytulu leasingu} oraz wzrost wskaZnika zadluzenia. Spdlka ocenia, ze umowy dotyczace stacji bazowych i
wynajmu powierzchni, ktore obecnie sy przedstawiane jako leasing operacyjny, mogg skutkowaé ujeciem
aktywow z tytulu prawa do uzywania oraz zobowigzania z tytulu obowigzku zaplaty za to prawo. Spolka jest w
trakcie szacowania wplywu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe. Przyszle minimalne platnosci z tytulu

leasingu operacyjnego wedtug dotychczasowych standardow zostaly ujete w nocie 27,

4.  Opis istotnych elementéw polityki rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przez Spotke przy sporzadzaniu ninicjszego sprawozdania finansowego
zostaly =zastosowane w sposéb ciggly i s3 spdjne w odniesieniu do =zaprezentowanych okreséw

sprawozdawczych.

(a) Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach obcych sa przeliczone na zl (fj. walute funkcjonalng Spdtki) =z
zastosowaniem kurséw walutowych obowiazujacych w dniu transakeji. Pozycje pienigzne aktywow i
zobowigzan wyrazone w walucie obcej s3 przeliczane na koniec okresu sprawozdawczego wedlug sredniego
kursu NBP dla danej waluty obowiazujgcego na ten dzief. Wynikajgee z przeliczenia przychody lub koszty z
tytutu réznic kursowych sa co do zasady rozpoznawane w zysku lub stracie biezacego okresu,
Pozycje niepieniczne wyrazone w walutach obeych sg przeliczane na zl z zastosowaniem kursu NBP dla

danej waluty obowiazujacego w dniu transakeji,

(b) Ujmowanie przychodn
Przychody sa ujmowane w momencie dostawy towarow lub wykonania uslug na podstawie umowy,
wowcezas, gdy kwotg przychodéw mozna wiarygodnie wyceni¢ oraz uprawdopodobnione jest powstanie
korzysSci ekonomicznych na rzecz Spolki. Przychody ze sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej

otrzymanej lub naleznej zaplaty, pomniejszonej o podatek VAT, wartosé zwrotdw i opustéw.

Spotka generuje przychody gléwnie ze $wiadezenia nastepujacych ustug telekomunikacyjnych: abonamentu
telefonicznego, oplat za potgczenia, wysylania informacji tekstowych, oplat za Interconnect, ushug transmisji
danych oraz serwiséw informacyjnych, oplat za aktywacje oraz sprzedazy sprzetu telekomunikacyjnego.
Produkty i ustugi mogg by¢ sprzedawane oddzielnie lub polgczone w pakiety. Przychody z abonamentu,
polaczen oraz wysylania informacji tekstowych sa rozpoznawane w momencie wykonania ustugi przy czym
przychody z tytulu niewykonanych ustug dotyczace przyszlych okresow sg odraczane w czasie. W
przypadku uslug kontraktowych koszty pozyskania 1 utrzymania abonenta sa rozpoznawane jako koszty w
momencie ich poniesienia. Przychody z tytulu Interconnect sg rozpoznawane w momencie wykonania uslugi.
Przychody z tytulu sprzedazy doladowan w systemie prepaid sa odraczane w czasie do momentu
rzeczywistego zuzycia doladowan przez klienta konicowego lub wygasdnigcia zobowigzania wobec klienta z
tytutu dotadowania. Koszty dystrybucji produktéw prepaid sg rozpoznawane jako koszty dzialalnosci

operacyjne;j.

Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych o podwyzszonej oplacie (z tytulu przesylu danych oraz
serwisdw informacyjnych), kiorych nicodlgeznym elementem jest dodatkowe §wiadczenie (Lkontent™) sg

rozpoznawane w momencie wykonania danych uslug. Przychedy te s3 ujmowane w wartodcei brutto, jezeli
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Spéitka dziata w charakterze zleceniodawcy 4j. ponosi glowne ryzyko zwigzane z dostarczaniem kontentu lub

w wartosci netto, tj. po pomnigjszeniu o kwoty nalezne dostawcy kontentu, jesli Spélka funkcjonuje jako

agent tj. jezeli gléwne ryzyka zwigzane z dosterczeniem kontentu ponosi dostawca.

Przychody ze sprzedazy telefondéw komorkowych i zkcesoriébw sa rozpoznawane w momencie dostarczenia
towardw 1 ich akceptacji przez odbiorcg. W przypadku sprzedazy telefondw posrednikom przychedy sg

rozpoznawane, jesh przekazano odbiorcy znaczzee ryzyka i korzysei.

Przychody z tytulz kar kontraktowych sg rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w

momencie ich realizacji.

Spétka realizuje przychody z uméw skladajacych si¢ z kilku elementéw skiadowych: towaru oraz ustugi.
Przychody s3 alokowane do poszczegblnych skiadnikéw umoéw wicloelementowych w oparciu o metodg
rezydualna, przy czym rozpoznany przychdd za skladniki wezedniej otrzymane nie moze by¢ wyZszy od

otrzymanych érodkéw pienigznych,

() Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje czesé biezaca i czgd$é odroczona. Biezacy 1 odroczony podatck dochodowy
ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potaczenia
jednostek oraz pozycji ujetych bezpoérednio w kapitale wiasnym lub jako inne calkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzafi lub naleznodci z tytulu podatkn od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych cbowigzujacych prawnie lub

faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat poprzednich.

Podatek odroczony ujmuje sic w zwigzku z réznicami przejéciowymi pomigdzy wartoscig ksiggows
aktywéw i zobowlgzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie
jest ujmowany w przypadku: éZnic przejéciowych wynikajacych z poczgtkowege ujecia aktywdw lub
zobowiazan pochodzacych z transakeji, ktora nie jest polgczeniem jednostek gospodarczych i nie wplywa ani
na zysk lub stratg biezgcego okresu ani na dochdd do opodatkowania; réznic przejSciowych dotyczacych
inwestycji w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, Ze zostang odwrécone w
dajgcej si¢ przewidzieé przyszlosci; réznic przejsciowych powstalych w zwiazku z poczgtkowym ujgciem
wartosci firmy. Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do dodatnich
roznic przejsciowych powstajacych od inwestycji w spolki zalezne, spélki stowarzyszone oraz wspodlne
przedsiewziecia nie jest rozpoznawane, jezeli Spotka kontroluje moment odwrocenia si¢ ww. dodatnich
réznic przejéciowych oraz jest prawdopodobne ze ww. dodatmie roznice przejSciowe nie ulegna odwrdceniu
w przewidywalnej przysziodel. Aktywa z tytelu odroczonego podatku dochodowege w odniesieniu do
ujemnych réznic przejéciowych powstaigeych od inwestycji w sptki zaleine, sp6lki stowarzyszone oraz
wspdlne przedsiewzigcia jest rozpoznawane, tylko w takim zakvesie, w jakim jest prawdopodobne ze ww.
ujemne réznice przejiciowe ulegng odwrdceniu w przewidywalnej przyszlosci oraz wystapi podstawa

opodatkowania pozwalajgca na rozliczenie ww. ujemnych rdznic przejSciowych.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktdre wedlug przewidywar: bedg
stosowane wtedy, gdy przejéciowe roznice odwréces sig, przy tym za podstawg przyjmowane sj przepisy

podatkowe obowigzujace prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.
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(i)

Aktywa z tymilu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego s kompensowane, jezeli Spdlka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do
przeprowadzania kompensaty biezacych zobowigzafi i aktywdéw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i
zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatku dochodowego natozonego przez
t¢ sama wladze podatkowa na tego samego podatnika lub na rdZnych podatnikéw, ktérzy zamierzajg
rozliczyt zobowigzania i naleinosel z tytulu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie

zrealizowad naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Skiadnik aktywow z tytulu odreczonego podatku dochodowego, dotyczacy nierozliczongj straty podatkowej
i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnych réznic przejsciowych, ujmuje si¢ w zakresie, w ktérym
jest prawdepodobne, Ze bedzie dostepny przyszly dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na jego

realizacje.

Aktywa z tytutu podatku odroczenego podlegaja ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sig je w
zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzy$ci w podatku

dochodowym.

Rzeczowe aktywa trwale

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywdw trwalych, z wyjgtkiem gruntéw, ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w cenie nabycia, po powigkszeniu o koszty rozbudowy lub modernizacji w przypadku, gdy
Spélka spodziewa sie osiggngl w przyszlosci korzysci ekonomiczne przewyiszajgce pierwotnie okreslone
dla danego skladnika aktywéw w standardowych warunkach jego dzialania oraz po pomniejszeniu o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Grunty ujmowane sg w cenie nabycia po pomniejszeniu

o odpisy z tytulu utraty wartogci.

Czesci zamienne, ktére s3 ujmowane jako sktadniki rzeczowego majatku trwalego, sg wyceniane w cenie

nabycia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne.

Cena nabycia jest powigkszana o koszty bezposdrednio zwigzane z nabyciem skladnikéw majatkn, Wartodé
poczatkowa obejmuje rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu
i usunigcia skfadnikéw rzeczowych aktywow trwalych oraz koszty rekultywacji miejsca, w ktérym bedzie sig
on znajdowal, Koszty finansowania zewngtrznego, ki6re mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktywow, sa aktywowane, jezeli sa spelnione

odpowiednie wymogi.

Aktywowaniu podlegajy poniesione w pdznigjszym okresie koszty wymienianych czedci skladnika
rzeczowych aktywéw trwalych, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé i1 jest prawdopodobne, ze Spétka
osiggnie korzyéci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skladnikami rzeczowych aktywow trwalych.
Wartodé bilansowa usunigtych czesci skladnika rzeczowych aktywdw trwalych jest wylaczana z ksiag.
Naklady ponoszone w zwiazku z biezacym utrzymaniem skladnikéw rzeczowych aktywow trwalych sg

ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.
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(e)

Zalaczone

Zysk lub strate ze zbycia skladnika rzeczowych aktywdw okresla sig na podstawie pordéwnania przychoddw
ze zbycia z wartoscig bilansowa zbytych aktywow i ujmuje si¢ je w kwocie netto w zysku lub stracie

biezacego okresu w pozycji pozostale przychody lub pozostate koszty.

Amortyzacia

Wysoko$é odpiséw amortyzacyjnych w odniesieniu do rzeczowych aktywéw trwatych ostala sig w oparciu o
warto$é podlegajgcg amortyzacji, ktdra stanowi koszt nabycia danego skladnika aktywéw, pomnigjszeng o
jego warto$é rezydualng. Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych rozpoczyna sig w momencie, gdy sg
one dostepne do uzytkowania. Wszystkie skiadniki rzeczowych aktywéw trwatych z wylgczeniem gruntéw
oraz rzeczowych aktywéw trwalych w budowie amortyzowane sg przy zastosowaniu metody linlowe] w

odniesieniu do okresdw ekonomicznej uzytecznosc skladnikéw majatku jak ponize;:

I w latach
Budynki i budowle 5—40
Systemy sieciowe 3-30
Srodki transportu i 3-7.1
Pozostale rzeczowe aktywa trwale 1,6 -10

W przypadku, gdy istotne elementy danego skiadnika akiywéw charakteryzuja sig réinymi okresami
ckonomicznej uzytecznosci, wowezas elementy te amortyzowane sa odrgbnie przy zastosowaniu
odpowiedniej stawki amortyzacyjnej. Stosowane okresy uzytkowania, metody amortyzacji oraz wartosci
rezydualne rzeczowych aktywéw trwalych sa weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawezego i,

w nzasadnionych przypadkach, korygowane.

Skladniki rzeczowych aktywdw trwalych wzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spélka ponosi praktycznie calost ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzy$ci wynikajgce z posiadania klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego. Aktywa
nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosei
biezgeej minimalnych oplat leasingowych, w zaleznodci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastgpnie

pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci.

Minimalne oplaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdziclane na czgsé
stanowigcg koszt finansowy oraz cz¢$é zmniejszajaca zobowigzania. Cz¢$é stanowigca koszt finansowy jest
przypisywana do poszezegdlnych okresébw w czasie trwania umowy leasingu w taki sposéb, aby uzyskaé

statg okresows stopg procentowa w stosunku do stanu zobowigzania.

Pazostale umowy leasingowe s3 rozpoznawane jako leasing cperacyjny i nie s ujmowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej Spolki. Platnodci z tytulu leasingu operacyjnego sa rozpoznawane w rachunku zyskow i
strat metodg iiniowg przez okres leasingu. Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu
stanowig integralng czedé calkowitych kosztéw leasingu i sg rozpoznawane przez okres trwania umowy

leasingu,
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(i)

(2

(h)

Wartosci niematerialne

Wartosé firmy
Wartos¢ firmy odpowiada nadwyzce ceny nabycia nad udzialem w wycenionych wedlug wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Po poczatkowym ujgciu wartosé
firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszone] o skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu

utraty wartosci.

Pozostale wartosci niematerialne

Wartodci niematerialne w trakcie realizacji obejmuja naklady na nowe funkcjonalnodei systemow IT,
oprogramowanie, licencje oraz prawa autorskie. Spotka przeprowadza test na utratg wartosci niematerialnych

w trakcie realizacji nie rzadziej niz raz do roku.

Warto$ci niematerialne inne niz wartod¢ firmy, obejmuja koncesje telekomunikacyjne (GSM 900, DCS 1800,

UMTS i CDMA), relacje z klientami oraz pozostate licencije i programy komputerowe.

Koncesje telekomunikacyjne sa ujmowane w wysokodcei kosziu nabycia pomniegjszonego o skumulowane
umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartodei.

Wydatki na nabycie koncesji amortyzowane sa metodg liniowa przez okres od dnia nabycia lub
komercyjnego uruchomienia ustugi telekomunikacyinej obijgtej koncesja, w zaleznoéci ktéra z dat jest

poZnicjsza, do dnia wygasnigcia koncesji.

Relacje z klientami sg amortyzowane metodg liniowg w okresie 3-9 lat.

Pozostale wartosei niematerialne sg uimowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedlug kosztu nabycia
pomnigjszonego o skumulowang amottyzacjg oraz skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartosci. Amortyzacja pozostalych wartosci niematerialnych rozpoczyna sic w momencie, gdy aktywa sg
dost¢pne do uzytkowania. Pozostale wartosci niematerialne sg amortyzowane metoda liniows przez okresy
szacowanej uZytecznosci ekonomicznej. Koszty amortyzacji ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego
okresu.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika wartoScl niematerialnych okre$la si¢ na podstawie pordwnania
przychoddéw ze zbycia z wartodcig bilansowg zhytych aktywow i ujmuje sig je w kwocie netto w zysku lub

stracie biezgcego okresu w pozyc]i pozostate przychody lub pozostale koszty.

Udzialy i akeje w jednostkach zaleznych
Udziaty w jednostkach zaleznych wyceniane s3 w cenie nabycia pomnicjszonej o dokenane odpisy z tytutu

trwalej utraty wartodci. Polityka rachunkowodci w zakresie utraty wartodci opisana jest w punkcie 4k,

Zapasy

Zapasy wycenia si¢ wedlug nizszej z wartosci: ceny nabycia lub ceny sprzedazy nette mozliwej do
uzyskania, Cena nabycia obejmuje cen¢ zakupu oraz bezposrednie koszty materialéw i towardéw oraz
uzasadnione koszty posrednie (tzn. cla i oplaty importowe), ktore zostaly poniesione w celu dostarczenia

aktyw(w do ich obecnegj lokalizacji t stanu. Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania odpowiada rdznicy

Zalgczone noly slanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



POLKOMTEL SP. Z O0.0.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dziei i za rok zakoficzony 31 grudnia 2017 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono

inaczej)

]

pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku dzialalnosci gospodarczej, a szacowanyrm
kosztami ukoficzenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku. Na dzien bilansowy
warto$¢ stanu zapaséw ustalana jest z zastosowaniem metody $redniej wazonej. W przypadku zestawdw
telefonicznych sprzedawanych w ramach ofert promocyjnych szacowana warto$é netto mozliwa do

uzyskania uwzglednia przewidywane przychedy z tytulu miesi¢cznego abonamentu.
Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne nit instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci, depozyty 1 wyemitowane instrumenty diuzne ujmowane s3 w dacie powstania.
Wszystkie pozostale aktywa i zobowigzania finansowe w tym wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy sa ujmowane na dziefi zawarcia transakeji, kt6ry jest dniem, w ktérym Spotka staje sig sirong

wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Spélka zaprzestaje ujmowad skiadnik aktywow finansowych w momencie wygasnigcia praw wynikajgeych z
umowy do otrzymywania przeplywdw pienigznych z tego sktadnika aktywéw lub przekazania tych praw w

ramach transakeji przenoszacej wszystkie znaczgce ryzyka i korzy$ci wynikajace z ich wlasnosci.,

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne obejmujg: aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci, pozyczki i naleinosei, inne zobowigzania finansowe oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy. Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne sg ujmowane poczatkowo w
wartodci godziwej, a w przypadku instrumentéw niewycenianych przez wynik, wartod€ ich jest powigkszana

o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowaé koszty transakeyjne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metedy efektywnej stopy procentowej, pe pemniejszeniu o odpisy z tytulu utraty

wartosci.

Pozyczki i naleznofci oraz inne zobowigzania finansowe

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub moéliwych do ustalenia platno$ciach,
ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznodci sg wyceniane wedlug zamortyzowarego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o odpisy z tytulu utraty
wartoci. Do pozyczek i naleznosci zalicza si¢ $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, naleznodei z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Inne zobowigzania finansowe niebgdgee instrumentami pochodnymi s3  wyceniane  wediug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowariu metody efektywnej stopy procentowej. Do innych zobowigzan
finansowych zalicza sig kredyty, pozyczki i inne instrumenty dhuizne, zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug

oraz pozostale zohowigzania.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja gotéwke w kasie, depozyty platne na zzdanie oraz inne
inwestycje w papiery wartosciowe o wysokim stopriu ptynnosci, ktérych okres zapadalnosci na dzied

poczatkowego ujecia nie przekracza 3 miesigcy. Saldo $rodkéw pieniginych | ich ekwiwalentow wykazane

Zalgczone noly stanowig integralna czgsé niniejszego sprawozdania finansowego
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(i)

w rachunku przeplywéw pienigznych sklada sie z okreflonych powyzej érodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa dostgpne do sprzedazy obejmuja kapitatowe papiery wartosciowe. Po poczatkowym ujeciu aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy s3 wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwe] s3
ujmowane w innych catkowitych dochodach. Na dziefi wylgczenia inwestycji z ksiag rachunkowych,
skumulowang warto$é zyskéw lub strat ujetych w kapitale wlasnym przenosi si¢ do zysku lub straty

biezgcego okresu.

Zasady rachunkowosci dotyczace zyskow i strat z dzialalnodei inwestycyinej oraz kosztéw finansowych

zostaly przedstawione w punkcie 4n.

Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe s3 ujmowane poczatkowo w wartodci podziwej. Koszty transakcji sa
ujmowane w momencie poniesienia w zysku lub stracie biezacego okresu. Po poczatkowym ujeciu, Spoika
wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej a jej zmiany rozpoznawane sa bezposrednio

w zysku lub stracie biezacego okresu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sig aktywa nabyte w celu osiagniccia korzysci
ckonomicznych wynikajgeych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahaii innych czynnikéw rynkowych
albo krdtkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary,
Jjakimi kierowano si¢ przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywéw
finansowych, co do ktorego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zakladanych

korzysci ekenomicznych,

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ pochodne instrumenty finansowe.
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ w wartosci godziwej, natomiast skutki okresowej
wyceny zalicza sig odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w

ktoérym nastgpito przeszacowanie.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostaly
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sg w wartosei godziwej, za$ zyski i straty
wynikajace z ich wyceny ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskéw i strat w pozycji ..Koszty

finansowe™.

Spolka zawiera transakcje zwigzane 2 pochodnymi instrumentami finansowymi (instrumenty typu . forward™

oraz ..swap™} celem zabezpieczenia ryzyka kursowego. Spélka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Zalaczone noty stanowig inlegralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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(k)

i)

Kapital podstawowy

Kapital podstawowy wykazywany jest wedtug wartodci nominalnej zarejestrowznych udziatow Spolki.

Utrata wartosci

Aktywa finansowe niebgdgee instrumentami pochodnymi
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki $wiadczace o
utracie wartosci skladnikéw aktywdw finansowych. Uznaje sig, Zze skladnik aktywdw finansowych utracit
wartosé, gdy pojawily sig obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia mogacego mie¢ negatywny,
wiarygodnie oszacowany wplyw na wartodé przyszlych przeplywow pieni¢znych zwigzanych z danym

skladnikiem aktywow.

Spélka ocenia przeslanki $wiadezgee o utracie wartodci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnodei zaréwno na poziomie pojedynczego skladnika aktywéw jak i w
odniesieniu do grup aktywow. W przypadku indywidualnie istotnych aktywéw finansowych przeprowadza
si¢ test na utrat¢ wartosci pojedynczego skladnika aktywow. Pozostale aktywa finansowe sa analizowane pod
kqtem ryzyka utraty wartoséci w podziale na grupy instrumentdw charakteryzujacych si¢ podobnym ryzykiem
kredytowym.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywdéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu jest
kalkulowana w wysokodci réznicy pomigdzy ich wartoscia ksiggowsg a biezaca wartoscig zdyskontowanych

przeplywdw pieni¢znych przy uzyciu pierwotnej efcktywnej stopy procentowe;.

Wartos$¢ naleznodci jest aktualizowana z uwzglgdnieniern prawdopodobiefistwa ich zaplaty, poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego odnoszonego w cigzar pozostalych kosztow operacyjnych lub kosztow

finansowych w zaleznosci od natury naleznofci, ktdrej dotycza.

W przypadku wartogci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy utrata wartosci jest kalkulowana w

odniesieniu do ich wartosci godziwej.

Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych sa ujmowane w wyniku biezgcego okresu. Utrate
wartodel aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w momencie wystgpienia obiektywnych
dowodow utraty wartodei, poprzez przeniesienie do zysku lub straty biezgcego okresu skumulowane] straty

wynikajjcej ze zmniejszenia wartodei godziwej tych aktywdw, ujtej w kapitale z aktualizacji wyceny.

Odpisy z tytulu utraty warto$ci sa odwracane w przypadku wystgpienia pdZnigjszych okolicznosel
$wiadczacych o ustaniu przestanek powodujacych powstanie utraty wartodei, W przypadku aktywow
finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu oraz aktywdw finansowych dostgpnych do
sprzedazy bedacych instrumentami diuznymi, odwrocenie odpisu jest rozpoznawane w zysku lub stracie
biezjcego okresu, Qdpisy z tytulu utraty wartodci rozpoznane w odniesieniu do aktywoéw finansowych
dostgpnych do sprzedazy bedgcych instrumentami kapitalowymi, sa odwracane bezposrednio w

sprawozdeniu z catkowitych dochodow,

Zalaczone noly slanowia integralng czeéé niniejszego sprawozdania finansowego

21



POLKOMTEL SP. Z 0.0.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za rok zakoficzony 31 grudnia 2017 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono

inaczej)

fii)

0

(i)

(i)

Zalaczone

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ ksiggowa aktywdw niefinansowych Spélki, innych niz zapasy i aktywa z tytulu podatku
odroczonego jest oceniana pod katem ryzyka wystapienia utraty wartodci na kazdy dzieh bilansowy. W
przypadku wystapienia przestanck wskazujacych na utratg wartosci oszacowywana jest wartodé
odzyskiwalna aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy jest kalkulowana na koniec kazdego okresu

sprawozdawczego.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkow wypracowujgcych srodki pienigzne definiowana jest jako
wicksza z ich wartodci godziwej pomniejszone] o koszty spreedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowej przyszle przeplywy pienigzne dyskontowane sz przy uzyciu stopy
procentowej przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualng rynkowsg oceng wartodel pieniadza w
czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego skladnika aktywéw. Dla celéw przeprowadzania
testéw na utratg wartosci, aktywa grupuje si¢ do najmniejszych mozliwych do okreflenia zespolow aktywdw
generujacych wplywy pienigzne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywow
(-OWSP™).

Odpis z tytulu uiraty wartosci jest rozpoznawany w przypadku gdy warto$é ksiegowa akiywa lub
obejmujacego go OWSP przekracza jego wartosé odzyskiwalng. Odpisy z tytulu utraty wartosci sg
ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu. Utrata wartodci o$rodkéw wypracownjgcych $rodki
pienigzne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tych
ofrodkow, a nastgpnie jako zmniejszenie wartosci ksiggowej pozostatych aktywdw danego osrodka (grupy

os$rodkdw) na zasadzie proporcjonalne;j.

Odpis aktualizujacy wartosé firmy z tytulu utraty warto$ci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywow, odpisy z tytulu utraty wartoédci ujgte w poprzednich okresach, sa poddawane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujace na zmnigjszenie utraty wartosci lub jej
calkowite odwrdcenie. Odpis z tytulu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci
poczatkowej skladnika aktywdw pomniejszonej o odpisy amortyzacyijne, jaka bylaby wykazana w sytuacii,

gdyby odpis z tytulu utraty wartosci nie zostal ujety.
Swiadczenia pracownicze

Programy okrestonych skiadek

Spoltka, zgodnie z polskim prawem, jest zobowiazana do pobrania i odprowadezenia skladek z tytulu
ubezpieczen spotecznych na rzecz ich pracownikéw. Zobowigzanie do wniesienia skiadek do programu
emerytalnego okreslonych skladek (w tym do polskiego panstwowego Zakladu Ubezpieczen Spotecznych,
~ZUS™) jest ujmowane jako koszt $wiadczen pracowniczych obcigzajac zysk lub strate okresu, w ktorym

pracownicy swiadczyli prace.

Pozostale Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania netto Spolki z tytulu dlugoterminowych $wiadezeri pracowniczych innych niz panstwowe
programy emerytalne (takie jak odprawy posmiertne, emerytalne i rentowe) stanowig warto$¢ przyszlych
Swiadczen, do ktorych pracownicy nabyli prawo w zamian za prace w okresie biezacym 1 okresach

ubieglych. Wycena $wiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawniei

noty slanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania tinansowego
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(m)

(n)

Zalgczone

jednostkowych. Akmarialne zyski i straty 53 odnoszone w kapital wlasny w pozostale catkowite dochody w

ckresie, w ktorym zaistnialy.

Zobowigzania z tytulu krétkoterminowych $wiadcze pracowniczych sg wyceniane bez uwzglgdnienia
dyskonta i s3 odnoszone w koszty w okresie wykonania swiadczenia. Spotka ujmuje zobowigzanie w ci¢zar
kosztow w wysokosci przewidzianych platnodci dla pracownikéw z tytulu krétkoterminowych premii
pienigznych lub plandéw podzialu zysku, jesli na Spodice cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek takich wyplat z tytulu $wiadczonej pracy przez pracownikow w przeszlodci, a zobowigzanie to

moze zostaé wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sig, gdy na Spéice cigzy wynikajacy z przeszlych zdarzeh obecny (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) obowigzek, ktorego warto$¢ moina wiarygoednie oszacowaé i prawdopodobne jest, ze Spotka
bgdzie zobowigzana do uregulowania tego zobowigzania (wyplyw korzyéci ekonomicznych bedzie
wymagany). Warto§¢ rezerw jest wyliczana przez kierownictwo na podstawie najlepszych szacunkéw
wydatkéw koniecznych do uregulowania zobowigzania na ostatni dzien okresu sprawozdawczego i jest

dyskontowana do wartosci biezacej, tam gdzie zastosowanie dyskonta ma znaczgey wplyw na wysokosé

rezerwy.

Zyski i straty z dzialalnogei inwestycyjnej oraz koszty finansowe

Zyski i straty z dzialalnodei inwestycyjnej obejinuja przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi
przez Spoétke srodkami (w tym od aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy), nalezne dywidendy,
zyski ze zbycia aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, zyski ze zmiany wartodcl godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartoici godziwej
nabytych wezeéniej udzialéw w jednostee przejmowanej. Zyski i straty z dzialalnosci inwestycyjnej ujmuje
si¢ w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie naliczenia z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Dywidende ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spotka nabywa

prawo do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmuja odsetki platne z tytulu zadluzenia (m.in. kredytow i obligacji), wynik z tytulu
réznic kursowych z wyceny obligacji, koszt realizacii i wyceny instrumentéw zabezpieczajacych oraz
instrumentéw pochodnych dotyczacych dzialainosci finansowej, koszty oplat i prowizji bankowych z tytulu
zadluzenia oraz koszty gwarancji wynikajace z podpisanych uméw kredytowych i obligacji. Wszystkie

koszty z tytulu odsetek sa ustalane w oparciu o efektywng stope procentows.

Koszty finansowania zewng¢trznego niedajgee si¢ bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy
lub produkcji dostosowywanych aktywdw sg ujmowane w =zysku lub stracie biezgcego okresu z

zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Zyski 1 straty z tytulu réznic kursowych wykazuje si¢ w kwocie netto jako zyski i1 straty z dzialalnodci
inwestycyjnej lub koszty finansowe, zaleznie od ich lacznej pozyeji netto w podziale na zyski i straty

zwigzane z zadluzeniem, koncesjamt telekomunikacyjnymi oraz dzialalnoscig operacyjna.

noty stanowiy integralng czesc niniejszego sprawezdania finansowego
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5.

(a)

(b)

(c)

(d)

Zalgczone

Ustalenie wartosci godziwe]

W wielu przypadkach przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci i ujawnien wymagaja okreslenia wartosci
godziwej zardwno finansowych, jak i niefinansowych aktywdw i zobowigzan. Wartodci godziwe s3 ustalane
i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod. W uzasadnionych przypadkach dalsze
informacje na temat zalozeh przyjetych do okreélenia wartodci godziwej przedstawiono w notach

objasniajgcych dotyczacych poszezegélnych aktywdw i zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ godziwa rzeczowych aktywow trwalych nabytych w wyniku polaczenia jednostek oparta jest na ich
wartosci rynkowej. Wartoé¢é rynkowa nieruchomosci jest oszacowang kwota, za jaka na dzien nabycia
moglaby ona zosta¢ wymieniona na warunkach rynkowych pomigdzy zainteresowanymi stronami, po
przeprowadzeniu odpowiednich dzialan marketingowych, przy tym obie strony dzialalyby $wiadomie i z
wlasnej woli. Wartos¢ godziwa maszyn, urzadzen i wyposazenia jest ustalana z zastosowaniem podejscia
rynkowego 1 metod kosztowych, ktére opieraja sig na cenach rynkowych podobnych skladnikéw, o ile

informacje te sg dostepne.

W przypadku braku cen rynkowych warto$¢ godziwa maszyn, urzadzen 1 wyposazenia ustala si¢ w oparciu o
koszt odtworzenia uwzgledniajacy amortyzacje. Ta metoda uwzglgdnia koszt odtworzenia lub zamiany
maszyn, urzadzen lub wyposazenia pomniejszony o amortyzacje odzwierciedlajaca korekty bedace efektem

fizycznego pogorszenia, utraty funkcjonalnosci i ekonomiczne]j uZzytecznodci aktywow.

Wartosci niematerialne

Warto$é godziwa znakow towarowych nabytych w drodze polaczenia jednostek gospodarczych jest ustalana
z wykorzystaniem podejscia dochodowego z wykorzystaniem metody oplat licencyjnych. Wartod¢ godziwa
relacji z klientami nabytych w drodze polgczenia jednostek gospodarczych jest ustalana z wykorzystaniem
metody wielookresowej nadwyiki dochodéw. Metoda ta opiera si¢ o analizg¢ prognozowanych strumieni
pienigznych zwigzanych z wycenianymi relacjami. Warto$¢ koncesji nabytych w drodze polaczenia
jednostek gospodarczych okres§lana jest z zastosowaniem podejicia rynkowego (metody mnoznikowej).
Podstawa metody mnoznikowej jest zidentyfikowanie poréwnywalnych transakcji kupna/ sprzedazy

aktywdw podobnych do przedmiotu wyceny w okresie zblizonym do daty wyceny.

Zapasy

Warto$é godziwa zapaséw nabytych w drodze polgczenia jednostek gospodarczych jest ustalana w oparciu o
szacowang ccn¢ sprzedazy w toku zwykle] dzialalnosci gospodarczej, pomnigjszona o szacowane koszty
przygotowania do sprzedazy i sprzedazy oraz o rozsadng marze zysku opartg na nakladach na przygotowanie

do sprzedazy i sprzedazy zapasdw.

Instrumenty kapitalowe i instrumenty diuine

Warto$¢ godziwa instrumentéw kapitalowych i instrumentdéw dluznych jest ustalana w oparciu o notowania
ich cen kupna na dzien bilansowy lub, jesli nic sa notowane, przy uzyciu odpowiednich technik wyceny.
Uzyte techniki wyceny obejmujg mnozniki rynkowe oraz analizg =zdyskontowanych przeplywow

pienigznych przy uzyciu oczekiwanych przyszlych przeplywow pienigznych oraz rynkowej stopy

noty sianowia integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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(e)

U

®

dyskontowej. Warto$é godziwa inwestycji ntrzymywanych do terminu wymagalnosci ustalana jest jedynie

la potrzeb ujawniefi.

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Zdaniem Spotki wartosé ksiegowa naleznodci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych naleznosci
i depozytow, jest zblizona do ich wartodci godziwej w zwiazku z krétkim okresem wymagalnosci oraz

wysoka plynnoscia tych aktywow.

Wartoéé godziwa szacowana jest dla potrzeb ujawniefi lub w momencie nabycia w ramach potgczenia

jednostek.

Instrumenty pochodne

Warto$¢é godziwa instrumentéw pochodnych jest szacowana w wysokosci wartosci biezacej szacowanych
zdyskontowanych przeplywéw przy uzyciu rynkowych stop procentowych dla danej waluty. Wartosé

godziwa jest przeliczana na PLN po kursie Narodowego Banku Polskiego na koniec okresu.

Kontrakty walutowe forward, kontrakty SWAP dla stop procentowych oraz kontrakty SWAP walutowo-
procentowe s wyceniane przy uwzglednieniu zmian biezacych kurséw wymiany oraz wahan poziomu

réznic pomiedzy stopami procentowymi.

Wszystkie metody oraz zaloZenia przyjete do wyceny instrumentéw pochodnych bazjg na ogélnie

przyjetych modelach i technikach wyceny.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Warto$é godziwa zobowigzan z tyt. dostaw i ustug i depozytéw otrzymanych od klientéw, wyliczana dla
celéw ujawnieri, odpowiada ich wartosci ksiegowej w zwiazku z ich krdtkim okresem zapadalnosci i wysoka
plynnoscig. Warto$¢ godziwa pozostatych zobowigzan finansowych niebgdgcych instrumentami pochodnymi
innych niz zobowigzania z tyt. dostaw i ushug i depozyty jest obliczana na podstawie wartosci biezacej
przyszlych przeplywéw pienigznych z tytulu kwoty gléwnej i odsetek, zdyskontowanych z zastosowaniem
rynkowej stopy procentowej na dzied bilansowy. W przypadku leasingu finansowego, rynkowg stopg

procentows ustala si¢ przez odniesienie do podobnych uméw leasingowych.

Zaigczone noty sianowig integralng czedé niniejszego sprawozdania {inansowego

25



POLKOMTEL SP. Z 0.0.
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(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w kiérych oznaczono

inaczej)

6. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw

Przychody Spolki obejmowaly nastgpujace kategorie przychodow:

Za rok zakoinczony

Za rok zakoiczony

31/12.2017 31/12/2016
Przychody detaliczne 39297 42684
Przychody hutowe 18346 1595,7
Przychody ze sprzedazy sprzgtu 1034,1 8486
Pozostaie przychody ze sprzedazy 185,2 96,1
Razem 6 983,6 6 808.8

Spoéika funkcjonuje jako jeden segment oferujac podobne rodzaje ushug i produktéw (ustugi telekomunikacyjne oraz
sprzedaz telefondw komdrkowych 1 akeesoridw). W konsekwencji Zarzad monitoruje wyniki operacyjne na poziomie
Spdtki w celu podejmowania decyzji o odpowiedniej alokacji zasobow i oceny dzialalnoéci.

Przychody ze sprzedazy generowane sg przede wszystkim na terytorium Polski (1,1% catkowitych przychodéw za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2017 r. oraz 0,8% catkowitych przychodéw za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2016 1. pochodzilo od jednostek majgcych siedzibe poza terytorium Polski).

Zaden z pojedynczych klientow, z ktérymi Spétka zawiera transakcje nie mial udziatu przekraczajacego 10% lacznych

przychodow ze sprzedazy Spotki w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r.

7. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Za rok zakonczony Za rok zakonczony
3171222017 31/12/2016
Koszty kontentu 20,1 252
Amortyzacija, utrata warto$ei oraz likwidacja aktywéw trwalych 11539 12224
Koszty techniczne (koszty przesyhu sygnalu, utrzymanie i rozwdj infiastruktury,
s N . . 25247 2131,1
zrealizowanego ruchu i oplat miedzyoperatorskich)
Koszt wlasny sprzedanego sprzgtu 1301,1 13540
Koszty windykacii, utworzenie odpisow aktualizujgeych wartodé naleznodei i 515 340
koszt spisanych naleznosct ’ >
Koszty dystrybucji, marketingu, obslugi i utrzymania klienta 6780 6472
Wynagrodzenia i $wiadezenia na rzecz pracownikdw 2953 3146
Pozostale koszty 2420 2242
Razem 6 266.6 5952,7

W pozycji ..Amortyzacja, utrata warto$ei oraz likwidacja aktywdw trwatych™ ujete sa koszty amortyzacii i utraty
wartodci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych oraz warto$é netto zlikwidowanych rzeczowych

aktywow trwalych | wartodci niematerialnych.

Zalaczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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inaczej)

Wynagrodzenia i $wiadcezenia na rzecz pracownikéw

Za rok zakoficzony

Zs rok zakoficzony

‘Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 31/12/2017 3171272016
Wynagrodzenia 2475 262.5
Ubezpieczenia spoleczne 384 428
Szkolenia 3.0 3,1
Pozostale $wiadcezenia pracownicze 6.4 6,2
Razem 2953 3146
Przeci¢tne zatrudnienie w Spélce

2017 2016
Przecigtne zatrudnienie w Spolce 2520 2677
Razem 2 520 2677

8. Pozostale przychody operacyjne

Za rok zakoiiczony

Za rok zakoriczony

31/12/2017 31/12/2016
Zysk na transakeji dot. wniesienia aportu do spétki zaleznej 94 0,0
Odwrdcenie odpisdw akwmalizujacych wartosé zapaséw 24 0,0
Inny zysk ze sprzedazy aktywdéw niefinansowych 1.7 9.9
Rozwigzanie rezerw 0,1 0,0
Inne pozostate przychody operacyjne 12,8 58
Razem 32,5 15,7

Transakcje dotyczace udzialow w spdlkach zaleznych zostaly opisane w nocie 15.

9. Zyski i straty z dzialalno$ci inwestycyjnej, netto

Za rok zakoiiczony

Za rok zakeiiczony

31/12/2017 31/12/72016
QOdsetki, netto 11,2 373
Pozostale réznice kursowe, netto 36,7 276
Przychody z tytulu gwarancji 4.3 4,5
Inne zyski z dzialalnodei inwestyeyjnej 71,4 7,9
[nne koszty finansowe -42.6 -27.0
Razem 81,0 -4,9

Zalaczone noty stanowig integraing czeéé niniejszego sprawozdania finznsowego
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inaczej)

10. Koszty finansowe

Za rok zakofczony

Za rok zakoficzony

31122017 31/12/2016
Koszty odsetek od kredytdw i pozyczek 3377 3512
Odsetki od wyemitowanych obligacji 0,0 84,8
Rénice kursowe z tytulu wyceny wyemitowanych obligacii 0,0 2842
Koszty z tytulu gwarancji 18,8 15,2
Koszty oplat i prowizji bankowych 22 13,6
Wplyw wyceny instrumentdw zabezpieczajacych na koszt odsetek od kredytow 9,9 -39.1
Wynik realizacji instrumentdw zabezpieczajacych (IRS) -3,6 288
Wplyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na koszt odsetek od obligaciji 0,0 230
Wynik realizacji instrumentow zabezpieczajaeych {CIRS i forward) 0,0 -195,3
Razem 365,0 520,4

11. Podatek dochodowy

(i) Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

Za rok zakohczony

Za rok zakonczony

Podatek dochodowy 311212017 3171272016
Podatek dochodowy biezacy -103,8 22,6
Zmiana odroczonego podatku dochodowego 19,0 9.8
Korekta deklaracji podatku dochodowego za lata poprzednie 6,8 15,8
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat -78,0 48,2

Zmiana odroczonego podatku dochodowego

Za rok zakoficzony

Za rok zakoficzony

3171222017 31/12/2016
Zobowigzania z tyt. obligacji 0,0 <2281
Straty podatkowe -48.2 1249
Warto$ci niematerialne 90,1 108,8
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 2212 56
Rezerwy, zobowigzania z tyt. dostaw i uslug i pozostate zobowigzania
krdtkoterminowe -9 3.5
Pozostate 10,2 -4.9
Zmiana odroczonego podatku dechodowego razem 19,0 9.8

Zalaczone noly stanowig integralng czgs$é ninigjszego sprawozdania finansowego
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inaczej)

(ii) Efektywna stopa podatkowa

Za rok zakeficzony

Za rok zakohczony

3111222017 31/12/2016

Zysk przed opodatkowaniem 462,5 3332
Podatek w oparciu o cbowigzujaeq stawke podatkowsg - 19% -87.9 -63,3
Efekt podi}tkowy przychodéw niepodlegajgcych opodatkowaniu 1 kosztow 38 8.6
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodow ! ’
Aport obligacji do spolki zaleznej 0,0 104,3
Korekta deklaracji podatku dochodowego za lata poprzednie 1,1 15,8
Podatek dochodowy za rok cbrotowy -78,0 48,2
Efektywna stopa podatkowa 16,9% 16,8%
(iii) Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

311272017 31/12/2016
Straty podatkowe 76,7 124,9
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 99,1 1203
Rezerwy, zobowigzania z tyt. dostaw i uslug i pozostale zobowigzania krotkoterminowe 107.9 1133
Pozostale 41.6 37,1
Razem aktywa 2 tytulu podatku odroczonego 3253 395,6
Qdpis aktualizujgcy 0,0 0,0
Razem aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego netto 3253 3956
Kompensata aktywoéw ze zobowigzaniami z tytulu odroczonego podatku dochodowego -3253 -395,6
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane w sprawozdaniu 0.0 0.0
z sytuacji fimansowej i :
(iv) Straty podatkowe i straty podatkowe aktywowane

31/12/2017 31/12/2016
Strata podatkowa 2016 do rozliczenia 403,9 6575
Straty podatkowe do rozliczenia - razem 403,9 657.5

Zgodnie z art. 7 Ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podstku dochodowym od oséb prawnych, straty podatkowe

poniesione w danym roku obrotowym moga by¢ wykorzystane w ciggu nastgpnych pigciu lat podatkowych. Jednakze,

strata podatkowa wykorzystana w danym roku podatkowym nie moze przekracza¢ 50% straty podatkewej za dany rok

podatkowy, w ktdrym powstala strata.

(v) Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

31/12.2017 31/12/2016
Wartoéci niematerialne 376,3 4664
Pozostate 70,5 69,7
Razem rezerwa z tytulu odroczonego podatka dochodowego 446,8 536,1
Kompensata aktywdw ze zobowigzaniami z tytufu odroczonege podatku
-325.3 -385,6
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana w 1215 140.5

skonsolidowanym sprawozdanin z sytuacji finansowej

Zalgezone noly stanowig integralng czgsé niniejszego sprawozdania finansowego
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inaczej)

Organy skarbowe mogg dokonaé kontroli ksiag i ewidencji rachunkowej w kazdej chwili, w ciggu pigciu lat od kefica
roku, w ktérym zlozono deklaracje podatkows 1 nalozy¢ dodatkowe obcigzenia podatkowe, wraz z odsetkami karnymi
i innymi karami. Zarzad Spotki nie jest $wiadomy istnienia Zzadnych okolicznosci, ktére moglyby prowadzi¢ do

potencjalnych istotnych zobowiazan z tego tytulu,

Ponadto od 15 lipca 2016 roku obowigzuja postanowienia Ogélnej Klauzuli Zapobiegajace] Naduzyciom (,,GAAR™),
ktéra ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia
zaplaty podatku w Polsce. Czgste zmiany w regulacjach prawnych oraz czgste réznice w interpretacji przepiséw
podatkowych przez organy administracji skarbowej, powoduja brak stabilnosci systemu podatkowego oraz trudnosci w

precyzyjnym przewidywaniu skutkdw podatkowych w diuzszej perspektywie czasu.

Zalgezone noty stanowig integralng czgsé ninigjszego sprawozdania finansowego
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POLKOMTEL SP. Z 0.0.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dziei i za rok zakorficzony 31 grudnia 2017 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych ozaaczono inaczej}

13. Wartos¢ firmy

31/12/2017 31/12/2016
Wartoéé firmy rozpoznana na nabyeiu Polkomtel” 6404.8 6 404,8
Wartosé firmy rozpoznana na nabyciu IT Polpager 5.AM 0,2 0,0
Razem 6 405,0 6 404,38

(a) Warto$¢é firmy zostala rozpoznana w sprawozdaniu Polkomtel w zwigzku z polgczeniem Polkomtel z jednostka

dominujgcg Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0.

Warto$é firmy powstala z nabycia przez Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0. w dniu ¢ {istopada 2011 r. 100% akeji
spolki Polkomtel S.A.

Wartodé godziwa zaplaconego przez Spartan Capital Holdings Sp. z o.0. wynagrodzenia wyniosta 154006 zt a
mozliwe do zidentyfikowania skladniki aktywéw netto Polkomtel S.A. wyniosty 8 995,8 zt.

W zwigzku z przeprowadzonym testem na utratg wartogci, wartos¢ firmy zostala przypisana do Spotki traktowanej jako
osrodek wypracowujgcy Srodki pienigzne (OWSP), ktéry to poziom wg Zarzgdu odpowiada najnizszemu poziomowi,
na ktérym warto$é firmy jest monitorowana na wewngtrzne potrzeby zarzadeze, glownie ze wzgledu na jednorodny
charakter sieci telekomunikacyjnej wykorzystywanej w dzialalnosci operacyjnej. Test na utratg wartodci OWSP, do
ktérego przypisano wertos¢ firmy zostal oparty na jego wartodci uzytkowej. Kalkulacja wartodci uzytkowej zostala
okreslona w oparciu o projekcje przysztych zdyskontowanych przeplywow pienigznych z dalszego uZytkowania
OWSP. Na podstawie przeprowadzonego testu nie stwierdzono utraty wartodci OWSP oraz przypisanej do niego

warto$ci firmy.

Gléwne zalozenia przyjete w testach na utrate wartosci przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz
31 grudnia 2016 r. s3 nastgpujace: okres projekcji prayszlych przeplywdéw pienigznych w wysokosci § lat (2018 —
2022} dla testu przeprowadzonego na dzief 31 grudnia 2017 r. oraz 2017 — 2021 dla testu przeprowadzonego na dziefi
31 grudnia 2016 r.), stopa dyskontowa (dredniowazony koszt kapitatu) na poziemie 7,1% dla testu przeprowadzonego
na dzien 31 grudnia 2017 1. oraz %,3% dla testu przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz kracowa stopa
warostu w wysokosci 2% dla testu przeprowadzonego na dzieri 31 grudnia 2017 r oraz 31 grudnia 2016 1. Potencjalne

zmiany kiuczowych zatozen przyjgtych do testu nie spowodowaltyby keniecznosei dokonania odpiséw aktualizujgcych

warto$é majatku trwatego.

(h) Warlo$é firmy zostala rozpoznana w sprawozdaniu Polkomtel w zwigzku z polaczeniem Polkomtel z jednostks

zalermg IT Polpager S.A. — szczegdly dotyczace powyiszego polgczenia zostaly przedstawione w nocie 16.

Zalzczone ety stenowia integralng czgéc niniejszego sprawozdania finansowego
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14. WartoSci niematerialne

3171220017 31/12/2016
Koncesje 1209,7 1361,6
Relacje z klientami 13677 1 853,0
Inne wartosci niemateriaine 4947 4939
Wartoéei niematerialne w trakeie realizacji 189.8 1173
Razem 32619 38258

Inne wartoéci niematerialne

. . . War_tugci Razem inne
Koncesje ':}.elacje z Illme war.toécl mematenah?e wartosci

ientami niematerialne w trakcie . .
realizacji niematerialne
Wartosé brutto na dziei 1/1/2017 2611,1 4 540,0 11586 119,1 12717
Zwigkszenia 0,0 0,0 63,7 127,1 190,8
Pizeniesienia z wartosci niematerialnych w realizacji 0.0 0,0 548 -54,8 0,0
Zmniejszenia 0,0 0,0 -8,7 0,0 -8,7
Inne korekty 0,0 0,0 -4 0,0 -1,4
Wartosé brutto na dzied 31/12/2017 2611,1 4 540,0 1267,0 1914 14584
Utrata wartosci na dzien 1/1/2017 0,0 0,0 0,0 18 1.8
Wrykorzystania 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,2
Utrata warto$ci na dziei 31/12/2017 0,0 0,0 0,0 1,6 1,6
Umorzenie na dzien 1/1/2017 12495 26870 664,7 0.0 664,7
Amortyzacja za okres 151,9 4853 1132 0,0 113,2
Przeniesienia migedzy grupami 0,0 0,0 0,3 0,0 0,3
Zmniejszenia 0,0 0,0 -5,3 0,0 -53
Inne korekty 0,0 0,0 -0,6 0,0 -0,6
Umorzenie na dziei 31/12/2017 14014 31723 7723 0,0 772,3
Wartos€ netto na dzien 1/1/2017 13616 1 853,0 493,9 117,3 611,2
Wartosé netto na dzien 31/12/2017 1209,7 1367,7 494,7 189.8 684,5

Amortyzacja wartosci niematerialnych we wszystkich latach objetych tym sprawozdaniem finansowym ujmowana jest

w pozycjil .Amortyzacja, utrata wartodci oraz likwidacja aktywéw trwalych” w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddw.

Koncesje telekomunikacyjne na dziei 31 grudnia 2017 r. obejmowaty nastepujace pozycje:

Warto$€ poczqtkowa  Wartosé bilansowa

Data wygasnigcia

koncesji
Koncesja GShM 900 920,0 5236 24/02/2026
Koncesja GSM 1800 9454 286,2 14/09/2029
Koncesja GSM 2600 155,7 135,8 24/012031
Koncesja UMTS 5900 264,1 01/01/2023
Koncesja na stacjonarna sie¢ telekomunikacyjng 0.0 0,0 31/12/2020
Razem 2611,1 12097

Zalgezone noty stanowig integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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14. Wartosci niematerialne (kont.}

inne warto$ci niemsterialne

Wartosci :
. e . Razem inne
K . Relacjez Iome warto$ci niematerialne s
oncesje A o . . wartosci

klientami niematerialne w trakcie . .
... niematerialne

realizacji

Warto$€ brutto na dzien 1/1/2016 24554 4 540,0 11256 51,5 1177,1
Zwigkszenia 155,7 0,0 355 79,5 1150
Przeniesienia z wartosei niematerialnych w realizacji 0,0 0,0 11,9 -1L9 0.0
Zmnigjszenia 0,0 0,0 -14.4 0,0 -144
Warto§€ brutto na dzien 31/12/2016 2611,1 4 540,0 1158,6 119,1 12777
Utrata wartosci na dziei 1/1/2016 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rozwigzania 0,0 0,0 0,0 -0,6 -0,6
Inne korelty 0,0 0,0 0,0 24 24
Utrata wartoSci na dzien 31/12/2016 0,0 0,0 0,0 1,8 1.8
Umorzenie na dzied 1/1/2016 10986 22018 530,5 1.0 530,5
Amortyzacja za okres 150,9 4852 148,6 0,0 148,6
Zmniejszenia 0,0 0,0 -144 0,0 -14.4
Umorzenie na dziei 31/12/2016 12495 2 687,0 664,7 0,0 664,7
‘WartoS€ netto na dzien 1/1/2016 13568 23382 595,1 51,5 646,6
Warto$¢ netto na dzied 31/12/2016 1361,6 1 853,0 493.9 117,3 611,2

Koncesje telekomunikacyjne na dzien 31 grudnia 2016 r. obejmowaly nastgpujgce pozycje:

‘Wartoé¢ poczatkowa

‘Wartos€ bilansowa

Data wygasnigcia

koncesji
Koncesja GSM 500 920,0 5878 24/02/2026
Koncesja GSM 1800 9454 310,6 14/09/2029
Koncesja GSM 2600 155,7 1462 24/01/2031
Koncesja UMTS 5500 317,0 01/01/2023
Koncesja na stacjonaing sie telekomunikacyjna 3,0 0,0 31/12/2020
Razem 2611,1 1 361,6

Zalaczone noty stanowiq integralng czesdé niniejszego sprawozdania finansowepo
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POLKOMTEL SP. Z 0.0,

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakoiiczony 31 grudnia 2017 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyraZone w milionach zlotyeh, z wyjatkiem pozycji w kidrych oznaczono inaczej)

Zmiany w wartosci ksiggowej udzialéw w jednostkach zaleznych

31/12/2016 Zwigkszenia Zmniejszenia 31/82/2017
Liberty Poland S.A. 53,5 53,5
Nordisk Polska Sp. z 0.0. 0,0 0,0
Polkomtel Finance AB (publ) 0.2 -p, 2t 0,0
Polkomtel Business Development Sp. z o.0. 56,5 56,5
LTE Holdings Limited 0,1 0,1 0,0
TM Rental Sp. z 0.0. 2.1 21
Plus TM Management Sp. z 0.0, 11008 | 100,8
Litenite Limited 0,0 948 44 948.4
Aero2 Sp. z o.0. 407,5 250,01 464,70 192,8
IT Polpager S.A. 10,3 10,30 0,0
New Media Ventures Sp. z 0.0. 0,1 -0,1® 0,0
PL 2014 Sp. z 0.0. 0,0 472, 700 4727
Plus Flota Sp. z 0.0, 0,0 54,60 54,6
Razem 1631,1 1725,7 4754 28814

Zmiana stanu odpisu aktualizujacego w wartoéé udzialow

Za rok zakoiiczony Za rok zakoficzony

31/12/2017 31/1272016

Bilans otwarcia 50,7 50,7
- zmniejszenia ~0,1 0,0
Bilans zamknigcia 50,6 50,7

(a) W dniu 29 czerwca 2017 roku zostata zarejestrowana likwidacja spotki Polkomtel Finance AB (publ}.
{(b) W dniu 19 czerwea 2017 roku Spélka zbyla 100% udziatéw w spélee LTE Holdings Limited.

(c) W dniu 12 kwictnia 2017 roku nastgpilo podwyzszenie kapitalu spolki Litenite Limited. Wszystkie udzialy w
podwyzszonym kapitale zostaly pokryte przez Polkomtel wkladem pienieznym w wysokogei 948,4 z1 wplaconym na

rachunek Litenite Limited w dniu 25 kwietnia 2017 roku.

{d) W dniu 27 lipca 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Aero2 Sp. z o.0. podjelo uchwale o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego spotki o kwotg 53,5 zt tj. z kwoty 260,0 z1 do kwoty 313,5 2l poprzez vtworzenie
nowych 1 070 000 réwnych i niepodzielnych udzialéw o wartosci nominalnej 50 zi (nie w milionach) kazdy, oraz o
lacznej wartodci nominalnej 53,5 21, ktére w dniu 27 lipca 2017 roku zostaty w calosci pokryte przez Polkomtel wplata

na rachunek spélki $rodkdw pienigznych w taczne] wysokosci 250,0 zt.

(€) W dniu 1 grudnia 2017 roku nastgpit podziat spotki Aero 2 Sp. z o0.0. poprzez przeniesienic czesci majatku
Aero 2 3p. z 0.0. w postaci zorganizowanej czgdci przedsigbiorstwa, wyodrebnionej w ramach Aero 2 Sp. z 0.0. jako
dzial infrastrukturalny, na spélke PL 2014 Sp. z 0.0. W zwigzku z powyzsza transakcja wartosé udzialéw Polkomtel w
Aero 2 Sp. z 0.0. zostala pomniejszona o kwotg 464,7 zi przy jednoczesnym zwigkszeniu wartosei udzialdw Polkomtel

w spétce PL 2014 Sp. z 0.0. o t¢ samg kwotg.

(f) W dniu 31 marca 2017 roku zarcjestrowane zostalo polaczenie Polkomtel ze spélka 1T Polpager S.A. — szczegdly

dotyczqee powyzszego polgczenia zostaly przedstawione w nocie 16.

(g) W dniu 8 grudnia 2017 roku Spdlka zbyla wszystkie posiadane udzialy w spdlce New Media Ventures Sp. z 0.0.

Zaljczone noty stanowig integralng ezes$é niniejszego sprawozdania finansowego
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na dziefi i za rok zakosniczony 31 grudnia 2017 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozyeji w ktérych oznaczono
inaczej)

(h) W dniu 24 lipca 2017 roku, za lgczng cene 500 2i (nie w milionach), Polkomtel nabylz 10% udzialéw w spolee
PL 2014 Sp. zo.0.

W dniu 25 lipea 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw spatki PL 2014 Sp. z o.0. pedjglo uchwalg o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego spdlki o kwotg 4,0 z! poprzez utworzenie nowych 80000 réwnych i
niepodzielnych udzialéw o wartosci nominalnei 50 2t (nie w milionach) kazdy, oraz o fgcznej wartodei nominainej
4,0 21, z czego 8 000 udzialéw o lacznej wartosci nominalnej 0,4 zostalo objgte przez Polkomtel w zamian za wklad

pienigzny w wysokosdci 8,0 21

(i} W dniu 7 wrzesnia 2017 roku, 7a laczng ceng 5 000 zi (nie w milionach), Polkomtel nabyta 100% udzialéw w
spolce Paszport Korzysei Sp. z o.0.

W dniu 30 wrzesnia 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spdiki Paszport Korzysci Sp. z o.0. podjglo
uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spélki o kwotg 25,6 z! poprzez utworzenie nowych 511 660 rownych i
niepodzielnych udzialéw o wartoéci nominalnej 50 zt (nie w milionach) kazdy, ktére w dniu 30 wrzeénia 2017 roku
zostaly w cafosci pokryte przez Polkomtel wktadem niepienigznym w postaci zorganizowane] czgéci przedsighiorstwa
Polkomtel przeznaczonej do prowadzenia dziatalnosei gospodarcze] zwiazanej z zarzadzaniem, wynajmem i dzierZawg
oraz leasingiem samochodéw osobowych i innych pojazdow — szczeglly dotyczace powyzszej transakeji zostaly

przedstawione w nocie 17.

W dniu 23 pazdziernika 2017 roku zarejestrowana zostala zmiana nazwy spétki Paszport Korzysci Sp. z o.0. na
Plus Flota Sp. z o.0.

W dniu 27 listopada 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spétki Plus Flota Sp. z 0.0. pedjeto uchwalg
o podwyzszeniu kapitahy zakladowego spotki o kwote 29 000 zi {nie w milionach) poprzez utworzenie nowych
580 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt (nic w milionach) kazdy, ktére w dniu
28 listopada 2017 roku zostaly w catosci pokryte przez Polkomtel wplatg na rachunek spétki érodkéw pieni¢znych w
tacznej wysokosdei 29,0 zh

16. Polaczenie Spolki z IT Polpager S.A.
W dniu 31 marca 2017 roku sgd rejestrowy wiasciwy dia Spotki, tj. Sad Rejonowy w Warszawie, X111 Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu do rejestru przedsigbioredw polaczenia Spétki ze spotka
IT Polpager S.A. z siedzibg na w Warszawie.

Polaczenie nastapilo poprzez:
i) przeniesienie na Spolke, jako jedynego akcjonariusza spdlki IT Polpager S.A., catego majatku IT Polpager 5.A. w
drodze sukcesji uniwersalnej, oraz

ii) rozwigzanie spolki IT Polpager S.A. bez przeprowadzania jej likwidacii.

W wyniku pofaczenia, Polkomtel wstapiia z dniem polgczenia we wszystkic prawa i obowigzki IT Polpager S.A.
ZwaZywszy, ze wszystkie udzialy w kapitale zakladowym 1T Polpager S.A. posiadata Spéika, polaczenie nastapto bez

podwyzszania kapitaiu zakladowego.

Dla rozliczenia polgczenia jednostek znajdujgeych si¢ pod wspdlng kontrolg Spélka zastosowala metodg oparts na
wartosciach od poprzednika wynikajgcych ze skonsclidowanego sprawczdania jednostki dominujgeej najwyzszego

szczebla, kidra sporzadza sprawozdznia skonsolidowane, Metoda oparta na wartosciach od poprzednika, w wariancie

Zatgczone noty slanowig integralng czgsé niniejszego sprawozdania finansowego
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zastosowanym przez Spotke, polega na polaczeniu bilanséw oraz wynikdw laczacych sie spotek od dnia transakeji
potgczenia pod wspdlng kontrolg (nie od dnia przejgcia kontroli nad przejmowanym podmictem przez grupe
kapitalowa). Na dzief polgezenia jednostek znajdujacych sie pod wspélng kontrol do bilansu Spétki wlgczane 53
poszezegllne pozycje odpowiednich aktywow, kapitalu oraz zobowigzai wynikajace ze skonsolidowanego
sprawozdania grupy kapitalowej, do ktdrej nalezy Spétka wedtug stanu na dzien polaczenia po dokonaniu
odpowiednich wylgczed. W konsekwencji powyzszego ujawnieniu podlegajg rowniez wartosé firmy, marki, pozostale
aktywa oraz zobowiazania (wlgczajac zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego) rozpoznane
w historycznych sprawozdaniach skonsolidowanych w wyniku rozliczenia nabycia laczonej jednostki. Wylaczeniu
podlega warto$¢ udzialéw, ktére Spélka posiadala w spélce, ktérej mafatek zostal przeniesiony na Spotke, atakze
wartos¢ kapitatu {gczonej spéiki wg stanu na datg objgcia kontroli przez grupg kapitatows, do ktérej nalezy Spélka. Po
dokonaniu tego wylgczenia, kwota rdznicy pomiedzy sumg aktywéw i pasywéw jest odnoszona bezposrednio w
pozycj¢ zyskéw zatrzymanych. Wylaczeniu podlegaja takze wzajemne nalemosci i zobowiazania oraz inne
rozrachunki o podobnym charakterze. Rachunek zyskéw i strat Spotki wykazuje odpowiednie pozycje rachunku

zyskow i strat przejmowanej spotki wylgeznie od dnia transakeji potaezenia pod wspdlng kontrols.

Wplyw polaczenia na aktyws i zobowigzania Spotki:

Zmiana wynikajgca
Z polaczenia na dzien
31 marca 2017

Udzialy w IT Polpager 5.A. -10,3
Warto$é firmy 0,2
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,1
Naleznodci z tyt. dostaw 1 ustug oraz pozostale naleznosei krotkoterninowe 1,8
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9,5
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug i pozostale zobowigzania krdtkoterminowe -1,4
Suma -0,1

W wyniku polgczenia wartosé aktywOw netto Spotki zostala obnizona o 0,1 zi. Wartoéé ta pomnigjszyla zyski

zatrzymane Spotki.

17. Whiesienie aportu do sp6lki zaleznej
W dniu 30 wrzesnia 2017 roku Spéika wniosta aport na pokrycie udzialdw w podwyzszonym kapitale zakladowym
spolki Paszpart Korzysci Sp. z o.0. (obecnie Plus Flota Sp. z 0.0.) w postaci zorganizowanej czeéci przedsicbiorstwa
Polkomtel przeznaczonej do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z zarzadzaniem, wynajmem i dzierzawy

oraz leasingiem samochoddw osobowych i innych pojazdow,

Szezegoly transakcji aportu przedstawia ponizsza tabela:

Wartoé€ ksicgowa

Rzeczowe aktywa trwale 40,1
Naleznosci z tyt. dostaw i uslug oraz pozostale naleznosei krotkotenminowe 1,7
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0,7
Pozostale aktywa 0.3
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego -26.4
Zobowigzania z tyt. dostaw I ustug i pozostale zobowiazania krétkoterminowe -0.2
Razem warto$é ksiegowa wnicsionego aportu 16,2
Warto$é godziwa wnicsionego aportu 25,6
Zysk na transakcji wniesienia aportu 9.4
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W zwigzku z tym, ze skladniki majgtkowe wniesione zostaly wedlug wartosei godziwych, kedre byly wyzsze niZ ich

wartogci ksiegowe, Spoika odnotowata zysk w wysokosei 9,4 zi, kidry wykazano w pozycji ,,Pozostate przychody

operacyine” w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

18. Inne aktywa dlugoterminowe

31/12/2017 31/12/2016
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 1,4 23
Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym 0,0 22,6
Naleznosci dlugoterminowe z tyt. leasingu 13,7 19,5
Instrumenty pochedne divgoterminowe 1.8 8.5
Razem 16,9 52,9
Instrumenty pochodne opisane zostaly w notach 261 31.

19. Zapasy

31/12127 31/12/2016
Towary 121,3 1204
Razem zapasy brutto 121,3 1204
Qdpisy aktualizujace wartosé zapasow -8,7 -13,0
Razem zapasy netto 112,6 1074
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw Rk z;';;';;g';; IRok z;’;ﬁgf;g:z
Bilans otwarcia 13,0 124
- zwigkszenia 1,2 9.4
- zmniejszenia {rozwigzania/wykorzystania) -5,5 -8,8
Bilans zamknigcia 8,7 13,0

20. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

31/12/2017 31/12/2016
Naleznedci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 2934 176,7
Naleznogei z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostalych 6104 620,0
Naleznoéei krotkotenminowe z tytulu sprzedazy ratalnej 630,9 3717
Naleznosci dlugoterminowe z tytufu sprzedazy ratalnej 553,7 365,2
Nalc.znos'ci z tytulu sprzedazy aktywdéw trwalych od jednostek 37 14
powigzanych ’ 4
Nalezmosci z tytulu sprzedazy aktywow trwalych od jednostek pozostalych 0,8 10,9
Naleznosci publiczno- prawne z tytetu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spoleczaych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 337 215
Pozyezki krétkoterminowe udzielone podmiotom powiazanym 2,1 16,6
Naleznosci z tytulu leasingu finansowego od iednostek powigzanych 7.7 7.1
Inne naleznoesci od jednostek powigzanych 0,9 0,7
Inne naleznosci od jednostek pozostatych 20,1 11,6
Razem 21794 16034
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Zmiana stanu odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosei

31/12/2017 31/12/2016
Bilans otwarcia 94,3 88,3
- zwigkszenia 48,9 34,2
- zimniejszenia - rozwigzania -1,7 -4.0
- zinnigjszenia - wykorzystania -37.1 -24.2
Bilans zamknigcia 1044 94,3
NaleZnoéci z tytulu dostaw i uslug krotkoterminowe w walucie
Waluta 31/12/2017 31/12/2016
PLN 1518,5 1157,6
EUR 13,9 6,0
XDR 2,3 23
Pozostate 0,0 25
Razem 1534,7 11684

Wartos¢ naleznodei z tytula dostaw i ustug obejmuje szacunkowa warto$¢ przychodu, ktéra wynosi odpowiednio na

dziefi 31 grudnia 2017 r. 210,0 281 31 grudnia 2016 1. 185,4 =L

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci ujmowane s3 w linii ,Koszt windykacji, odpiséw aktualizujacych wartosé

naleznosci i koszt spisanych naleznogei” lub linii .Zyski i straty z dzialalnodei inwestycyjnej, netto™ (Przychody

odsetkowe) w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w zaleznodei od natury naleznosci, ktérej dotycza,

21. Pozostale aktywa obrotowe

31/12/2017 31/12/2016
Instrumenty pochodne 4.6 6,1
RMK czynne krétkoterminowe 320,2 563,0
Razem 3248 569,1

RMK czynne krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku dotyczg glownie rozliczen z

tytulu zuzycia danych w odniesieniu do umowy dotyczacej $wiadczenia ushig transmisji danych.

Instrumenty pochodne opisane zostaty w notach 26 i 31.

22. Srodki pienig¢ine i ich ekwiwalenty

31/12/2017 31/12/2016
$rodki pienigzne na rachunkach biezgcych 50,5 67,9
Depozyty i lokaty 22,6 236,7
Srodki picnigine i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych razem 73,1 304,6
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Waluts 31/12/2017 31/12/2016
PLN 76,5 303,2
EUR 6,1 72
usp 1,0 49
Razem 83,6 3153

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wyniosly 10,5 zt na dzieft 31 grudnia 2017 r. oraz 10,7 2

na dzien 31 grudnia 2016 r. i dotyczyly gléwnie kaucii gwarancyjnych,

23. Kapital podstawowy

Wydane: 31/12.2017 31/12/2016
35.253.000 udzialéw o jednostkowej wartosei nominalnej 100 PLN 35253 35253
n# komniec okresu sprawozdawezego 35253 35253

Na dzien 31 grudnia 2017 r. i 31 grudnia 2016 r. kapital podstawowy Polkomtel zgodnie z zapisem w rejestrze
sadowym wynosit 3 525,32zt i dzielil sig na 35253 000 udzialéw o wartodei nominalnej 100,00 2l kazdy (nie w

milionach).

Struktura udzialéw

31/1272017 31/12/2016
Udzialowcey: liczba udzialow % udzialdw liczba udzialéw % udzialow
Eileme 1 AB (publ) 35253000 100% - -
Eileme 4 AB (publ) - - 35253 000 100%
Liczba udzialéw razem 35 253 000 100% 35 253 000 100%

W dniu 24 listopada 2017 roku zarejestrowane zostato potgczenie spétki Eileme 4 AB (publ) ze spétkg Eileme 1 AB
(publ) jako spétka przejmujaca, w zwigzku z czym Eileme 1 AB (publ) z siedzibg w Sztokholmie (Szwecja) stala si¢
bezposrednim 100% udzialowcem Polkomtel.

Zwyczajne Zgromadzenia Wspolnikéw Spolki z dnia 30 czerwea 2017 roku podjelo uchwalg w sprawie pokrycia straty
z lat ubjeglych w wysokosci 594,5 zi z kapitalu Spélki utworzonego w wyniku przelania nadwyzki wartosei wkiadu
pienigznego wniesionego na pokrycie nowoutworzonych udzialoéw w kapitale zaktadowym Spéiki, zgodnie z uchwaly

Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki z dnia 17 lutego 2016 roku.

24. Zobowigzanie z tytulu koncesji UMTS

Przyszle platnosei: 31/12/2017 31/12/2016
3G wrzednia 2017 0,0 1239
30 wrzesnia 2018 1168 1239
30 wrzesnia 2019 1168 1239
30 wrzeénia 2020 116,8 1239
30 wrzesdnia 2021 116,8 1239
30 wrze§nia 2022 1292 1370
Platno$ci razem 596.4 756,85
Odsetki 41,1 -61,0
Obecna warto$§é przyszlych platnosei 555.3 695,5
Czgsé krbtkoterminowa 114,5 i21.5
Czesé dlugoterminowa 440 8 5740
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25, Zobowigzania z tytulu kredytéw

31/12/2007 31/12/2016
Czgs¢ dlugoterminowa 87564 85207
Czgsé krétkoterminowa 10657 1030,5
Razem 98221 95512
Zestawienie kredytaw
Instrument Data zapadalnosci  Waluta Limit Wartosé Warto§¢  Wartosé
wg stanu na dzien zadluZenia neminalna na  Oprocentowanie  bilansowa  bilansowa
31/12/2017 / warto§é dzien na dzien na dziefh
nominalna 31/12/2017 3171272007  31/12/2016
(w walucie})  (w walucie)
Kredyt Terminowy 21 wrzednia 2020* PLN 103000 8 863,5 WIBOR + marza™* 8 821,1 9551,2
Kredyt Obrotowy 21 wrzednia 2020* PLN 10000 1000,0 WIBOR + marza** 1001,0 -

98221 25512

* Ostateczna data splaty obu kredytéw wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku W zwigzku z podpisaniem w dniu
2 marca 2018 roku Drugiej Umowy Zmieniajacej i Konsolidujacej termin ostatecznej splaty obu kredytéw zostal przesuniety na dzien
30 wrzefnia 2022 roku — szczegdlowe ujawnienie na ten temat znajduje sig w nocie 37.

** Kredyt Terminowy i Kredyt Obrotowy sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy precentowej bedacej sumg stopy WIBOR dla
odpowiednich okreséw odsetkowych oraz zastosowanej marzy, uzalezniongj od poziomu wskainika skonsolidowanego dlugu
netto/skonsolidowanej EBITDA. Z tego wzgledu zgodnie z oceng Zarzadu Kredyt Terminowy i Kredyt Obrotowy s4 traktowane, jako
instrumenty o zmiennej stopie procentowej. Spotka traktuje zmiany wynikajace z obu komponentdw stopy procentowej zgodnie z
przepisami MSR 39 OS7 okresowo dokonujac przeszacowania oczekiwanych przeplywéw pieni¢znych, co powoduje zmiang
efektywnej stopy procentowe;.

Zmiany w trakcie roku Za rok obrotowy zakoficzony
31/12/2017 31/12/2016
Zobowiazania z tytulu kredytéw na 1 stycznia 9551,2 5423,0
Zaciggnigeie kredytu terminowego 0,0 4 8000
Zaciggniecie kredytu obrotowego 12000 700,0
Splata kapitalu -9490 -1 3875
Naliczone koszty odsetek 3377 3521
?ﬂzi:tst;l v:):rslie:ek, prowizji oraz pozostalych kosztow pozyskania 3178 3364
Zobowigzania z tytulu kredytdw na 31 grudnia 9822,1 9551,2

Umowa Kredytéw SFA

W dniu 21 wrzesnia 2015 roku spolki Eileme 2 AB (publ), Eileme 3 AB (publ), Eileme 4 AB (publ), Plus T™M
Management Sp. z 0.0., TM Rental Sp. z o.0., Plus TM Group Sp. z 0.0. oraz Polkomtel zawarly Umowe Kredytu
{..Umowa Kredytéw SFA™) z konsorcjum bankéw polskich i zagranicznych oraz instytucji finansowych na czele z:

. Powszechna Kasa Oszczgdnodei Bank Polski 5.A., Bank Zachodni WBK S.A., ING Bank Slaski S.A., Societe
Generale jako ,.Global Bank Coordinators”,

. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Zachodni WBK S.A.. ING Bank S]qski S.A., Societe
Generale, PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 1, PZU Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywow Niepublicznych BIS 2, BNP Paribas Fortis SA/NV, Bank Polska Kasa Opieki S.A., The
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ) Ltd. and Bank of China (Luxembourg) S.A., jako .Senior Mandated Lead

Arrangers”™
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. Credit Agricole Corporate and Investment Bank, Credit Agricole Bank Polska S.A., DNB Bank Polska S.A,,
DNB Bank ASA, HSBC Bank Polska S.A., HSBC Bank plc, Bank Handlowy w Warszawie 5.A., CaixaBank,
S.A. (Spétka Akcyjna) Oddzial w Polsce, mBank $.A., Bank Millennium S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A.,
Goldman Sachs Bank USA, Erste Group Bank AG and Deutsche Bank Polska S.A., jako ~Mandated Lead
Arrangers”,

° Unicredit Bank AG, London Branch, jako ,,Agent”, oraz

. Citicorp Trustee Company Limited, jako ,.Security Agent™.

Umowa Kredytéw SFA przewidywala udzielenie Polkomtel kredytu terminowego do maksymalnej kwoty w

wysokosci 10.300,0 zt oraz kredytu obrotowego do maksymatnej kwoty stanowigcej réwnowartosé 700,0 =1.

Srodki pozyskane w ramach Umowy Kredytéw SFA zostaly wykorzystane przez Spotke w szezegdnosei na:

(i) Splate w dniu 28 wrzesnia 2015 roku catosci zadtuzenia wynikajacego z umowy kredytéw z dnia 17 czerwca
2013 roku, zawartej m.in, przez Spétkg (jako kredytobiorca) oraz konsorejum instytucii finansowych,

(i) Splate w dniu 27 stycznia 2016 roku catosci zadluzenia wynikajacego z wyemitowanych przez Spotke obligacii,

(iii) Finansowanie biezacej dzialalnosci Grupy Kapitalowej, do ktorej nalezy Spdtka.

Polaczona Umowa Kredytéw SFA

W dniu 21 wrzesnia 2015 roku zawarta zostala umowa zmieniajgca i konsolidujaca (.,Umowa Zmieniajgca i
Konsolidujaca™) pomigdzy Cyfrowy Polsat S.A., Polkomtel, Telewizja Polsat Sp. z 0.0, Cyfrowy Polsat Trade Marks
Sp. z 0.0., Polsat License Ltd. oraz Polsat Media Biuro Reklamy Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Eileme 2 AB (publ), Eileme 3 AB (publ}, Eileme 4 AB (publ), Plus TM Management Sp. z 0.0., TM Rental Sp. z 0.0,
Plus TM Group Sp. z 0.0. a konsorcjum bankéw polskich i zagranicznych oraz instytucji finansowych wymienionych

w punkcie powyzej.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Zmieniajgcej i Konsolidujacej, po splacie przez Eileme 2 AB (publ) zadluzenia z

tytufu wyemitowanych obligacji (co nastapilo w dniu 1 lutego 2016 roku) miaty miejsce nastgpujgce zdarzenia:

(i) Umowa kredytu zawarta w dniu 21 wrzednia 2015 roku m.in. przez Cyfrowy Polsat S.A. z konsorcjum bankow
polskich i zagranicznych oraz instytucji finansowych zostala zmieniona @ przeksztatcona zgodnie z
postanowieniami Umowy Zmieniajgcej i Konsolidujacej w Polgezong Umowg Kredytow SFA (,,Polaczona
Umowa Kredytéw SFA™),

(iiy Polkomtel oraz Metelem Holding Company Limited, Eileme 2 AB {(publ), Eileme 3 AB (publ), Eileme 4 AB
(publ), Plus TM Management Sp. z 0.0., TM Rental Sp. z o.0. i Plus TM Group Sp. z o.0. przystgpity do
Potaczonej Umowy Kredytéw SFA w charakterze odpowiednio kredytobiorcy i gwaranta lub gwaranta,

(iii} Zadluzenie Polkomtel z tytulu Umowy Kredytéw SFA zostato splacone, na zasadzie bezgotowkowej, ze Srodkéw

udostepnionych Spdlce na podstawie Polgczonej Umowy Kredytow SFA.

Polaczona Umowa Kredytow SFA przewiduje udzielenie okreslonym podmiotom z Grupy Cyfrowy Polsat .SA.
kredytu tenninowego do maksymalnej, lacznej kwoty w wysokoscei 11.500,0 z1 (..Kredyt Terminowy™) oraz kredytu

obrotowego do maksymainej, lacznej kwoty stanowigeej rownowartos¢ 1.000,0 z} (.Kredyt Obrotowy™).

Zgodnie z postanowieniami Polgezonej Umowy Kredytéw SFA, Spétka ma mozliwost zaciagniecia dodatkowych
redytéw. Warunki tekich dodatkowych kredytow beda uvstalane kazdorazowo w osobne] umowie, zawieranej w

zwigzku z zaciagnigeiem takiego dodatkowego kredytu.
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Zabezpieczenia

Zabezpicczania zwigzane z umowami kredytowymi obowigzujace na dziefi zatwierdzenia tego sprawozdania

finansowego zostaly szezegdlowo opisane w nocie 34,

Inne istotne warunki umowy kredytowef

Polgezona Umowa Kredytéw SFA naklada na jej uczestnikéw liczne ograniczenia, obowiazki informacyijne,
wymagania finansowe (kowenanty) oraz inne obowigzki.
Informacje na temat ryzyka stép procentowych, ryzyka zmian kurséw walutowych i ryzyka plynnosci zostaly

przedstawione w nocie 31.

26. Instrumenty pochodne

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej od platnosci odsetkowych

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka posiadata instrumenty finansowe: swapy
stopy procentowej (IRS) celem zabezpieczenia, opartych na zmiennej stopie procentowe], platnodci odsetkowych od

kredytéw denominowanych w PLN. Dla instrument6w tych nie wdrozono rachunkowosci zabezpieczen.

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe parametry instrumentéw IRS klasyfikowanych jako instrumenty inne niz
zabezpieczajace, wigeznic z okresami, w ktérych beda nastepowaly przeplywy pienigzne z tytule instrumentéw i w
ktorych instrumenty beda wplywaé na rachunek zyskow i strat, a takze wartodé godziwg instrumentéw na dzieh

bilansowy.

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Typ instrumentu

Ekspozycja

Zabezpieczane ryzyko

Wartos¢ nominalna instrumentu zabezpieczajacego (21)

Wartod¢ godziwa instrumentu zabezpieczajgcego (zi)

Rachunkowa klasyfikacja

Okres wplywu instrumentu zabezpieczajacego na rachunek

Zyskow 1 strat

Swap stopy procentowej

Platnosci w PLN oparte na
stopie zmiennej

Ryzyko stopy procentowej
4 000,0

4.8
Inne niz zabezpieczajace

Do 31 marca 2020 roku

Swap stopy procentowej

Platnosci w PLN oparte na
stopie zmiennej

Ryzyko stopy procentowej
3 000,0

14,6
Inne niz zabezpieczajgce

Do 30 wrzesnia 2019 roku

Zabezpieczenie ryzyka kursu walutowego od platnosci operacyinych

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku Spéika posiadata instrumenty finansowe: forwardy celem zabezpieczenia platnosci

operacyjnych w euro. Dla instrumentéw tych nie wdrozono rachunkowosci zabezpieczen,

Ponizsze tabele prezentuja podstawowe parametry forwardéw klasyfikowanych jako instrumenty inne niz

zabezpieczajace, wigcznie z okresami, w ktérych nastgpowaly przeplywy pienigzne z tytulu instrumentoéw i w ktérych

instrumenty wplywaly na rachunek zyskow i strat, a takZe warto$é godziwg instrumentow na dzien bilansowy.
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31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Walutowy kontrakt

Typ instrumentu terminowy (forward) i
Ekspozycja Platnodci operacyjne w EUR n/d
. Ryzyko zmian kursu
Zzbezpieczane ryzyko walutowego n/d
Wazrtos$é nominalna instrumentu zabezpieczajacego (EUR) 44,0 n/d
Wantosé¢ godziwa instrumentu zabezpieczajgcego (1) -1.5 n/d
Rachunkowa klasyfikacja Inne niz zabezpieczajgce n/d
Okre.? wpiywu instrumentu zabezpieczajacego na rachunek Do 27 kwictnia 2018 roku Al
zyskOw 1 strat
27. Spilka jako leasingodawca i leasingobiorca
a) Spéblka jako leasingodawca
Leasing finansowy
Spéla zawarla umowe ze spolkg zalezng Nordisk Polska Sp. z o.0., ktore ze wzgledu na jej tresc ekonomiczng
kwalifikowana jest jako umowa leasingu finansowego. Spotka nie ujmuje w sprawozdaniu finansowym aktywow
bedacych przedmiotem tej umowy.
Ponizej przedstawiono zestawienie przysztych minimainych optat z tytulu leasingu finansowego:
31122017 31/1272016
<110k 76 7.1
1-51lat 13,7 19,5
Razem 21,3 26,6
b) Spélka jako leasingobiorca
Leasing operacyjny
Spolka podiega obowigzkom w ramach leasingu operacyjnego do dokonywania przysziych platnosei z tytulu
dzierzawy gruntu pod lokalizacje sieciowe oraz najmu powierechni biurowych i innych. Umowy te zawierane s na
czas okreslony lub nieokreslony. Ponizgj zaprezentowane wartoscl przysziych zobowigzarn zostaly skalkulowane w
przypadku uméw zawartych na czas nieokreflony z uwzglednieniem przewidzianego w umowach okresu
wypowiedzenia. W przypadku uméw zawartych na czas okresiony uwzglgdniono zobowiazania przypadajace na okres
pomiedzy dniem bilansowym a dniem wygasnigcia umowy. W tabeli poniZej zaprezentowane sg wartosci przysziych
zobowigzan w wartosci nominalnej, tj. przed zdyskontowaniem.
Minimzalne platnosei z tytiln nieodwolywalinych uméw leasingu
operacyjnego 31/12/2017 31/12/2016
< 1ok 2745 265,6
1—-5lat 682,6 7241
>5lat 1894 262,2
Razem 1146,5 12519
Koszty najmu ujete w zysku lub stracie okresu za lata zakoficzone 31 grudnia 2017 r, oraz 31 grudnia 2016 r. wyniosly
odpowiednic 279,7 z1 oraz 267.9 2.
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28. Inne dlugoterminowe zobowiazania i rezerwy

31/12/2017 31122016
Rezerwy 100,6 100,5
Razem 100,6 100,5

29. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug i pozestale zobowigzania

31122007 31/12/2016
Zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug wobec jednostek powiazanych 100,1 18,0
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug wobec pozostalych jednostek 2656 1459
Zobowigzania publiczne- prawne 2z tytutu pozostalych podatkéw, dotacji,
cel ubezpieczen i innych swiadczen 147.0 103.8
Zobowigzania z tytulu zakupu aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych wobec jednostek powigzanych 0.0 L6
Zpbowiq?ania z tytulu zgikupu aktywow trwatych i wartogei 718 1710
niematerialnych wobec jednostek pozostatych ’ ’
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 532.8 468.5
Rezerwy krotkoterminowe 85,3 95,0
Zobowigzania z tytutu instrumentdw pochodnych 3,1 0,0
Kaucje otrzymane 20 2,5
Inne zobowigzania wobec jednostek powigzanych 1,3 13
Inne zobowiazania wobec jednostek pozostatych 17,0 11,8
Razem 12320 10194
Instrumenty pochodne opisane zostaly w notach 26 i 31.
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

31/12/2017 31/12/2016
RMEB z tytulu nagrod roeznych i niewykorzystanych urlopow 46,0 443
Oplaty licencyjne 11,1 11,2
Koszty rozliczen miedzyoperatorskich 166,5 1562
Prowizje dealerskie 96,2 g1,0
Pozostale uslugi obce 490 483
Rozliczenia migdzyokresowe dotyczgce kosztow SMS Premium 21,0 279
Koszty utrzymania sieci 539 51,3
Inne 89,1 483
Razem 5328 468,5
Rezerwy kritkoterminowe i dlugoterminowe

Rok zakoiczony Rok zakoiczony

31/12/2017 3111272016
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 1955 1992
Zwiekszenie 9.0 204
COdwrédcenie -8,9 -222
Wykorzystanie N -1.9
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 1859 195,5
Wtym:
Krétkoterminowe 85,3 95,0
Diugoterminowe 100,6 100,5
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Rezerwy obejmuja gldwnie rezerwy na sprawy sporne [ sadowe oraz rezerwg na Koszty przywrdcenia stanu
pierwotnego.

Na Spdlce ciazy obowiazek przywrocenia aktywoéw do stanu pierwotnego. Rezerwy tworzone s3 w wysokodel
szacowanej kwoty, ktorg nalezaloby zaplaci¢ w celu wypelnienia obowigziku. Rezerwa na koszty demontazu, usunigcia
aktywbw i przywrdcenia stanu pierwotnego podlega okresowe] ocenie 1 jeZzeli zachodzi taka potrzeba, jest korygowana
wraz z odpowiednig korektg wartosci aktywdw, ktorych dotyczy.

Rezerwa na koszty demontazn, usunigcia aktywdw i przywrécenie stanu pierwotnego jest dyskontowana przy
zastosowaniu stopy procentowej odzwierciedlajgeej uplyw czasu i odpowiadajacej ryzyku zwigzanemu z tym
obowiazkiem. Stopa dyskonta zastosowana do skalkulowana kosztéw przywrdcenia stanu pierwotnego oraz demontazu

wyniosla 3,68% na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz 3,61% na dzien 31 grudnia 2016 r.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz zakupu Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych w walucie

Waluta 311272017 31/12/2016
PLN 4174 3289
EUR 19,9 2,2
uUsp 1,6 1,9
XDR 39 3,2
Pozostate 0,7 0,3
Razem 443,5 336,5

Rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztéw w walucie

Waluta 3171272017 3111272016
PLN 440,0 398.8
EUR 72,4 60,7
uUsD 3,7 00
XDR 16,7 8,0
Razem 5328 468,5

Zobowiazania umowne z tytulu zakupu skladnikéw majatku trwalego

Kwota zobowigza umownych z tytulu umdw na wytworzenie i zakup rzeczowych aktywow trwatych wyniosia
102,9 zl na dzieh 31 grudnia 2017 roku (115,7 =zl na dzieft 31 grudnia 2016 roku). Kwota zobowigzaf umownych z
tytulu uméw na zakup wartodci niematerialnych wyniosla 239,3 zl na dzief 31 grudnia 2017 roku (79,5 zl na dzien

31 grudnia 2016 roku).

30. Rozliczenia migdzyokresowe przychoddow

31/12/2017 31/12/2016
Miesigezny abonament fakiurowany z gory 122.1 132,8
Ustugi prepaid 2543 268,60
Inne 141,5 2274
Razem 517.9 6282

Inne rozliczenia migdzyckresowe przychodow na dzied 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku dotyczg glownie

rozliczen z tytulu zuzycia danych w odniesieniu do umowy o $wiadczenie uslug transmisfi danych.
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31. Instrumenty finansowe oraz zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ninigjsza nota prezentuje informacje dotyczgce instrumentow finansowych wykorzystywanych przez Spétke w okresie
sprawozdawczym. Ponadto nota ta ujmuje informacje o ekspozycji Spélki na kategorie ryzyka finansowego oraz
zasady zarzadzania tym ryzykiem oraz kapitalami. Ujawnienia dotyczace wielkosci narazenia Spélki na ryzyko

finansowe prezentowane s takze w pozostalych notach niniejszego sprawozdania finansowego.

L Kategorie, klasy oraz wartosé godziwa instrumentdw finansowych
Ponizsze tabele przedstawiaja poréwnanie wartoscei godziwych aktywow i zobowigzan finansowych z ich wartosciami

ujetymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Kategoria Poziom
w hierarchii  Warto§¢ Warto$¢  Warto§¢  Wartosé
g wartofci odziwa  ksicgowa odziwa  ksi¢gowa
MSR 39 -4 24 i 334
godziwej

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym A 2 2,1 2,1 40,9 39,2

Naleznosci z tytwdu dostaw i usfug i inne naleznosci A *) 21139 21139 15582 15582

Naleznosei z tytutu leasingu finansowego A *) 7.7 1,7 71 7,1

Transakeje forward B 2 -1,5 -1,5 0,0 0,0

Transakeje zamiany stép procentowych (IRS) B 2 48 4.8 14,6 14,6

$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty A **) 73,1 73,1 3046 3046

il'Odkl pienigZne o ograniczongj mozliwosci A *x) 10,5 10,5 107 10,7

ysponowania

Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek C 2 -9877,0 -9822.1 -9 627,1 -9 5512

Zobowigzania z tytulu koncesji UMTS C 2 -594.2 -555,3 -755,4 -695,5

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego c 2 0,0 0,0 -25,7 -25,7

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw C *) -449.0 4490 -386,6 -386,6

ZobOV\(lqzaqla z tytu!u dostaw 1 uslug oraz pozostate C %) 4638 4638 3521 3521
zobowigzania i kaucje

Razem 91734 -9079,6 92108 9 076,7

Nierozpoznana strata -93.8 -134,1

A — Pozyczki i naleznosci

B — Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy — przeznaczone do obrotu

C - Pozostale zobowigzania finansowe

*) Warto3¢ godziwa nalezno$ci 1 zobowigzan z tytulu dostaw i uslug i pozostalych krétkoterminowych naleznosci i
zobowiazaf oraz rozliczef migdzyokresowych kosztow odpowiada w przyblizeniu ich wartosci ksiggowej w zwigzku z

krétkim okresem ich wymagalnoéci lub zapadalnodei i wysoka plynnoscia.

**) Przyjmuje sig, ze wartodé godziwg $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentbw stanowi ich warto$é nominalna,

dlatego nie zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycji.

Spdtka kiasyfikuje wyceny wartodci godziwej postugujac sig hierarchia wartosci godziwej, ktéra uwzglednia istotnosé
danych wejsciowych do wyceny. Spélka stosuje nastgpujgcg hierarchig ustalania i ujawniania wartosci godziwej

instrumentdw finansowych, w zaleznosei od wybranej metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw lub zobowigzan.
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Poziom 2: dane wejéciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, kidre s3 obserwowalne dla skladnika
axktywow lub zobowigzan w sposéb bezposredni (t]. jako ceny) lub posrednio (1j. bazujgce na cenach).

Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny skladnika aktywow iub zobowigzati, ktdre nie sg oparte na obserwowalnych

danych rynkowych (dane wej$ciowe rieobserwowalne).

W latach obrotowych zakoinczonym 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku Spéika nie dokonywala preeniesien

poszezegdlnych klas aktywow 1 zobowigzan pomigdzy poziomami hierarchii wartodei godziwej.

Wartod€ godziwa pozyczek udzielonych zostala ustalona poprzez zdyskontowanie przewidywanych przeplywéw za

pomocy stopy rynkowej WIBOR na dzien bilansowy powiekszonej o odpowiedniag marze kredytowa.

Do ustalenia wartosci godziwej zobowigzan z tytulu koncesji UMTS przyjeto przewidywane przeptywy od daty
bilansowej do wrzesnia 2022 roku zdyskontowane za pomocg odpowiednich stép rynkowych EURIBOR.

Wartosé godziwa zobowigzan z tytutu kredytéw zaciggnietych przez Spéltke w oparciu o Polaczong Umows Kredytdw
SFA zostala ustalona w oparciu o biezgcg wartosé przysztych przeplywodw pienigznych, ktére obejmujg prognozowane
platnosei kapitatu i odsetek. Stopa dyskontowa zostala obliczona jako suma zmiennej stopy procentowej (WIBOR 1M
na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz WIBOR IM na dzien 31 grudnia 2016 roku) i marzy zwigeanej z ryzykiem
kredytowym Spétki. Komponent zwiazany z ryzykiem kredytowym zostal ustalony na dziefi bilansowy i uwzglednia
charakter dzialainosci Spolki, ryzyka operacyjne, wartosé jej zadtuzenia, charakter zabezpieczenia dlugu oraz poziom
dZwigni finansowe;j.

Wartod¢ godziwa zobowigzan z tytulu leasingu finansowego na dzieri 31 grudnia 2016 roku zostala ustalona poprzez
zdyskontowanie przewidywanych przeplywow za pomoca rynkowej stopy procentowej ustalonej przez odniesienie do

podobnych uméw leasingowych.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku Spélka posiadala nastgpujgce instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia 2017 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Transakcje zamiany stép procentowych (IRS) 64
Razem 0,0 64 0,0
Zobowiszania wyceniane w wartosei godziwej

31 grudnia 2017 Poziom 1 Poziom 2 Poziom3
Transakeje forward -I.5
Transakeje zamiany stép procentowych (IRS) -1,6
Razem 0,0 -3,1 0,0
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Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku wynikéw zwigzane z pozycjami wycenianymi w warto$ci

godziwej

Za okres od I stycznia 2017 Zys‘_ll(z'i:,ls;mg; Koszty

do 31 grudnia 2017 . I finansowe
inwestycyjnej

Transakcje forward -3,6
Transakcje zamiany stép procentowych (IRS) 6,3
Razem -3,6 6,3

Na dziei 31 grudnia 2016 roku Spélka posiadala nastgpujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe]:

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia 2016 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Transakecje zamiany stép procentowych (IRS) 146
Razem 0,0 14,6 0,0

Pozycje przychoddw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku wynikéw zwigzane z pozycjami wycenianymi w wartosci

godziwej

Zyski i straty z

Za okres od 1 stycznia 2016 dziatalnosci Koszty
do 31 grudnia 2016 imwestycyjnej finansowe
Transakeje forward -1,8 10,3
Transakcje zamiany stop procentowych (IRS) 218,3
Razem -1.8 228.6

Spotka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw
finansowych, wykorzystujac ogblnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe kurséw terminowych i
zmiennosci dla walut pochodzgee z aktywnych rynkdéw, Wartosé godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w
oparciu o zdyskontowane przyszle przeplywy z tytulu zawartych transakeji kalkulowane w oparciu o réznicg migdzy
ceng terminowa a transakeyjng. Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest
dodatnia oraz jako zobowiazania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej

instrumentdw pochodnych sg odnoszone w wynik finansowy roku sprawozdawczego.

2. Aktywa finansowe ustanowione jako zabezpieczenia zobowigzar lub zobowigzar warunkowych

Aktywa finansowe Spoétki sg przedmiotem zastawu w zwigzku z przystapieniem do Polgczonej Umowy Kredytéw

SFA. Zostalo to szerzej opisane w nocie 34.

3. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spdlka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczer.
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4. Pozycje przychodow, kosztdw, zyskéw i strat wigte w rachunku wynikdw zwigzane ze zobowigzaniami z tylutu
kredytdw i obligacji (z wwzglgdnieniem transakcji zabezpieczajgcych)

Za okres od 1 stycznia 2017 Kredvty i
do 31 grudnia 2017 poiyfzk; Razem
Odsetki od kredytdw i pozyczek -337,7 -337.7
Koszty finansowe {gcznie -337,7 -337,7
Strata brutto lacznie -337,7 -337,7
Za okres od 1 stycznia 2016 . .

do 31 grudnia 2016 Kfedpozyfzyk : Wym;;)t]t:\gvatx}: Razem
Odsetki od kredytéw 1 pozyczek -351,2 -351,2
Odsetki od wyemitowanych obligacji -84,8 -84,8
Réznice kursowe od obligacji -284.2 -284,2
Koszty finansowe lacznie -351,2 -369,0 -720,2
Strata brutto lgcznie -351,2 -369,0 -720,2

5. Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Spodtka w ramach prowadzone] dziatalnodci operacyjnej narazona jest na nastgpujace ryzyka finansowe:
1. ryzyko kredytowe,
2. ryzyko plynnosci,
3. ryzyko rynkowe:
i. ryzyko walutowe,

ii. Tyzyko stopy procentowsj,

Zarzgdezanie ryzykiem prowadzone przez Spbtkg ma na celu ograniczenie wplywu niekorzystnych czynnikdéw na
wyniki finansowe. Ninigjsza nota prezentuje informacje dotyczace ekspozycji Spotki na poszezegdlne ryzyka, cele
Spotki, polityke 1 procesy pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, Ujawnienia dotyczgce wielkosci narazenia Spolki na te

ryzyka prezentowane sg tak2e w pozostalych notach niniejszego sprawozdania finansowego Sp6iki.

Ogoine zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno$é za nadzor 1 zarzgdzanie poszezegdlnymi rodzajami ryzyk, na ktére narazona jest
Spoétka. Na dziei 31 grudnia 2017 roku ogédlne zasady zarzadzania ryzykiem finansowym wynikajg z przepisow prawa,
wymogbw nalozonych przez Potgczong Umowe Kredytow SFA oraz wewngirznej polityki w zakresie zarzadzania
ryzykiem.

Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym Spotki ma na celv identyfikacjg 1 analiz¢ ryzyka, na ktére narazona jest
Spotka oraz okreslenie odpowiednich kontroii i limitéw tego ryzyka. Zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

podlegaja regularnej weryfikacji w celu dostosowania ich do zmian otoczenia 1 warunkdw rynkowych.

5.1 Ryzvko kredvtowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spolke w sytuacii, kiedy klient, partrer handlowy

lub strona instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest
1 9z ynixajacy Y. RYZY ]
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przede wszystkim z naleznosciami od klientdéw, srodkami pienigznymi i ich ckwiwalentami oraz instrumentami

pochodnymi.

Spolka nie odnotowala znaczgce] koncentracji ryzyka kredytowego w latach zakoficzonych dnia 31 grudnia 2017 r.
oraz 31 grudnia 2016 1.

Spolka lokuje $rodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty w bankach i instytucjach finansowych o wiarygodnodci
potwierdzonej ratingiem przyznanym przez powszechnie rozpoznawalne agencje Standard & Poor’s, Moody's Tub
Fitch, zgodnie z wymaganiami Polgczonej Umowy Kredytéw SFA craz polityka przyjeta w tym zakresie. Na dziefi
31 grudnia 2017 roku najwigksza koncentracja srodkdw pienigznych w jednym banku wynosita 42,7 zt (51% sumy
srodkow pienigznych), w porownaniu do 152,0 2t (48% sumy $rodkéw pienigznych) na dzie 31 grudnia 2016 roku.

W przypadku naleznodei z tytulu dostaw i uslug ryzyko jest ograniczone ze wzglgdu na fakt, iz Spélka posiada
znaczacy i zdywersyfikowang baz¢ klientéw rozproszonych geograficznie na obszarze Polski. Ustugi post-paid dla
znaczacych klientéw Swiadczone sg po przeprowadzeniu weryfikacji ich wiarygodnosci kredytowsj. Proces weryfikacji
klientdéw detalicznych jest zautomatyzowany i oparty na informatycznym systemie zarzadzania relacjami i
funkcjonalnosciach systemdw billingowych. Relacje z siecig sprzedazy ustug oferowanych przez Spétke oparte 53 na
wewnetrznych procedurach regulujgcych zasady przyznawania kredytn kupieckiego. Spotka stosuje limity
wykorzystania, limity sprzedazy i na biezaco monitoruje salda naleznogci, a w przypadku przekroczenia limitéw przez

klientéw czy partneréw handlowych, jesli to konieczne, koficzy z nimi wspdlprace.

Warto$¢ ksicgowa aktywoOw finansowych stanowi maksymalng ekspozycj¢ kredytowa. Maksymalna ckspozycja na
ryzyko kredytowe na dziefi bilansowy wynosila:

Wartos§¢ ksiegowa

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 2,1 39,2
Naleznosei z tytutu dostaw i uslug i inne naleznosci od jednostek niepowigzanych 18159 13794
Naleznoéci z tytulu dostaw i uslug 1 inne naleznosei od jednostek powigzanych 305,7 1859
Transakcje zamiany stop procentowych (IRS) 64 14,6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania) 83,6 3153
Razem 2213,7 19344

Tabele ponizej przedstawiajg koncentracje ryzyka kredytowego naleznosct:

Wartos¢ ksiegowa

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Naleznoéci od klieniéw detalicznych 14426 10146
Naleznosci od agentow i dystrybutorow 100,0 118,1
Naleznosci z tytulu roamingu oraz interconnect 209,0 1669
Naleznosci i pozyczki udzielone podiniotom powigzanym 3078 225,1
Naleznosci i pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym 64,3 79,8
Razem 21237 16045
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Warto$€ ksiggowa

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Kontrahent A 189,9 68,6
Kontrahent B 60,8 55,8
Kontrahent C 304 41,0
Konirahent D 19,2 253
Kontrahent E 13,4 21,9
Pozostali | 810,0 13919
Razem 21237 16045

Uwaga: w kazdym roku wykazano 5 najwickszych seic, nie oznecza to, ze dotyczs one tych samych kontraheridw

Struktura wickowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych nalezno$ci wskazuje na przewage

krétkoterminowych nalezno$ei niewymagalnych.

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Warto§é Uh’at:f %) Warto§¢ Wartosé Ut‘mta‘ *) Wartosé

brutto  wartosei netto brutto  wartosci netto

Naleznosci biezace 2046,8 54,1 52,9 19927 15262 234 21,8 15028
Naleznosci przeterminowane do 30 dni 53,3 1,5 0.4 51,8 57,2 39 2,6 53,3
Naleznodci przeterminowane od 31 do 60 dni 14,4 1.4 02 13,0 15,9 43 2,7 11,6
NaleZnosci przeterminowane powyzej 60 dni 13,6 474 1,7 66,2 99,5 62,7 18,2 36,8
Razem 2 228,1 1044 552 21237 16988 94,3 453 1604,5

*) W tym, utrata wartosci naleznosci z tytuiu sprzedazy ratalnej

Spotka tworzy odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci, ktére odpowiadaja szacunkowej wartosei poniesionych
strat na naleznoéciach z tytulu dostaw i ushug oraz pozostalych naleznogciach. Na podstawie do§wiadczenia i najlepszej

wiedzy Spétka uwaza, ze nie ma potrzeby tworzenia dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci na naieznodci,

Tabela ruchéw odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i ushig zostata przedstawiona w nocie 20,

5.2 Ryzyko plynnosci

Ryzyko phynnodci jest to ryzyko wystapienia trodnosci w spelnieniu przez Spotke obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane s3 w drodze wydania Srodkéw pienieznych lub innych aktywéw
finansowych. Zarzadzanie plynnosdcig polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyZszym stopniu, wystarczajgcej
ptynnosci do regulowania wymagalnych zobowigzaii, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na
niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacjii Spétki. Ryzyko plynnesci jest szacowane w polaczeniu z
planowanyrii przeplywami pienigiznymi Spotki oraz poprzez zarzadzanie wiasciwg struktura zobowigzan biezgcych,
Niespodziewane warunki finansowe, ktdre moga prowadzi¢ do pogorszenia plynroéci sg bilansowane z
zapotrzebowaniem na dlug Spélki, ktérego koszt odzwierciedlony jest w wysokodci marzy kredytowej oferowanej
przez banki. Dodatkowym celem polityki zarzadzania plynnoscig jest uzyskanie marz na poziomie nie wyzszym niz
marza oferowana innym spétkom, bedgcym w podobnej sytuacji finansowej. Metoda pomiaru ryzyka plynnodei polega

na analizie pokrycia zobowigzan biezgcych dostepnymn finansowaniem, w tym kredytami i obligacjami.

Zobowiazania z tytulu koncesji UMTS oraz kredyiow zostaly szerzej opisane w notach odpowiednio 24 i 25.
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Ponizsze tabele przedstawiajg analizg zobowigzan finansowych Spélki w podziale na umowne terminy zapadalnogci
wedlug stanu na dzien bilansowy. Spoétka nie oczekuje, ze przeplywy pienigine, prezentowane w analizie termindw

wymagalnosci, mogg wystapi¢ znaczqco wezesniej lub w znaczgco innych kwotach.

Zalgczone noty stanowig integralng czesé niniejszego sprawozdania finansowego

56



LS oFamosueuy eiuepzomesds oSozslomu pshzo tureidaiu kimoums Aou suozobiez
I'LET TLSBE 07Tl ¥'859 81971 SOEI TI ‘110 11
00 00 00 00 5'93¢ 9'98¢ 9‘98¢ MQ1ZSON DMOSIDIOAZPAI BILDZOZOY
00 0’0 00 0'0 6'0T 607 607 yoAueziimad yarsoupal sagom eruezk1moqoz suur Zeio Inisn | MEISOP NAL Z BluBzBImDqo7
00 00 00 0o TIgE ATy T1E€ afonin] zero yokieisozod ypysoupal 9aqom BIUBZEIMOGOZ 2uUl | Snysn | mejsop npAl Z BIURZRIMOGDZ
00 1zl L'6 8z 0'€ LT L'st oFomosueuy nJuises] npuk) 2 uezimoqo7
I'LEl 9ILE 6'EC1 6'€Tl 0’0 §'96L £'669 SLIAN saouoy nyuk) z eeziimoqoy
00 YA ¥880 1 L1ES 10Zs L'E19 01 TS5 6 ¥zohzod | meyApan) k) z BluezRIM0q0Z

. mopmn
1109 . £a-w g Bmoddisy
18 §-T BB Z-1 A>-w 79 z bivyiuim -

fozdmog fapiunog Amdidozag FFOLIEM

210T Bwpn.s [¢

opau a100my A BrdiysAm KwAjdszad nuesown z s1pod7 (4.)

"Lg Stoou m d1s afnpfeuz Jews) ua) vu SusuMBln 2x0}0Te7o7Zs — 0Fomouluun |, mApary 1Rl 1rpds

werdououniey 57(e) # “08amoi01q0) mApary zeio oFomouruirs ], niApary Aepds uuney Auzsaeso j3e[n ULz feokMmprjosuoy) [ fokleusnuz Amown fiBuq wjos g0z eatew Z njup a waesidpod z myziimz p ()

0'0 v'izes  I'sstl L'SLY T'998 1 PLTI TT €'E6T 11
00 00 00 0’0 9681 9631 AmApdhm -
0’0 00 00 00 el s'esl- Ay -

ST paremiof oloxesusl |
e 00 00 90 0l 91 91 (#+) (S1) yoAmoruoooid dons Auerurez afayesuel |
00 00 00 00 0’6t o'y 0'etb MOIZSOH SMOSSI{OAZPAILI BIUIZONZOY
o0 00 00 0o #101 ¥101 F {1 yakuezbimod ysysoupal 53qom BIUEZEIMOGOZ Suul zeso Snfsn | MBISOP NMA) Z BINEZRIMOGOZ
oo 00 0’0 00 +°79¢ ¥'79¢ ¥Toc olonin ze1o yoAeisozod ymscupal caqom PIURZRIMOGOZ 2UUI 1 Snisn | MEISOP NMA) Z RILEZELMOGOZ
0'0 2°79¢ 8911 2911 00 ¥965 £'556 SLIAN 1fsa0u03 Nkl Z eIUeZRIMOYO7
o0 9V96L  EIFI T £g58 £056 $'19 01 1228 6 () ozokzod 1 MOMAPaD] NmIAY Z BIUEZEIMOGOZ

- MAgun
foutmo g MST o mETl Gawzr M.N_.”ow ; hﬁ.ﬁ H_.? MMMWWM_
LIOZ wtupni3 1g

(lazovu1 ouczaguzo Ya4101y M 1a4zod woampklim Z *gaf)oz Yaguolm m duozem AJu)soz Homy aopsizsm)
! q I

1 L[0T Blupnag [¢ Auozauoy Bz oI BZ | UIIZP BU
ODIMOSNVNIA VINVAZOMVHIS Od ADVLVINSVIEO ALON

‘00 Z "dS TALIWOXM10d



POLKOMTEL SP. Z O.0.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dziei i za rok zakoficzony 31 grudnia 2017 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

5.3 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, czy stopy procentowe bedg
wplywaé na wyniki Spolki lub na warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych, Spotka zarzgdza ryzykami
rynkowymi wynikajacymi z powyzszych czynnikédw w oparciu o polityke zarzgdzania ryzykiem rynkowym, ktora
okresla zasady pomiaru poszezegdlnych ekspozycji, parametry i horyzont czasowy zabezpieczania danego ryzyka oraz
instrumenty zabezpieczajace. Polityki i procesy zarzadzania ryzykiem rynkowym sg realizowane poprzez wskazane do
tego komdrki organizacyjne pod nadzorem Zarzgdu. Celem zarzgdzania ryzykami rynkowymi jest utrzymanie i
kontrolowanie stopnia narazenia Spotki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym

dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

3.3.1. Ryzyko walutowe

Przychody Spdlki s denominowane w PLN, a znaczna czgd$é kosztdw operacyjnych 1 wydatkdw kapitalowych jest
ponoszonych w walutach obcych. Gidwne operacyjne Zrodia ryzyka walutowego Spdtki obejmuja: zobowigzanie z
tytutu koncesji UMTS denominowane w EUR, umowy z dostawcami towardéw (glownie telefonow), umowy z
dostawcami sprzetu do sieci telekomunikacyjnej denominowane gtownie w EUR, niektore umowy dzierzawy gruntow
dla lokalizacji sieciowych, umowy wynajmu powierzchni biurowej, jak rowniez umowy roamingowe i
migdzyoperatorskie, dla ktérych stawki rozliczeniowe denominowane sg w walutach obcych. W celu ograniczenia
ryzyka walutowego Spotka zawiera umowy walutowych kontrakiéw terminowych (forward). Ekspozycja, ktéra
podlega zabezpieczaniu, wynika z analizy planéw budzetowych.

Ponizej zaprezentowano ekspozycijg Spolki na ryzyko walutowe wynikajgce z kwot denominowanych w walutach:

31 grudnia 2017

EUR usbD GBP XDR
Naleznosei z tytulu dostaw i uslug 33 0,0 0,0 0,5
$rodki pienigine i ich ekwiwalenty 1,5 03 0,0 0,0
Zobowigzania z tytulu dostaw 1 uslug -4,8 -0,5 0,0 -0.8
Zobowigzania z tytudu koncesji UMTS -133,1 0,0 0,0 0,0
Rozliczenia migdzyokresowe koszidw =174 -1,1 0,0 =34
Ekspozycja brutto -150.5 -1,3 0,0 -3.7
Wartosé przyszlych preeplywow podlegajgcych zabezpieczeniu
Transakeje forward 44,0 0,0 0,0 0,0
Ekspozycja nclTo o T -106.?_ i —_].,3 o 0,0 -3,7

Zalaczone noty stanowig integralng czgsc niniejszego sprawozdania finansowego
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31 grudnia 2016

EUR USD GBP XDR
Naleznosei z tytwlu dostaw i uslug 1.4 0,0 0,5 0,4
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1,6 1,2 0,0 3,0
Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug -0,5 0,5 0,0 -G,6
Zobowigzania z tytulu koncesji UMTS -157.2 0,0 0,0 0,0
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow -13,7 0,0 0,0 -1,6
Ekspozycja brutto -168.4 0,7 0,5 -1,8
Ekspozycja nefto -168,4 0,7 0,5 -1,8

W prezentowanych okresach mialy zastosowanie nastgpujgee kursy walutowe:

Kursy érednioroczne

Kursy na dzieii bilansowy

w ziotych polskich 2017 2016 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
1 EUR 4,2583 4,3637 4,1709 4,4240
1USD 3,7782 3,9435 34813 4,1793
1 GBP 4,8595 5,3405 4,7001 51445
1 XDR 52368 54822 4,9653 56716

Analiza wrazliwosci na zmiany kurséw walutowych

Wzrost lub spadek kursu PLN, jak zaprezentowano ponizej, wobec wszystkich walut obcych zwickszylby (lub

zmniejszylby odpowiednio) zysk lub strate przed opodatkowaniem o wartodcei zaprezentowane ponizej. Analiza jest

oparta na zmiennosei kurséw walutowych, ktére sa prawdopodobne na dziefr bilansowy. Przyjeto zalozenie, iz

przedzial wahaf kurséw walutowych moze ksztaltowaé si¢ na poziomie +/-5%. Analiza zaklada, Ze wszystkie inne

zmienne, a w szczegblnosdci stopy procentowe, pozostajg stale.

Zatgczone noly stanowig integralng czesé niniejszego sprawozdania finansowego
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2017 2016
Skutki Sk'utki
Stan na Zmiany Stan na zmiany
31 grudnia 2017 Szacowana v‘v‘:m’x 31 grudnia 2016 Scacowana "‘::‘I’::
waluc:: w PLN kur::]\l: I:/: PLN waluc;: w PLN ku r::l“ \Iv:‘ 2/2 BREN
Naleznodci z tytulu dostaw i ustug
EUR 33 13,9 5% 0,6 14 6,0 5% 0,3
XDR 0,5 23 5% 03 0.4 23 5% 0,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EUR 1,5 6,1 5% 0,5 1,6 7,2 5% 04
usD 03 1,0 5% 0,1 1,2 4,9 5% 0,3
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug
EUR 48  -199 5% -1,1 -0,5 22 5% 0,1
UsSD -0,5 -1,6 5% 0,2 -0,5 -1,9 5% -0,1
XDR -0,8 -39 5% 0,3 -0,6 -3,2 5% 0.2
Zobowigzania z tytulu koncesji UMTS
EUR -133,1 -5553 5% -27,6 -157,2  -6955 5% -34.8
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow
EUR -174 724 5% -3,8 -13,7 -60,7 5% -3,0
usD -1,1 -3,7 5% 0,3 0,0 0,0 5% 0,0
XDR 34 167 5% -1,0 -1,6 9,0 5% 0,5
Transakcje forward
EUR 44,0 1835 5% 9,2 0,0 0,0 5% 0,0
Razem wplyw na wynik brutto okresu -23,6 -37,6
Podatek dochodowy 43 7,1
Razem wplyw na wynik nette okresu -19,1 -30,5

Zalaczone noty stanowig integralng czesé niniejszego sprawozdania finansowego
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2017 2016
Skutki Skutki
Stan na zmiany Stan na zmiany
31 grudnia 2017  Szacowana kurséw 31 grudnia 2016 Szacowana kurséw
w zmiana Walutw w zmiana  Walut

waluciec wPLN kursuw % PLN walucie wPLN kursuw % WFLN

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug

EUR 33 13,9 -5% 0,6 14 6,0 -5% -0,3
XDR 0,5 23 -5% -0,3 04 23 -5% -0,1
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
EUR 1,5 6,1 -5% 0,5 1,6 7.2 -5% -0,4
UsSD 0.3 1,0 -5% 0,1 1,2 4,9 -5% -0,3
Zobowigzania z tytefu dostaw i uslug
EUR 48  -199 -5% 1,1 -0,5 22 -5% 0,1
uUsD -0,5 -1,6 -5% 0.2 -0,5 -1,9 -5% 0,1
XDR -0.8 -3,9 -3% 0,3 0.6 -3,2 -5% 0,2
Zobowiazania z tytulu koncesji UMTS
EUR -133,1  -5553 -5% 27,6 -157,2 6955 -5% 348
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow
EUR -174 -124 -5% 38 -13,7 -60,7 -5% 3,0
uUshb -I,1 -3,7 -5% 0,3 0,0 0,0 5% 0,0
XDR 34 -16,7 -5% 1,0 -1,6 9,0 -5% 0,5
Transakcje forward
EUR 440 1835 -5% -92 0.0 0,0 -5% 0,0
Razem wplyw na wynik brutto okresu 23,6 37,6
Pedatek dochodowy -4.5 -1,1
Razem wplyw na wynik netto okresu 19,1 30,5
27 2016
Szacowana zmiana w Szacowana zmiana w
rachunku zyskéw i strat rachunku zyskéw i strat
w PLN w PLN
Szacowana zmiana kursu 0 5%
EUR -18,0 -30,1
usp -0.3 0,1
XDR 0,8 -0.5
Szacowana zmiana kursu o -5%
EUR 18,0 30,1
UsD 0,3 -0,1
XDR 0,8 0.5

Gdyby na dzient 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku kurs zlotego polskiego w stosunku do koszyka walut
byl wyzszy o 5% wowczas wynik netto Spotki bylby wyzszy o odpowiednio 19,1 z! | 30,5 zl. Osiabienie wartosci
zlotego 0 5% spowodowaloby spadek wyniku netto o odpowiednio 19,1 21 30,5 z1.
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5.3.2. Ryzyko stopy procentowef

Zmiany rynkowych stdp procentowych nie wptywajg bezposrednio na przychody Spolki, wplywajg natomiast zardwno
na przeplywy pieniezne z dzialalnoéci operacyjnej poprzez wysokost odsetek od rachunkéw biezgcych i lokat, jak i na
przeptywy pienigzne z dzialalnosci finansowej poprzez koszt obslugi posiadanych przez Spélke kredytow bankowych
0 zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien bilansowy wartosé podlegajgcych oprocentowaniu instrumentéw finansowych Spolki przedstawiata sig
nastepujaco:

Wartos¢ na dzien

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Instrumenty oparte na stalej stopie procentowej

Aktywa finansowe 33,1 263,1
Instrumenty wrazliwe na zmiang stopy procentowej

Aktywa finansowe 78,1 99,5
Zobowigzania finansowe -9 865,1 -9 6382
Ekspozycja netto -9 787,0 -9 538,7

Do grupy instrumentéw o stalej stopie procentowej naleza depozyty. Na dzien 31 grudnia 2016 roku pozycja ta

obejmowala réwrniez pozyczke udzielong jednostce wspotkontrolowanej.

Do grupy instrumentdw o zmiennej stropie procentowej zalicza si¢ zobowigzania z tytulu Kredytu Terminowego oraz
Kredytu Obrotowego, pozyczki udzielone jednostce powigzanej oraz transakcje zamiany stop procentowych (IRS). Na

dziei 31 grudnia 2016 roku pozycja ta obejmowata réwniez zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

Zgodnie z oceng Zarzgdu Kredyt Terminowy jest traktowany jako instrument o zmienngj stopie procentowej. Zmiana
komponentéw stopy procentowej nie powoduje bilansowej zmiany stanu zobowigzania z tytutu kredytu. Zmiany te

majg prospektywny wplyw na koszt odsetkowy.

Polgczona Umowa Kredytéw SFA nalozyla na Spétke wymogi zawarcia kontraktéw zabezpieczajacych przeplywy
wynikajgce z platnosci odsetek od kredytow bankowych o zmiennym oprocentowaniu. Szezegdlowe ujawnienia w tym

zakresie zostaly przedstawione w nocie 26.

Analiza wrazliwosci na zmiany stép procentowych

Zmiana stép procentowych o 100 punktéw bazowych zwigkszylaby (zmniejszylaby) wycen¢ instrumentow
finansowych na dziefi bilansowy w wartosciach zaprezentowanych ponizej. Analiza zaklada, ze wszystkie inne

zmienne, w szczegblnosei kursy walutowe, pozostajg stale,

Rachunek zyskow i strat

Wzrost 0 100 pb  Spadek o 100 pb

Na dziei 31 grudnia 2017

Instrumenty finansowe o zmiennej stepie procentowej™ -66,5 66,5

Wrazliwo§é przeplywow pienigznych (netto) -66.5 66,5

Na dzien 31 grudnia 2016

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej* 499 49.9

Wrailiwos¢ przeplywdw pienicZnych (netto) -49.9 49,9

* obejmuje wrazliwosé na zmiany warlosci godziwej insirumentdw zabezpieczajaeych (IRS) wynikajace ze zmian stop procentowych
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6.  Zarzqdzanie kapitafem

Polityka Zarzgdu polega na utrzymywaniu wartodci podstawy kapitalowej pozwalajgeej zachowaé zaufanie

inwestorow, kredytodawcéw oraz rynku, jak tez zapewni¢ przyszly rozwéj dzielalnosci pospodarczej. Zarzad

utrzymuje odpowiednig baze kapitalowg w celu spelnienia operacyjnych i strategicznych potrzeb Spalki oraz

zachowania zaufania uczestnikéw rynku.

Zarzgdzanle kapitalem ma na celu ochrong zdolnosei Spolki do kontynuowania dziatalnodci poprzez przestrzeganie

dyscypliny finansowej, zapewniajgc jednoczesnie odpowiednig elastycznosé niezbedng do zachowania rentownego

TOZWOJu przy zZagwarantowaniu oczekiwanego wynagrodzenia akcjonariuszom.

Zarzgdzanie kapitatem Spétki uwzglednia przede wszystkim wynik na dzialalnosci, generowane przeplywy pienigine,

plany inwestycyjne, warunki biezgcego finansowania zewneirznego oraz mozliwo$ei emisji nowego diugu, zasady

redystrybucji zysku, a takze biezace otoczenie rynkowe.

32. Transakeje z jednostkami powigzanymi

NaleZno$ei 31/12/2017 31/12/2016
Jednostki zalezne 2764 1362
Jednostki wspdlkontrolowane 0,0 0.2
Jednostk_i kontrolowane pizez osobg (lub osoby z nia spokrewnione), ktora 230 495
kontroluje, wspdlkontroluje lub wywiera znaczacy wplyw na Polkomtel Sp. z 0.0. ? ¥

Razem 3194 1859
Udzielone pozyczki 31/12/2017 31/12/2016
Jednostki wspdtkontrolowane 0,0 371
.ll(ednostk_i konm:’olowane przez osobe (_lub osoby z nig spokrewnione), ktéra 21 21

ontroluje, wspélkontroluje lub wywiera znaczgey wplyw na Polkomtel Sp. z 0.0,

Razem 2,1 39.2
Inne aktywa (dlugo- i krétkoterminowe) 311272017 31/12/2016
Jednostki zalezne 298,0 5564
Jednostk'i komrqlowane pizez osobg ( fub osoby z nig spokrewnione), ktéra 04 ol
kontroluje, wspdtkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Polkomtel Sp. z 0.0, ’ ?

Razem 2984 5565

Inne aktywa obejmujg gléwnie rozliczenia z tytulu zuzycia danych w odniesieniu do umowy $wiadczenia uslug

transmisji danych, o ktdrej mowa w nocie 21.

Zalgczone noty stanowiy integraing czgée niniejszego sprawozdania finansowego

63



POLKOMTEL SP. Z 0.0.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyraione w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w kioérych oznaczono

inaczej)
Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 3171272017 31/12/2016
Jednostki zalezne 1240 44.6
Jednostki kontrolowane przez osobg (lub osoby z nig spokrewnione), ktdra

. . . : 199.1 2727
kontroluje, wspdlkontroluje lub wywiera znaczgcy wplyw na Polkomtel Sp. z c.0.
Razem 323.1 3173

Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmujg giownie rozliczenia z tytulu zuzycia denych w

odniesieniu do umowy $wiadczenia uslug transmisji danych, o ktérej mowa w nocie 30.

Przychody operacyjne

Za rok zakoliczony

Za rok zakoficzony

31/12/2017 31/12/2016
Jednostki zalezne 8153 5782
Jednostki wspdikontrolowane 0,1 04
Jednostki kontrolowane przez osobg (lub osoby z nig spokrewnione), ktdra
. . . : 472,6 403,5
kontroluje, wspdtkontroluje lub wywiera znaczaey wplyw na Polkomtel Sp. z o.0.
Razem 1288,0 982,1

Najistotniejsze transakcje obejmujg przychody z tytutu sprzedazy ustug transmisji danych, przychody z tytulu

sprzedazy ushug przedplaconych (karty prepaid), sprzetu do $wiadczenia ushug telekomunikacyjnych, oplat za

umozliwienie  wykorzystywania  infrastruktury

telekomunikacyjnych oraz oplaty dzierzawy infrastruktury techniczne;j.

Koszty operacyjne

telekomunikacyjnej

Potkomtel dla

Za rok zakonczony

$wiadczenia

ustug

Za rok zakoficzony

31/12/2017 31/12.2016
Jednostki zalezne 1516,0 10638
Jednostki wspdlkontrolowane 0,0 0,1
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub osoby z nig spokrewnione), ktora
. . . : 2394 296,7
kontroluje, wspdtkontroluje lub wywiera znaczacy wplyw na Polkomtel Sp. z 0.0.
Razem 18054 1360,6

Do najistotniejszych transakcji nalezy zaliczyé prowizje za sprzedaz urzgdzen i uslug telekomunikacyjnych Polkomtel

w sieci sprzedazy (Partnerdw), zakup hurtowych ushug telekomunikacyjnych, zakup ustug transmisji danych 1 uslug

audiotekstowych.

Zyski i straty z dzialalno$ci inwestycyjnej

Za rok zakoiczony

Za rok zakonczony

31/12/2017 31/12/2016
Jednostki zalezne 74,2 238
Jednostki wspolkontrolowane 1.6 24
Jednostki kontrolowane przez osobg (lub osoby z nig spokrewnione), kiéra
. A . . 2,7 26
kontroluje, wspétkontroluje lub wywiera znaczacy wplyw na Polkomtel Sp. z o.c.
Razem 78,5 28,8

Koszty finansowe

Za rok zakoiiczony

Za rok zakonczony

31/12/2017 31/12/2016
Jednostki zalezne 6.5 4.5
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub osoby z nig spokrewnione), ktéra
. . . : 8,0 3729
kontroluje, wspdlkontroluje lub wywiera znaczacy wplyw na Polkomtel Sp. z o.0.
Razem 14,5 3774
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33. Zobowigzania warunkowe i sprawy sporne

Postgpowania prowadzone przez UKE i UOKIK
Dzialalno$¢ Polkomtel Sp. z o.0. jest regulowana m.in. przez ustawg z dnia 16 lipca 2004 roku Prawo
telekomunikacyjne {.Prawo Telekomunikacyine”) oraz ustawg z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencii i

konsumentdw.

Zgodnie z Prawem Telekomunikacyjnym, w przypadku nie spelnienia wymogéw okreélonych w ustawie, Prezes
Urzgdu Komunikacji Elektronicznej (,Prezes UKE™) moze nalozyé na podmiot kar¢ w wysokosci do 3% przychodu
osiggni¢tego w poprzecnim roku kalendarzowym. Zgodnie z postanowieniami ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw, Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw {,Prezes UOKIK™) moze nalozyé na
przedsigbiorcg karg w wysokosel do 10% przychodu osiggnigtego w roku finansowym poprzedzajgeym rok nalozenia
kary za naruszenie przepis6w ustawy lub kare w wysokosci stanowizcej réwnowarto$é do 50,0 EUR za naruszenia

proceduraine (np. niedopehienic obowigzku udzielania informacji).

W dniu 15 marca 2011 roku Spéice dorgezono decyzjg Prezesa UOKIK, ktorg zostala natozona kara pienigina w
wysokosei 130,7 zt w 2wigzku ze stwierdzeniem rzekomego braku wspéldzialania w toku kontroli prowadzonej przez
Prezesa UOKiK w Polkomtel. Kontrola ta byla przeprowadzana w ramach postepowania wyjasniajacego
W sprawie wstgpnego ustalenia, czy podejmowane przez przedsigbiorcéw dziatania dotyczace uslugi telewizji mobilnej
mogg stanowié naruszenie przepiséw ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, w tym czy sprawa ma charakter
naruszenia przepisow antymonopolowych. Polkomtel odwotlala sig od decyzji Prezesa UOKIK do Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (,,SOKiK™). Zdaniem Zarzqdu Polkomtel, w trakcie kontroli Polkomtel w pelni i przez
caly czas wspotpracowata z UOKIK w zakresie przewidzianym prawem. W dniu 18 czerwea 2014 roku SOKiK
zmienil decyzje Prezesa UOKIK, obnizajac kwotg kary do wysokoci 4 zt. Wyrok nie jest prawomocny, obie strony
zlozyly apelacje. Wyrokiem z dn. 20 paZdziernika 2015 roku Sad Apelacyjny w Warszawie na skutek apelacji obu
stron uchylit zaskarzony wyrok z dn. 18 czerwea 2014 roku i sprawg przekazal Sadowi Ochrony Kenkurencji i
Konsumentéw do ponownego rozpoznania. Wyrokiem z dnia 7 kwietnia 2017 roku SOKIK obnizyl kwote kary do
1,3 z). Zaréwno Polkomtel jak i Prezes UOKIK wniesli apelacje od wyroku SOKiK W opinii Zarzgdu Polkomtel jest
bardziej prawdopodobne, iz ostateczne rozstrzygnigeie postepowania bedzie korzystne dla Polkomtel, w zwigzku z

€Zym nie utworzono rezerwy z tego tytutu,

W dniu 23 listopada 2011 roku do Polkomtel zostala doreczona decyzja Prezesa UOKIK, w kiérej Prezes UOKIK
uznat za praktyke ograniczajgca konkurencj¢ na krajowym detalicznym rynku telefonii komérkowej oraz na krajowym
hurtowym rynku uslug telewizji mobilnej $wiadczonych w technologii DVB-H, rzekome zawarcie porozumienia przez
Polkomtel, PTK Centertel Sp. z 0.0., PTC S.A. oraz P4 Sp. z 0.0. Decyzjg ta Prezes UOKIK nalozy! na Polkomtel karg
w wysokosci 33,5 zl. Zdaniem Polkomtel przedmiotowe porozumienie nie mialo migjsca. Polkomtel odwolata sig od
decyzji Prezesa UOKIK nekladajgeg karg do SOKIK. Wyrokiem z dnia 19 czerwca 2015 roku SOKIK uchylil kare w
catosei. Wyrokiem z dria 15 marca 2017 r. Sad Apelacyjny utrzymat wyrok SOKIK., Prezes UOKIK zlozyl kasacje od
wyroku Sadu Apelacyjnego.

W driu 27 grudnia 2012 roku Prezes UOKIK wydal decyzje koficzgcg wobec Polkomtel postgpowania prowadzone w
zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtei praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentéw datyczgce podawania w reklamach informacji w sposdb, ktéry mégl wprowadzaé w blad w powyzszej

sprawie. Decyzjg 3 Prezes UOKIK nalozy! na Spélke kary w lagcznej wysokosci 4,3 zl. Polkomtel zlozyla odwolanie
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od ww. decyzji do SOKiK. W dniu 15 pazdziernika 2014 roku wyrokiem SOKIK wysokos¢ kary zostala obnizona do
poziomu 1,5 zi. Wyrokiem z dnia 10 lutego 2016 roku SA uchylil wyrok SOKIK, przywracajac wysokosé kary do
poziomu 4,5 zI. W dniu 15 marca 2016 roku Polkomtel zaplacifa karg w wysokodei 1,8 zl. Zarzad oczelaije na

ponowne rozpatrzenie sprawy przez SOKiK zgodnie z wyrokiem SA.

W dniu 23 grudnia 2014 roku Prezes UOKIK wydal decyzje koniczacg wobec Polkomtel postepowanie prowadzone w
zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajagcych zbiorowe interesy
konsumentéw dotyczgeych niektérych zapiséw znajdujacych si¢ w regulaminie sklepu intemetowego oraz zapisow
dotyczacych zwrotu zakupionych urzadzen w przypadku rozwizzania przez abonenta umowy o Swiadczenie ustug
telekomunikacyinych. Decyzjg ta Prezes UOKIK nalozyl na Polkomtel kary w lgcznej wysokosei 8,8 zi. Polkomtel
zlozyta odwolanie od ww. decyzji do SOKIK. Wyrokiem z dnia 24 paZdziernika 2017 roku SOKIK oddalif w calosci
odwotanie Polkomtel od decyzji Prezesa UOKiK, Spolka zlozyla apelacj¢ od wyroku SOKIK.

W dniu 30 grudnia 2014 roku Prezes UOKiK wydal decyzjg konczaca wobec Polkomtel postgpowanie prowadzone w
zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentéw polegajacych na niedostarczeniu konsumentom zawierajgeym umowe o $wiadczenie ushug
telekomunikacyjnych w formie pisemnej wraz z umowg regulaminu promocji oraz o nieinformowaniu o zakoficzeniv
promocji dotyczacej rachunku szczegblowego, Decyzia tg Prezes UOKIK nalozyl na Polkomtel karg w wysokosci
6 z1. Polkomtel zlozyla odwolanie od ww. decyzji do SOKiK.

W dniu 30 grudnia 2016 roku Prezes UOKIK wydat decyzje koficzacag wobec Polkomtel postgpowanie prowadzone w
zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy
konsumentéw polegajacych na prezentowaniu ofert promocyjnych, podczas gdy w opinii organu nie bylo mozliwosci
zawarcia umowy na danych warunkach. Decyzja tg Prezes UOKIK nalozy! na Polkomtel kar¢ w wysokosci 12 zl.

Polkomtel ztozyla odwolanie od ww. decyzji do SOKIK.

W dniv 30 grudnia 2016 roku Prezes UOKIK wydal decyzjg koficzgea wobec Polkomtel postgpowanie prowadzone w
zwiazku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy
konsumentéw polegajacych na postugiwaniu si¢ w reklamach haslami, ktére w opinii organu sugerujg, Ze transmisja
danych realizowana w technologii LTE nie bedzie ograniczana przez Polkomtel. Decyzja ta Prezes UOKIK nalozyt na

Polkomtel kare w wysokosci 18 zd. Polkomtel zlozyla odwotanie od ww. decyzji do SOKIK.

Prezes UOKiJK prowadzi tez postgpowania dotyczace niektorych aspekidw prowadzenia dzialalnosci przez

przedsigbiorcéw telekomunikacyjnych.

Postepowanie przed Prezesem UKE w sprawie zmiany rezerwacii czestotliwosci w pasmie 1800 MHz

W dniu 29 sierpnia 2013 roku Polkomtel wystgpila o zmiang podmiotu dysponujgcego rezerwacja w zakresie 2,4 MHz
w pagmie 1800 MHz. Powyzszy wniosck zostal zlozony w wykonaniu umowy zawartej przez Polkomtel z PTK
Centertel w dniu 22 lipca 2013 roku. W dniu 28 lutego 2014 roku Prezes UKE wydal decyzje zmieniajaca rezerwacjg
czgstotliwoéci poprzez zmiang rezerwacji w zakresie uprawnionego podmiotu dysponujacego czgstotliwosciami z
zakresow objetych wnioskiem na Orange, dzialajacym wezedniej pod firma Telekomunikacja Polska S.A. W dniu
3 marca 2014 roku Polkomtel zlozyla w UKE wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy oraz o wstrzymanie rygoru
natychmiastowej wykonalnoéci wskazujgc, iz przedmiotowa decyzja obarczona jest istotnymi wadami wynikajacymi z
naruszenia przepiséw prawa materialnego i procesowego, a nastgpnie wycofal wniosek z dnia 29 sierpnia 2013 roku.

W dniu 22 lipca 2014 roku Prezes UKE uchylil w calosci decyzje z dnia 28 lutego 2014 roku i umorzyl przedmictowe
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postgpowanie. W dniu 18 sierpnia 2014 roku Orange odwolal sig od decyzji Prezesa UKE do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego. WSA oddalil skarge Orange. Orange zlozyt skarge kasacyjna do NSA.

Pismami z dnia 27 marca, 12 maja oraz [ lipca 2014 roku Orange wezwat Polkomtel do zaplaty kar umownych na
taczng kwotg 21 zl, z tytulu dziatai rzekomo sprzecznych ze zobowigzaniami wynikajgeymi z umowy z dnia 22 lipca
2013 roku. W dniu 15 grudnia 2014 roku Spétka otrzymala pozew Orange o zaplatg kwoty 21 . 13 stycznia 2015
roku Spolka wniosta odpowiedZ na pozew. Wyrokiem z dnia 2 paZdziemika 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie
obnizyl wysoko$é kary do kwoty 9 zI. Wyrokiem z dnia 20 kwietnia 2017 roku Sad Apelacyjny utrzymat kare w
wysokosei 9 zt. W dniu 12 maja 2017 roku Spotka zaplacila karg w wysokosci 9,0 zt. Spolka ztozyla skarge kasacying

od wyroku SA. Polkomtel uznaje zgloszone przez Orange roszczenia za bezpodstawne.

Inne postgpowania prawne i administracyjne

We wrzedniu 2015 roku Polkomtel Sp. z 0.0. otrzymata pozew P4 Sp. z 0.0., w ktdrym spofka ta zgda zaplaty
odszkodowania w kwocie 316 21, w tym odsetki 85 21, dotyczgeego detalicznych cen ushig mobilnych $wiadczonych w
okresie pomigdzy Hpcemn 2009 roku a marcem 2012 roku. Roszczenie P4 sp. z o.0. zaklada zaplat¢ powyzszej kwoty
solidamnie przez Orange Polska S.A., Polkomtel Sp. z 0.0, i T-Mobile Polska S.A.

Zdaniem Zarzadu, pozew jest bezpodstawny, jako ze Polkomtel nie dopuszczala si¢ samodzielnie lub z innymi
podmiotami czynéw niedozwolonych, w szczegélnosei zwigzanych z wysokoscia cen detalicznych za ushugi potaczen
telefonicznych kierowanych do sieci telekomunikacyjnej P4 Sp. z 0.0. W ocenie Zarzadu Polkomtel, brak jest podstaw
prawnych dla fgcznej oceny zachowan poszezegolnych cperatoréw na rynku ustug telekomunikacyjnych, ktéry jest
rynkiem w pelni konkurencyjnym, a kazdy z przedsiebiorcéw prowadzi samodzielna polityk¢ handlows, w tym
cenowy. Objgte pozwem roszezenia P4 Sp. z o.0. nie zostaly wykazane ani co do zasady (przestanki edpowiedzialnodei
odszkodowawczej), ani co do wysokosci.

Poza kwestiami opisanymi powyzej Spétka jest strong innych postcpowart prawnych i administracyjnych, ktérych

warto$¢ nie jest istotna dla niniejszego sprawozdania finansowego.

34, Zastawy i zabezpieczenia

Zastawy na majatku i pozostale zabezpieczenia zwigzane z Polyczong Umowg Kredytéw SFA

Na dziefi sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Polkomtel ustanowita nastepujace zabezpicczenia na

swoim majatku zwigzane z Polgczong Umows Kredytéw SFA:

. Zastawy finansowe i rejestrowe na udzialach poszezegélnych spolek zaleznych Polkomtel oraz na udziatach
Polkomtel bedgcych w posiadaniu Eileme 1 AB {publ);

a Zastaw finansowy i rejestrowy na wierzytelnoseiach z uméw rachurnkéw bankowych Polkomiel;

. Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych o zmiennym skladzie;

. Hipoteka na nieruchomosci stanowigcej wiasnosé Polkomtel;

. Cesja praw z umdw ubezpieczeniowych zawartych przez Polkomte!;

. Cesja praw z uméw zabezpieczajgeych ryzyka walutowe i stopy procentowsj zawartych w wykonaniu uméw
kredytowych;

. Oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji zgodnie z polskimi przepisami,
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35. Transakeje z kluczowym kierownictwem Spélki i ich bliskimi czlonkami rodziny

Z.a rok zakonczony Z.a rok zakonczony

31/12/2017 31/12/2016

Wynagrodzenta czlonkdw Zarzgdu* 7.9 9,8
Wynagrodzenia czlonkOw Rady Nadzorczej 33 30
Razem 11,2 12,8

“Kwoty zawierajg skiadki pracodawcy na ubezpicczenia spoleczne.

36. Informacje dotyezqee dzialalnosci polegajacej na wytwarzaniu, przesylaniu, dystrybucji oraz obrocie

paliwami gazowymi lub energia

W dniu 12 wrzesnia 2013 roku Spélka uzyskata Koncesje na obrdt energia elekiryczng na okres od dnia 16 wrzesnia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2030 roku, w oparciu o ktorg Spéika:

+ uzyskata status przedsiebiorstwa energetycznego w rozumieniu przepisdw Prawa Energetycznego,

« od dnia 1 stycznia 2014 roku rozpoczgla dzialalno$é w zakresie sprzedazy energii elektrycznej (Dziatalnos¢

Energetyczna).

W dniu 13 sierpnia 2015 roku Spélka uzyskata Koncesje na obrét paliwami gazowymi (Dziatalnos¢ Gazowa) na okres
od dnia 18 sierpnia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2030 roku. W okresie od dnia uzyskania koncesji do dnia
31 grudnia 2017 roku nie wystapily istotne transakeje w zakresie Dzialalnosei Gazowej wymagajace ujawnienia w

sprawozdaniu finansowym.

Spotka nie prowadzi innej dzietalnosci wymienionej w artykule 44 Prawa Energetycznego, a w szczegdlnosci w
okresic objetym sprawozdaniem finansowym Spolka nie posiadata aktywdéw obejmujacych urzadzenia sieci
przesylowej lub sieci dystrybucyjnej, w zwiazku z czym:

» nie realizowala przychodéw z tytulu wykonywania prawa wiasnosci do tych aktywow,

» nie miata mozliwodci stosowania subsydiowania skrosnego pomiedzy dziatalnodciami, o ktérych mowa w ninigjszej

nocie oraz art. 44 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne (Prawo Energetyczne).

Wybrane informacje finansowe dotyczqee Dziatalnoscl Energetycznej:

Za rok zakonczony  Za rok zakonczony

3112/2017 31/122016
Rachunek zyskow i strat
Marza na sprzedazy energii 13,0 42
Koszty posrednie (7.h (4.8)
Wynik na sprzedazy 5.9 (0.6)
Pozostale informacje finansowe 31/12/2017 31/12/2016
Wartoséci niematerialne 34 3.9
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug 20,3 i3
Towary 7.8 10,7
Rezerwy (14,0} {15,1)
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug (8,5) (8,9
Pozostate aktywa, zobowiazania i kapitaty netto (9,0) (2.1)

Ogdlem
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Spétka nie traktuje Dzialalnosci Energetycznej jako osobnego segmentu sprawozdawczego w rozumieniu MSSF 8, a

takze nie wyodrgbnia jej organizacyjnie i ewidencyjnie w formie samobilansujace] si¢ jednostki sprawozdawczej. W

zwigzku z tym, w szczegblnosci nie podlegajg wyodrebnieniu w ewidencji ksicgowej zwigzane z prowadzeniem

Dziatalnosei Energetycznej: érodki pienigine, naleinosci i zobowigzania o charakterze podatkowym, kapitaty,

zakumulowane wyniki finansowe oraz zobowigzania i rezerwy inne niz bezposrednio zwigzanych z zakupem energii.

Wybrane informacje finansowe przedstawione w tej nocie obejmujg wylacznie koszty, przychody, aktywa,

zobowigzania i rezerwy, ktére moima bezpodrednio przypisaé do Dziatalnoci Energetycznej (Spotka nie stosuje

alokacji kwot za pomocg kluczy podzialowych) zgodnie z metodologiy opisana ponizej.

®* Marza na sprzedazy energii obejmuje przychody ze sprzedazy energii czynnej oraz oplaty handlowe
pomniejszone o koszty zakupu energii, koszty ustug bilansowania handlowego, oplat zastgpczych i rezerw
utworzonych na poczet umorzenia $wiadectw pochodzenia. Oplaty dystrybucyjne oraz akcyza przenoszone na
odbiorcéw koficowych sg prezentowane netto w sprawozdaniu finansowym.

¢ Koszty posrednic obejmujg gléwnie wyodrebnione ksiegowo koszty wynagrodzen, ubezpieczen spolecznych oraz
podrézy stuzbowych pracownikéw departamentu odpowiedzialnego prowadzenie Dzialalnosci Energetycenej,
koszty prowizji za pozyskanie klientow, a takze koszty dzialan marketingowych i ustug doradezych zwigzanych z
Dzialalnoscig Energetyczna.

*  Wartodci niematerialne obejmuja gléwnie naklady skapitalizowane w zwigzku z nabyciem oprogramowania na
potrzeby prowadzenia Dziatalnodci Energetycznej.

*  Naleznosci z tytutu dostaw i uslug obejmujz naleznosci z tytuh sprzedazy energii dla odbiorcéw hurtowych oraz
detalicznych.

¢  Towary obejmujg nabyte $wiadectwa pochodzenia energii, do ktdrych umorzenia jest zobowigzana Spolka w
zwigzku z prowadzong Dzialalnoscia Energetyezna.

*  Rezerwy obejmujg szacowany koszt przyszlego umorzenia $wiadectw pochodzenia w odniesieniu do energii
sprzedanej przez Spétke do dnia bilansowego.

*  Zobowigzania z tytulu dostaw i ushig obejmuja rezerwy na zobowigzania zwigzane z nabyciem energii

elektrycznej oraz ustug przesyhu,

37. Zdarzenia po dniu bilansowym

Plan podziatu Polkomtel
W dniu 26 lutego 2018 roku Zarzad Polkomtel (,.Spéalka Dzielona™} oraz Zarzad spotki PL 2014 Sp. z o.0. (,.Spétka

Przejmujgca™) uzgodnily oraz podpisaly plan podzialu Polkomtel. Zgodnie 2 przyj¢tym planem podzial Polkomtel
zostarie dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 KSH (podzial przez wydzielenie), w drodze przeniesienia czesci majatku
Spétki Dzielonej stanowigcego zorganizowana czesé przedsicbiorstwa, wyodrgbnionej w ramach przedsiebiorstwa
Polkomtel jako Duzial Infrastrukturalny, na Spélke Przejmujgcy. W szczegélnoscl do Spéltki Przejmujacej zostana
przeniesione skladniki majgtkowe (aktywa i pasywa), ktére beda niezbedne do prowadzenia przez Spolke Przejmujaca
dzialalnosei polegajacej na:

¢ budowie oraz utrzymaniu infrastruktury telekomunikacyjnej w zakresie sieci dostgpowej oraz sieci transmisyjnej,

= udostepnianiu infrastruktury telekomunikacyjnej,

* utrzymaniu infrastruktury telekomunikacyinej.

Zalgozone noty stanawig integralng czgsé niniejszego sprawozdania finansowego
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Wispblnicy Spotki Dzielonej w zamian za przeniesicnic na rzecz Spolki Przejmujacej czgscl majgtku Spoiki Dzielonej
obejmg 1 479 971 nowoutworzonych udzialéw w podwyzszonym kapitale zakladowym Spélki Przejmuigcej o iacznej

warto§ci nominalnej w wysokosci 74,0 2t i Iacznej wartodei emisyjnej w kwocie 1 690,1 z}.

Plan podziatu zostal zlozony w sgdzie rejestrowym w dniu 28 lutego 2018 roku. Do dnia sporzadzenia niniejszego

sprawozdania finansowego proces podziatu Spotki nie zostal zakeficzony.

Zawarcie umowy zmieniajacej Potaczong Umowe Kredytow SFA

W dniu 2 marca 2018 roku zostala zawarta umowa zmieniajaca (Druga Umowa Zmieniajaca i Konsolidujgca)
pomigdzy spolka Cyfrowy Polsat S.A. (dzialajacy jako agent podmiotéw zobowigzanych) oraz UniCredit Bank AG
(dzialajacym jako agent stron finansowania) do Polaczonej Umowy Kredytébw SFA. Druga Umowa Zmieniajaca i
Konsolidujgca wprowadzila m.in. zmiang ostatecznej daty splaty Kredytu Terminowego i Kredytu Obrotowego na
dziefi 30 wrzesnia 2022 roku (przypadajgcej pierwotnic na dzien 21 wrzesnia 2020 roku). W zwigzku z powyzszym
harmonogram sptaty Kredytu Terminowego zaciggnigtego przez Spotke zostat zmieniony w nastgpujacy sposob:

» wlatach 2019-2021 Jaczna wysokos¢ splaty rat Kredyto Terminowego w kazdym roku wynosi 800,0 z}

= wroku 2022 laczna wysckosc splaty rat Kredyto Terminowego wynosi 6 463,5 zl.
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