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INFORMACJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
| INNE INFORMACIJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine
1.1 Dziatalnos¢ Spétki

Exatel S.A. (,Spotka”) powstata w 1993 roku pod firma Telekomunikacja Energetyczna Tel-Energo sp. z 0.0. a nastepnie zostata
przeksztatcona w spétke akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia 1 sierpnia 1996 roku (Rep. A Nr 3542/96) i zarejestrowana w
rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie w dniu 27 sierpnia 1996 roku
pod numerem RHB 47768. W dniu 30 wrzeénia 2004 roku doszlo do potaczenia w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 KSH spétki Telekomunikacja
Energetyczna Tel-Energo S.A. ze spotka Bankowe Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne Telbank S.A. Dnia 19 pazdziernika 2004 roku
zostata zarejestrowana zmiana nazwy z Telekomunikacja Energetyczna Tel-Energo S.A. na Exatel S.A. Aktualnie Spotka jest wpisana do
rejestru przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy Xii Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000044577.

Siedziba Spétki znajduje sie w Warszawie przy ul. Perkuna 47.

Do dnia 29.03.2017 roku Spdtka Exatel S.A. wchodzita w sklad Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. {,Grupa Kapitatowa
PGE"), ktdrej jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (, MSSF”).

W dniu 29.03.2017 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. podpisata umowe sprzedaiy 100% akcji spotki na rzecz Skarbu Paristwa
Rzeczpospolitej

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest prowadzenie dziatalnoéci obejmujacej:

®  Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych i teleinformatycznych,

s eksploatacja systeméw telekomunikacyjnych i teleinformatycznych,

®  budowa podsystemdw telekomunikacyjnych,

®  Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacja zadari, o ktérych mowa powyiej.

Dziatalno$c prowadzona jest na podstawie odpowiednich zezwolen zgodnie z ustawg prawo telekomunikacyjne.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoci gospodarczej Spétki w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku (,sprawozdanie
finansowe”) oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

1.2 Struktura wilasnosciowa Spétki
PGE Polska Grupa

Energetyczna S.A. Skarb Paristwa Razem
Stan na dzieri 1 stycznia 2017 roku 100,00% 100,00%
Emisja akgji
Zakup / sprzedaz akcji 100,00% 100,00%
Inne
Stan na dzierh 31 grudnia 2017 roku 100,00% 100,00%

Struktura wiasnosciowa na poszczegdlne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie informacji dostepnych Spdice.

1.3 Skiad Zarzadu Spétki
W sktad Zarzadu Spotki na dziert 1 stycznia 2017 roku wehodzili:

®  Nikodem Boricza-Tomaszewski — Prezes Zarzadu,
®  Rafat Magrys — Wiceprezes Zarzadu,
®  Krzysztof Matey ~ Wiceprezes Zarzadu,

Od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia sporzadzenia sprawozdania w skladzie Zarzadu mialy miejsce nastepujgce zmiany:

9256 V/ \"L,,/L

Zasady (polityki} rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralna raét
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B Zdniem 21 lipca 2017 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Krzysztofa Matey ze sktadu Zarzadu
#  Zdniem 1wrzesnia 2017 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Marcina Malickiego w sktad Zarzadu na funkcje Wiceprezesa
Zarzadu

W skiad Zarzadu na dzien sprawozdawczy 31 grudnia 2017 roku wehodzili:

= Nikodem Boricza-Tomaszewski— Prezes Zarzadu,
= Rafat Magry$ — Wiceprezes Zarzadu,
®  Marcin Malicki — Wiceprezes Zarzadu.

Na dziert sporzadzenie niniejszego sprawozdania finansowego skfad Zarzadu nie ulegt zmianie.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Radg Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci {,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej {,KIMSF”).

2.2 Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna
Walutg funkcjonalng Spotki i waluty prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest poiski ztoty (,PLN"), a wszystkie wartoci

liczbowe zostaly przedstawione w ztotych i groszach, o ile nie zaznaczono inaczej.

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe] pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na dzien
sprawozdawczy:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
usD 3,4813 4,1793
EUR 4,1709 4,4240

Zasady (polityki} rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralna rvadé

10z56
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2.3 Nowe standardy i interpretacje, ktdre zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaly przyjete przez Unig Europejskg i nie sg
obowigzujgce na dzier 1 stycznia 2017 roku:

Data obowigzywania
Standard
Opis zmisn w Unii Europejskie]
MSSF 9 Instrumenty ?miana klasyﬁk'flcji i wyceny - zastgpienie ak’fualpie obovt/iqzujacych kategoril
finansowe (wraz 2 instrumentow finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg 1 stycznia 2018

zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej.
Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen

MSSF 14 Regulacyjne pozycje . o
guiacyine pozyc] Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych. Standard w obecnej wersji

aktualizacjami)

odroczone nie bedzie obowigzywat w UE
Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z wyjgtkiem takich,

MSSF 15 Przychody ktére wchodza w zakres innych MSSF (tj. umdw leasingu, ]

. . . ) . L . 1 stycznia 2018

z umow z klientami ubezpieczeniowych i instrumentow finansowych).
MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychoddw.
Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy. Wszystkie

MSSF 16 Leasing umowy spetniajgce definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak leasing 1 stycznia 2019

finansowy.
Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez inwestora
do spdiki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Nie zostata okreslona

Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakeji ptatnosci na bazie akcji. 1 stycznia 2018

Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe {gcznie z MSSF 4 Umowy

Zmiany do MSSF 4 i i
ubezpieczeniowe.

1 stycznia 2018

Spotka zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci lecz nieobowigzujace na dzien sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Wptyw nowych regulacji na przyszite sprawozdania Spoétki

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie instrumentéw
finansowych. W ramach standardu wprowadzony zostanie migdzy innymi nowy model oceny utraty wartosci, ktory bedzie wymagat
bardziej terminowego ujmowania oczekiwanych strat kredytowych

Spotka dokonata analizy wptywu standardu MSSF 9 na przyszie sprawozdania finansowe Spotki. Zmiana dotyczg gléwnie zasad
wyliczania i ujmowania odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (przejscie z modelu straty poniesionej na model straty
oczekiwanej). Gléwna kategorig instrumentdw finansowych Spotki s naleznosci handlowe, ktdrych rozliczenie ptatnosci z opdinieniem
ponizej 90 dni wynosi $rednio 99,8%.

Nowy standard MSSF 15 Przychody z umdw z klientami ma za zadanie ujednolici¢ zasady ustalania przychodéw (za wyjatkiem
specyficznych przychodéw regulowanych w innych MSSF/MSR) oraz wskazac zakres wymaganych ujawnien. Zastosowanie standardu
powoduje zmiany w ujmowaniu przychodow Spotki przy brak wplywu na wynik dziatalnosci. Analiza wplywu standardu wykazata , iz ze
wzgledu na rodzaj $wiadczonych ustug standard nie ma istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spoétki. Powyzsza ocena
oparta jest na analizie zarbwno umow jaki rodzaju Swiadczonych ustug w bieigcym okresie i latach poprzednich

Nowy standard MSSF 16 Leasing zmienia zasady ujmowania umow, spetniajacych definicje leasingu. Gtéwna zmiana jest odejscie od
podzialu na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie umowy speiniajace definicje leasingu beda ujmowane co do zasady jak obecny
leasing finansowy. Wdrozenie standardu bedzie miato nastepujacy efekt:

m  w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywdw trwatych oraz zobowigzar finansowych,
®  w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw: zmniejszenie kosztow operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost kosztéw
amortyzacji oraz kosztow finansowych.

Spétka jest w trakcie analizy wplywu zastosowania standardu na przyszte sprawozdania finansowe Spotki.

Pozostale standardy oraz ich zmiany nie majg istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spoétki.

2.4 Profesjonalny osad kierownictwa oraz szacunki

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnieri podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiggowych,
miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych
notach objasniajacych. Zatozenia tych szacunkdéw opierajg sig na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biegcych i przysztych dziatan i

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralna r7edé
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zdarzen w poszczegdinych obszarach. Szczegotowe informacje na temat przyjetych zatoien zostaly przedstawione ponizej lub
w odpowiednich notach objasniajgcych.

Wartos¢ odzyskiwalna rzeczowego majatku trwatego

Rynek telekomunikacyjny, ktory jest podstawowym obszarem dziatalnosci Spotki , znajduje sie obecnie w fazie istotnych przeksztatcen.
Zmiany te mogg miec istotny wplyw na ocene wartosci odzyskiwalnej majatku produkcyjnego Spdtki. W razie zidentyfikowania
przestanek utraty wartosci jednostka dokonuje szacunkéw wartosci odzyskiwalnej swoich rzeczowych aktywow trwatych.

Analiza utraty wartosci rzeczowego majatku trwatego dokonywana jest najczesciej poprzez oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
osrodkéw wypracowujacych przeplywy pieniezne. Analiza taka opiera sie na szeregu istotnych zatoien, ktorych czesé jest poza kontrolg
Spaiki. Istotne zmiany tych zatozeri maja wplyw na wyniki testdw na utrate wartosci i w konsekwencji mogg doprowadzié do istotnych
zmian sytuacji finansowe] oraz wynikdw finansowych Spétki.

Okresy amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych
Wysokosc stawek i odpisow amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania danego
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej.

Okresy ekonomicznego uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej raz w ciggu roku obrotowego. Stosowane okresy amortyzacji zostaty
przedstawione w nocie 3.7

Rezerwy

Tworzenie rezerw wymaga dokonania szacunkéw prawdopodobienstwa wyplywu korzysci ekonomicznych oraz okreslenia wysokosci
stanowigce] najbardziej wilasciwy szacunek nakladéw niezbednych do wypetnienia obowigzku obecnego na koniec okresu
sprawozdawczego. Najistotniejsze wartosci dotycza:

= rezerwa na Swiadczenia po okresie zatrudnienia;

Zmiana zatozen przyjetych do wyliczenia biezgcej wartosci rezerw, w tym w szczegélnosci zmiana stopy dyskonta, zostaly
zaprezentowane w nocie 20 niniejszego sprawozdania finansowego.

Zobowiazania warunkowe

W zakresie rozpoznawania i wyceny rezerw oraz zobowigzar warunkowych Spédtka dokonuje oceny prawdopodobieristwa potencjalnych
zobowigzan. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia jest prawdopodobne Spétka ujmuje rezerwe w odpowiedniej wysokosci. Jezeli
wystapienie niekorzystnego zdarzenia w ocenie Spétki jest moiliwe, lecz nie jest prawdopodobne, ujmowane jest zobowigzanie
warunkowe.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Na dziert sprawozdawczy Spotka ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli
wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego bieigcej wartosci ksiggowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do
poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywow pienigznych.

Odpisow aktualizujgce naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci zostaly przedstawione w nocie 25.5.2 niniejszego
sprawozdania finansowego.

3. Istotne zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadg kosztu historycznego, ktdra zostata zmodyfikowana w edniesieniu do:

®  Rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niemateriainych —~ rzeczowe aktywa trwate i wartoéci niematerialne, ktorych
wiasdcicielem byta Spétka w dniu przejscia na stosowanie MSSF zostaly wycenione do zakladanego kosztu na ten dzien.
Dodatkowo w odniesieniu do niektdrych rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych ujeto odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci.

s |nstrumentéw finansowych — wybrane kategorie instrumentdw finansowych sg wyceniane i prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w wartosci godziwej. Szczegdly dotyczace wyceny poszczegdlnych kategorii instrumentdw finansowych
zaprezentowano w opisie stosowanych zasad rachunkowosci.

= Aktywa, dla ktorych stwierdzono utrate wartosci — zaprezentowano w wartosci kosztu historycznego skorygowanego o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajce
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralna rrade
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3.1 Przychody

Wysokos¢ przychoddw ustala sig w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej badz naleinej. Przychody s3 rozpoznawane po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug (VAT), podatek akcyzowy, inne podatki od sprzedazy lub optaty oraz rabaty i upusty. Przy ujmowaniu
przychoddw obowiazujg rownies kryteria przedstawione ponizej.

Przychody ze sprzedazy usfug

Przychody z tytulu swiadczonych ustug rozpoznawane 53 w momencie wykonania danej ustugi, ujmowane s3 w sposcb umozliwiajacy
odzwierciedlenie przeniesienia débr lub ustug do klientéw w kwocie odpowiadajacej wynagrodzeniu, do ktérego Spotka zgodnie ze
swoimi oczekiwaniami, bedzie uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi.

Do przychoddw zalicza sie :

®  kwoty naleine za sprzedane ustugi telekomunikacyjne i pozostate ustugi dziatalnosci podstawowej , ustalone w oparciu o cene
netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty,
B kwoty naleine za sprzedane materialy i towary.

3.2 Koszt wiasny sprzedazy
Do kosztu wiasnego sprzedaiy zalicza sie:

= koszt wytworzenia produktéw poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany o zmiane stanu produktéw
{produkcji —ustug wtoku) oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw (ustug) na wiasne potrzeby,
B warto$¢ sprzedanych materiatéw wedlug cen nabycia.

Koszty, ktore moina bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiagnigtym przez Spétke, wptywaja na wynik finansowy za ten okres
sprawozdawczy, w ktorym przychody te wystapily.

Koszty, ktdre mozna jedynie w sposdb posredni przyporzadkowat przychodom lub innym korzysciom osigganym przez Spatke, wplywaja
na wynik finansowy wczeéci, w ktorej dotycza danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac zgodnoi¢ z zasada memorialu z
uwzglgdnieniem zasad wyceny srodkéw trwatych oraz zapaséw.

3.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne
Do pozostalych przychodéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sa w szczegolnosci pozycje zwigzane:

®  ze zbyciem rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartoéci niematerialnych,

®  zutworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi , odnoszonymi w koszt wiasny
sprzedazy lub odnoszonych w inne catkowite dochody,

B zprzekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywéw, w tym takie érodkéw pienieznych,

¥ zodszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami nie zwigzanymi ze zwyklg dziatalnoscia.

3.4 Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja w szczegdlnosci przychody i koszty dotyczace:

B zbycia aktywdw finansowych,

B aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych, z wylaczeniem aktywow finansowych dostgpnych do sprzedaiy(,AFS”),
ktSrych skutki przeszacowania odnoszone sg na kapitaf z aktualizacji wyceny,

= przychodéw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,

B odsetek,

" zmian w wysokosci rezerwy wynikajacych z faktu przyblizania sie terminu poniesienia kosztu (efekt odwracania dyskonta),

®  roznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu sprawozdawczego oraz wycen aktywow i
pasywow na koniec okresu sprawozdawczego, za wyjgtkiem réznic kursowych ujetych w wartosci poczatkowe] sktadnika
rzeczowych aktywdéw trwatych, w stopniu w jakim s uznawane za korekte kosztéw odsetek oraz réznic kursowych z tytutu
wyceny instrumentéw kapitatowych w walucie obcej zakwalifikowanych do portfela AFS,

= pozostatych pozycji zwigzanych z dziatainoscig finansowa.

Przychody i koszty z tytulu odsetek s ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej w stosunku do wartosci netto na dzien sprawozdawczy danego instrumentu finansowego. Dywidendy s ujmowane w
momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowedw do ich otrzymania.

Zasady {polityki} rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralna r7aét
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3.5 Podatki

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje podatek biezacy oraz odroczony. Ujmowane jest rzeczywiste obcigzenie
podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez Spotkg zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych, oraz zmiane stanu aktywa oraz rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie rozliczanymi z kapitatem wiasnym.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywow a ich wartoscig
podatkowa oraz straty podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych,
z wyjatkiem przypadkéw, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z:

®  poczatkowego ujecia wartosci firmy albo sktadnika aktywow lub zobowigzari w ramach transakgji nie bedacej potaczeniem
jednostek gospodarczych, za$ w momencie transakcji nie ma ona wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania (strate podatkowg); oraz

= r6znic zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleinych, jednostkach stowarzyszonych i udziatami we wspolnych
przedsigwzigciach, w przypadku ktérych moiliwe jest kontrolowanie terminu odwracania sie réznic przejsciowych
i prawdopodobne jest, e réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu w mozliwej do przewidzenia przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig¢ w odniesieniu do wszystkich ujemnych roinic przejsciowych do
wysokoscl, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiagniety zostanie dochad do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejéciowych, za wyjatkiem:

= przypadkéw, gdy sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z poczatkowego ujecia skiadnika
aktywéw lub zobowigzari w ramach transakcji nie bedacej potaczeniem jednostek gospodarczych, zaé w momencie transakgji
nie ma ona wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania {stratg podatkowa); oraz

®  réinic zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleinych, jednostkach stowarzyszonych i udziatami we wspdlnych
przedsigwzigciach, w przypadku ktérych aktywa z tytutu odroczonego podatku ujmuje sie tylko w takim zakresie, w jakim
prawdopodobne jest, Ze réznice przejsciowe ulegng odwréceniu w motzliwe] do przewidzenia przysztosci oraz dostepny bedzie
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na zrealizowanie ujemnych réznic przejéciowych.

Wartos¢ skiadnika aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej weryfikuje sie
na kaidy dzieri sprawozdawczy. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako
diugoterminowe. Spétka dokonuje kompensaty salda podatku odroczonego.

Spotka obniza wartos¢ skiadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
osiggnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

3.6 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego dla akcjonariuszy Spétki za dany
okres przez srednig wazona liczbe akeji w danym okresie sprawozdawczym,

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyklych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akgji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig waiong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu {skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akeje zwykie).

3.7 Rzeczowe aktywa trwate
Przez rzeczowe aktywa trwate rozumie sie aktywa:

B ktore sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w biezacej dziatainosci lub przy dostawach towaréw i éwiadczeniu ustug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz
B ktdrym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dluzszy niz jeden rok.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug wartosci netto tzn. wartosci poczatkowe] (lub po koszcie zakladanym dla $rodkow trwatych
uzywanych przed dniem przejscia na MSSF) pomniejszonej o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Wartosc
poczatkowa rzeczowych aktywéw trwalych obejmuje ich cene zakupu powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uizywania. W skiad kosztu wchodzi réwnies przewidywany koszt demontaiu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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rzeczowych aktywow trwatych, usuniecia i przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktdrym dany skfadnik aktywéw sie znajduje,
ktorych obowiazek poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywéw lub jego uzywania dla celéw innych niz produkcja zapasow.
Kapitalizowanie kosztéw nabycia badZ wytworzenia koriczy sie w momencie dostosowania skfadnika aktywdw do miejsca i warunkéw
potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania.

Na dzied nabycia lub wytworzenia skladnika rzeczowych aktywéw trwatych Spétka identyfikuje i wyodrebnia wszystkie istotne
w porownaniu z ceng nabycia, kosztem wytworzenia lub kosztem zakfadanym catej pozycji czesci sktadowe wchodzace w skiad danego
sktadnika aktywow i amortyzuje osobno kazdg takg czescé.

Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych stanowi cena nabycia/koszt wytworzenia skiadnika rzeczowych aktywow trwatych
pomniejszona o jego wartos¢ rezydualng. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy skladnik jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja
rzeczowych aktywdw trwalych nastepuje na podstawie planu amortyzacji okreslajacego przewidywany okres uzytkowania sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych. Zastosowana liniowa metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg
korzysci ekonomicznych ze skfadnika aktywdw. Remonty kapitalne i przeglady okresowe stanowigce komponent sktadnika rzeczowych
aktywow trwalych amortyzuje sie przez okres od miesigca nastgpujgcego po zakoriczeniu remontu/przegladu do miesiaca rozpoczecia
nastepnego remontu/przegladu.

Dla poszczegdinych grup rzeczowych aktywdw trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych przedziatach:

Grupa rodzajowa Sredni pozostaly okres amortyzacji Stosowane carﬁowite okresy
w latach amortyzacji w latach
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 111ati7 m-cy 2-40
Maszyny i urzadzenia techniczne 41atai5m-cy 2-18
Srodki transportu 11 m-cy 5
Inne rzeczowe aktywa trwate 5lati6 m-cy 2-20

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ rezydualna rzeczowych aktywéw trwatych podlegaja corocznej weryfikacii.
Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkéw, a ewentualna korekta odpiséw
amortyzacyjnych dokonywana jest w roku, w ktorym dokonano weryfikacji oraz w okresach nastepnych.

W przypadku koniecznoéci dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ niefinansowego majatku trwatego Spotka dokonuje aktualizacji z
godnie z zasadami opisanymi w nocie 2.12. (Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych).

Inwestycje rozpoczete dotyczg rzeczowych aktywow trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w budowie nie
podlegajg amortyzacii do czasu zakoriczenia budowy i przekazania sktadnika rzeczowych aktywow trwatych do uzywania.

3.8 Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych Spotka zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne skladniki aktywdw, nie posiadajgce postaci
fizycznej, takie jak:

= nabyte, zaliczane do aktywéw trwatych, prawa majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby Spotki,

s koszty prac rozwojowych,

®  wartosc firmy z wytgczeniem wartosci firmy wytworzonej przez jednostke we wiasnym zakresie,

®  zakupione prawo wieczystego uzytkowania gruntow (PWUG),

= stuzebnosci nabyte i ustanowione nieodptatnie.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw otrzymane nieodpfatnie w drodze decyzji administracyjne] nie jest ujmowane w sprawozdaniu
z sytuagji finansowej.

Na dzier poczatkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia w przypadku prac
rozwojowych. Po ujeciu poczgtkowym wartoéci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wilasnym
zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie s aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu,
w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ocenia czy okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych jest okreglony czy nieokreslony oraz, jesli jest okreslony,
oszacowuje diugos¢ tego okresu lub wielkos¢ produkgji lub inng miare bedacy podstawa do okreslenia okresu uiytkowania. Okres
uzytkowania skladnika wartosci niematerialnych jest oceniany jako nieokreslony, jesli opierajac sie na analizie odpowiednich czynnikéw
nie istnieje przewidywalna diugosc okresu, w ktdrym aktywo to bedzie generowato przeptywy pieniezne dla Spétki.

Zasady {polityki} rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralna creéé
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Wartos¢ podlegajgca amortyzacji jest amortyzowana w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci
danego sktadnika wartosci niemateriainych. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy skiadnik aktywow jest gotowy do uzycia.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uiytkowania oraz poddawane testom na
utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej raz w ciggu roku sprawozdawczego. Zmiany
w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzyici ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywow sg traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane weryfikacji pod
katem ewentualnej utraty wartosci. Okresy amortyzacji wartosci niematerialnych wynoszg:

ZGODNE Z MSSF UE (W ZtOTYCH)

Sredni pozostaly okres
pozostaly Stosowane okresy amortyzacji w latach

Grupa rodzajowa amortyzacji w latach
Licencje 3lata 2-10
Nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow 70lati2mc 89
Inne 20lat19m-cy 10-50

Wartosc¢ niematerialng powstatg w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy mozna udowodnic:

techniczna mozliwos¢ ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedaiy,
zamiar ukoriczenia sktadnika wartoséci niemateriainych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

sposab, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzyéci ekonomiczne,

dostepnos¢ stosownych srodkow technicznych, finansowych i innych, ktdre majg stuzyé ukoriczeniu prac rozwojowych oraz
uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

®  motzliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzagdkowac temu
sktadnikowi wartosci niematerialnych.

W pozycji inne Spdtka prezentuje aport prawa uzytkowania aktywow telekomunikacyjnych

3.9 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s3 to odsetki oraz inne koszty ponoszone przez Spotke w zwigzku z pozyczeniem srodkow
finansowych. Koszty finansowania zewnetrznego, ktére moina bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czeé¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywodw. Inne koszty
finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty okresu.

W przypadku réznic kursowych powstajgcych w zwigzku z poiyczkami i kredytami w walucie obcej jednostka kapitalizuje je do wysokosci,
w jakim sg uznawane za korekte kosztow odsetek.

3.10 Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (HTM),

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (FVP),
Pozyczki udzielone i naleznosci,

8 Aktywa dostepne do sprzedazy (AFS),

®  Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe o okreslonych lub moiliwych do okreslenia ptatnoéciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza ima moiliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane s3 wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich
zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest skiadnik spetniajacy jeden z warunkow:
®m  Jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu,

jesli sa:
Zasady {polityki) rachunkowasci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integraina r7eéé
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e nabyte gidwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
* czgiciy portfela okresionych instrumentéw finansowych zarzadzanych razem i co do ktdrych istnieje
prawdopodobieristwo uzyskania zysku w krétkim terminie, lub
e instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci
zabezpieczen.
®  Zostat zakwalifikowany do tej kategorii w momencie nabycia. Kazde aktywo finansowe, do ktérego odnosi sie MSR 39, moze
zosta¢ w momencie nabycia zaklasyfikowane do portfela wycenianego wedtug wartoici godziwej ze zmianami odnoszonymi do
wyniku finansowego za wyjatkiem instrumentéw kapitatowych, ktére nie majg cen kwotowanych na aktywnym rynku, a ich
wartos$c godziwa nie moze by¢ wiarygodnie wyznaczona.

Instrumenty te sg wyceniane w wartosci godziwej na dziert sprawozdawczy. Zysk lub strata na aktywach finansowych zaklasyfikowanych
do portfela FVP s3 rozpoznawane w wyniku finansowym i nie s3 pomniejszane o kwoty naliczanych odsetek.

Pozyczki udzielone i naleznosci

Pozyczki udzielone i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sig je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnoéci nie przekracza 12
miesigcy od dnia sprawozdawczego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia
sprawozdawczego zalicza sie do aktywow trwatych. Jezeli wplyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, poiyczki udzielone i
naleinosci wyceniane sq w wartosci zdyskontowanej.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate ( poza udziatami i akcjami w jednostkach zaleznych) aktywa finansowe sg aktywami dostepnymi do sprzedazy.
Aktywa dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedtug wartosci godziwej na kazdy dzier sprawozdawczy. Wartoéé godziwa inwestycii, dla
ktdrych nie ma notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualne] wartosci rynkowej innego instrumentu posiadajacego
zasadniczo takie same cechy lub w oparciu o przewidywane przeplywy pienigzne z tytutu skladnika aktywow stanowigcego przedmiot
inwestycji {wycena metoda zdyskontowanych przeptywow pienigznych).

Dodatnig i ujemng réznice pomigdzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartoé¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb) a ich ceng nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuije sie w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem:

m  strat z tytutu utraty wartosci,
®  zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych, ktdre powstajg dla aktywoéw pienieznych,
8 odsetek wyliczonych przy pomocy efektywnej stopy procentowej.

Dywidendy z instrumentdw kapitatowych w portfelu AFS powinny by¢ rozpoznane w wyniku finansowym w momencie, kiedy prawo
jednostki do otrzymania ptatnosci jest ustalone.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych

Za jednostki zalene uznaje sie te jednostki, w odniesieniu do ktorych Spotka ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjng
w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wigze sig to z posiadaniem wigkszosci ogdlne] liczby gltoséw w organach stanowigcych tych
jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Spotka kontroluje dang jednostke uwzglednia sig istnienie oraz wptyw potencjalnych praw giosu,
ktore w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostka wspoétkontrolowana to jednostka, w ktorej okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoicia gospodarczg wymaga
jednomyéinosci stron sprawujacych kontrole w zakresie strategicznych decyzji finansowych i operacyjnych.

Jednostka stowarzyszona to jednostka gospodarcza, w tym jednostka osobowa taka jak spétka cywilna, na ktdrg inwestor wywiera
znaczacy wplyw i ktéra nie jest jednostka zalezng lub wspdtzalezna. MSR definiuje ,znaczacy wptyw” jako prawo do uczestniczenia w
podejmowaniu decyzji w zakresie polityki operacyjnej i finansowej jednostki, w ktorg dokonano inwestycji, nie polegajace jednak na
sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad tg jednostka.

Posiadane przez jednostke udzialy i akcje w spdtkach zaleinych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych wyceniane sg wediug
historycznego kosztu nabycia. Jesli istnieje obiektywny dowdd utraty wartosci tych aktywow, kwota utraty wartosci jest mierzona jako
roznica migdzy biezaca wartoscig ksiegowa aktywa i szacowang wartoscig odzyskiwalng.

3.11 Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dziert sprawozdawczy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogla nastapic¢ utrata wartosci

ktoregos ze skiadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralna rreéé
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przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastapifa utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego érodki pienigzne, do ktdrego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow Iub osrodka wypracowujacego érodki pienigzne odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej
0 koszty sprzedazy tego skiadnika aktywdw lub odpowiednio osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej,
zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczeglnych aktywow, chyba ze dany skladnik aktywéw
nie generuje samodzielnie wptywdw pieniginych, ktére w wigkszosci s3 niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesdli bieigca wartosc ksiegowa sktadnika aktywow jest wy2sza niz jego warto$c odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci
i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartoéci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieniezne s3 dyskontowane do ich wartoici biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw
opodatkowania, kt6ra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadnika
aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie
w tych kategoriach kosztow, ktdre odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktdrego stwierdzono utrate wartosci.

3.12 Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowany instrument pochodny jest sktadnikiem hybrydowego (1acznego) instrumentu, ktory zawiera réwniez umowe zasadnicza,
niebgdacy instrumentem pochodnym. Skiadnik bedacy instrumentem pochodnym powoduje, e czeé¢ przeplywdw pienieznych
wynikajacych z instrumentu tacznego zmienia sie w sposdb podobny do przeptywdw wynikajacych z samodzielnie wystepujgcego
instrumentu pochodnego.

W przypadku speinienia warunkow Spotka wyodrebnia wbudowane instrumenty pochodne. Whudowane instrumenty pochodne sg
oddzielane od umow i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli s spetnione warunki:

B charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sq Scisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i ryzykiem
umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany,

= samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje instrumentu
pochodnego,

®  instrument taczny nie jest wykazywany w wartoéci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie s3 odnoszone do
sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Oceniajac czy cechy i ryzyko whasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej s3 écisle powigzane z cechami i
ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej Spotka bierze pod uwagg réwniez sytuacje, gdy waluta zasadnicza jest waluta zwyczajowa dla
kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji (np. umowa najmu powierzchni biurowej w Polsce,
w ktdrej cena za wynajem okreslona jest w EUR, zawiera instrument wbudowany ktéry nie podlega wyodrgbnieniu, poniewaz EUR jest
zwyczajowa walutg zawierania transakcji na tym rynku).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wyodrebniane i wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, czyli sg
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej, a zmiany wartosci godziwej sg ujmowane w wyniku finansowym.

3.13 Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia
W latach objgtych niniejszym sprawozdaniem Spétka nie korzystata z instrumentéw pochodnych.

3.14 Zapasy

Zapasy sq to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatainoci gospodarczej, bedace w trakcie produkgji w celu sprzedazy,
lub majgce posta¢ materiatéw zuzywanych w trakcie éwiadczenia ustug.

Do zapasow zalicza sieg:

®  materialy,

®  potprodukty i produkty w toku

B towary
Zapasy sq wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i motliwej do uzyskania ceny netto.
Rozchdd skiadnikow zapasow wyceniany jest wedlug nastepujacych zasad:

= Materialy i towary —wedtug szczegétowej identyfikacji cen;

Stosowane do wyceny na dzieri sprawozdawczy ceny nabycia iub koszty wytworzenia nie moga by¢ wyisze od wartosci netto moiliwej

do uzyskania tych skfadnikéw. Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw zalicza sie do kosztow operacyjnych. W razie odzyskania przez
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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okreslony sktadnik zapaséw w petni lub w czesci poprzednio utraconej wartosci urealnia sie jego wycene, poprzez zmniejszenie wartosci
odpisu aktualizujgcego.

3.15 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wycenia sie nie rzadziej niz na dzien sprawozdawczy w kwocie wymagalnej, tj. w wartosci nominalnej
naleznosci powigkszonej o ewentualne, nalezne Spolce na dzieri wyceny odsetki z tytutu zwtoki, z zachowaniem zasady ostroznosci, tj. po
ewentualnym pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztdw finansowych. Naleznosci dtugoterminowe sg wykazywane w wartosci biezgcej
(zdyskontowanej). Do pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug zalicza sig aktywa wynikajace z doszacowania sprzedazy.

3.16 Pozostate aktywa i rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Spétka ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne, jezeli spetnione sg nastepujgce warunki:

= wynikajg z przesztych zdarzen - poniesienie wydatku na cel operacyjny jednostek,
= ich wysokos¢ mozna wiarygodnie okreslic,
®m  dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane s w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkaw, jakie dotyczg przyszlych okreséw
i s3 zwigzane z wplywem korzysci ekonomicznych w przyszlosci.

Do pozostatych aktywow zaliczane s3 naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych, zaliczki na dostawy i ustugi oraz naleznoéci z tytulu
dywidend .

3.17 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne skladaja sie z gotowki w kasie oraz depozytéw platnych na zadanie. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych s3
krotkoterminowymi inwestycjami o duzej plynnosci tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty $rodkéw pienieznych oraz narazonymi na
nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

3.18 Kapitat wiasny

Kapitat wlasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami statutu.

Kapitat podstawowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmuije sie jako naleine wktady na poczet kapitatu w wielkosci ujemne;j.

3.19 Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy woweczas, gdy na Spolce cigiy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
moina dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadow, ktére jak sie oczekuje
beda niezbedne do wypetnienia tego obowigzku. Stope dyskontows ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezaca
ocene rynku odnosnie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Stopy dyskontowej
nie obcigza ryzyko, o ktére skorygowano szacunki przysztych przeptywow pienieznych.

Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Pracownicy Spdtki majg prawo do nastepujacych swiadczen po okresie zatrudnienia:

®  odpraw emerytalno-rentowych — wyptacanych jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture lub rente,

Spdtka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia w celu przyporzadkowania kosztow do
okreséw, ktorych dotycza. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztow operacyjnych w kwotach odpowiadajgcych nabywaniu przysziych
praw przez obecnych pracownikow. Wartos¢ biezaca tych zobowiazar jest obliczana przez niezaleinego aktuariusza.

Zyski i straty aktuarialne wynikajace ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy dyskonta) i korekt aktuarialnych ex post
ujmuje sie w inne catkowite dochody w przypadku $wiadczen po okresie zatrudnienia .

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralna r7adé [L /
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3.20 Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy ze zdarzen przesztych obowiazek Spétki, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje
wyplyw ze Spotki srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Spotka dzieli zobowigzania na nastepujace kategorie:

w  zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej ,
®  pozostate zobowigzania finansowe, wyceniane na kolejne dni sprawozdawcze wg zamortyzowanego kosztu,
u  zobowigzania niefinansowe.

Gdy skutek zmiany wartosci pieniadza w czasie jest istotny, zobowigzania prezentowane sg w wysokoéci wartoéci zdyskontowane;j.

3.21 Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z poiniejszymi zmianami stanowi, 2e Zakladowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powyiej 20 pracownikéw (w przeliczeniu na petne etaty). Spotka tworzy taki
fundusz i dokonuje okresowych odpiséw. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych. Odpisy w ciagu roku na Zakltadowy Fundusz Swiadczert Socjalnych stanowig koszt
okresu, ktérego dotycza.

Aktywa i zobowigzania Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym po skompensowaniu

3.22 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw i dotacje rzadowe

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznoéci oraz wspdtmiernosci przychoddw i kosztéw.
Do rozliczer miedzyokresowych przychodéw zalicza sie:

®  rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkow z tytutu s$wiadczer, ktérych wykonanie nastapi
w nastepnych okresach sprawozdawczych,

®  otrzymane $rodki pienigzne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych aktywéw trwatych oraz prac rozwojowych,

B przyjete nieodplatnie rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne. Odpisy tych przychodéw dokonywane sa
w pozostale przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych od tych aktywow trwatych,

= przychody z finansowego leasingu zwrotnego rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niemateriainych.

Dotacje rzadowe sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki. Jezeli dotacja dotyczy skladnika aktywdw, wowczas rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwiekszanie
pozostatych przychoddw operacyjnych o kwote odpowiadajacg odpisom amortyzacyjnym od tych skladnikéw majgtkowych.

3.23 Leasing

Umowe najmu, dzierzawy lub inng umowe o podobnym charakterze, na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie na Spétke zasadniczo catego
ryzyka i poizytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywdw, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego
ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug niiszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajg kwote wykazywang jako
skiadnik aktywow. Klasyfikacji leasingu dokonuje sie na dzieri rozpoczecia leasingu, w oparciu o tres¢ ekonomiczng umowy. Oplaty
leasingowe dzieli sie na kwote pomniejszajgca saldo zobowigzania | kwote kosztow finansowych w taki sposéb, aby utrzymywac stata
stope dyskontowa w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Koszty finansowe ujmuje sie w kosztach finansowych w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przez okres leasingu.

Leasing, przy ktdérym znaczgca czesc ryzyka i pozytkow z tytutu wlasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujacego), stanowi
leasing operacyjny. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuije sie jako koszty metoda liniowa przez okres leasingu chyba, ze
zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposéb roztozenia w czasie korzysci czerpanych przez uzytkownika.

3.24 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna rredt
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3.25 Test na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych
Rzeczowe aktywa trwate

Spotka okresowo weryfikuje wartosc odzyskiwalng swojego majatku, w razie wstapienie przestanek ewentualnej utraty wartosci. Test na
utrate wartosci zostat przeprowadzony w odniesieniu do osrodka wypracowujgcego srodki pienigzne (,CGU”) poprzez ustalenie jego
wartoéci odzyskiwalnej na 31 grudnia 2017 roku. Przeprowadzona analiza i prognozy potwierdzajg realna wartoé¢ majatku spotki
prezentowana w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralna r7eéé
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 ROK
ZGODNE Z MSSF UE (W ZLOTYCH)

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

4. Przychody i koszty
4.1 Przychody ze sprzedazy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
PRZYCHODY Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE)
Przychody ze sprzedaty towaréw i produktéw, w tym: 6 754 645,03
Pozostata sprzedaz towaréw i materiatow * 412 869,39 6754 645,03
Przychody ze sprzedatzy ustug 413 003 904,05 371018 759,95
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 413416773,44 377 773 404,98

* Zgodnie z MSSF 15 w pozycji tej w roku 2017 zaprezentowano kwote prowizji uzyskanej na sprzedazy towaréw, odpowiednio dla roku 2016 jest to kwota

530 756,04 PIN

Informacje dotyczace gtéwnych klientéw

Gtownymi klientami Spotki sg operatorzy telekomunikacyjni.

4.2 Koszty w ukfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM
Amortyzacja 65519 769,24 65 526 690,63
Odpisy aktualizujace 14 228,21 (88 832,35)
2Zuzycie materiatow i energii 8907 612,86 5767 596,84
Ustugi obce 304 623 051,18 266 587 717,34
Podatki i optaty 6438741,56 5897 668,72
Koszty swiadczer pracowniczych 53611985,68 51 291 469,06
Pozostate koszty rodzajowe 3560740,11 2919312,29
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 442 676 128,84 397901 622,53
Zmiana stanu produktow 179 158,00 {179 158,00}
Koszt wytworzenia swiadczeri na wiasne potrzeby jednostki (4 406 376,00) {4 296 823,00)
Koszty sprzedazy i dystrybucji (13 068 787,57) {13 148 965,24}
Koszty ogdinego zarzadu {32 006 798,48) {31494 070,67)
Warto$c sprzedanych towarow i materiatow 6223 888,99
KOSZT WEASNY SPRZEDAZY 393373324,79 355 006 494,61

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralna r7adé
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4.2.1 Koszty amortyzacji oraz odpisy aktualizujace

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 ROK

ZGODNE Z MSSF UE (W ZtOTYCH)

Ponizej przedstawiono ujecie amortyzacji oraz odpiséw aktualizujacych aktywa trwate w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Amortyzacja Odpisy aktualizujgce
Okres zakoriczony Rzeczowe aktywa Wartosci RAZEM Rzeczowe Wartosci RAZEM
31 grudnia 2017 trwate niematerialne aktywa trwale  niematerialne
Koszt whasny sprzedazy 49130 660,11 15538 283,25 64 668 943,36 14 228,21 1422821
Koszty sprzedazy 275 866,19 275 866,19
Koszty ogdinego 51897431 55 985,38 574959,69
zarzadu
Zmiana stanu
produktéw
Koszt wytworzenia
Swiadczen na wlasne
potrzeby jednostki
RAZEM 49 925 500,61 15 594 268,63 65 519 769,24 14 228,21 14 228,21
Amortyzacja Odpisy aktualizujgce
Okres zakoriczony Rzeczowe Wartosci RAZEM Rzeczowe Wartosci RAZEM
31 grudnia 2016 aktywa trwate niematerialne aktywa trwale  niematerialne
Koszt wiasny sprzedazy 47 878470,92 16 798 229,94 64 676 700,86 14 704,82 73 595,53 88 300,35
Koszty sprzedaty 244 625,73 244 625,73
Koszty ogdlnego zarzadu 484 599,93 120764,11 605 364,04 532,00
Zmiana stanu produktéw
Koszt wytworzenia $wiadczen
na wlasne potrzeby jednostki
RAZEM 48 607 696,58 16 918 994,05 65 526 690,63 14 704,82 74 127,53 88 832,35
4.2.2 Zuzycie materiatow i energii
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zuzycie materiatdow 3724 089,05 1082723,17
Zuzycie energii 436149142 4 118 680,61
Pozostate 822032,39 566 193,06
RAZEM ZUZYCIE MATERIALOW | ENERGII 8907 612,86 5 767 596,84
4.2.3 Ustugi obce
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Rozliczenia miedzyoperatorskie 177 194 914,38 133 532 108,31
Dzierzawa widkien, faczy, kanalizacji, gruntu, prawo drogi 86 773 809,57 91193933,11
Ustugi doradcze i obstuga prawna 421 441,65 1009 388,14
Pozostate 40 232 885,58 40 852 287,78
RAZEM KOSZTY UStUG OBCYCH 304 623 051,18 266 587 717,34

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna r7edé
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4.2.4 Koszty Swiadczen pracowniczych oraz struktura zatrudnienia

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 ROK
ZGODNE Z MSSF UE (W ZtOTYCH)

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Wynagrodzenia 44 481001,25 42620649,48
Koszty ubezpieczeri spotecznych 7 250 684,29 6841707,00
Koszty $wiadczer emerytalnych 17 358,61 15 891,52
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych 1862941,53 1813 221,00
RAZEM KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH, W TYM: 53 611 985,68 51291 469,00
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 18 506 153,51 15960 598,00
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 11284 677,85 11317 020,00
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 19414 778,32 19717 028,00
Koszt wytworzenia swiadczen na wlasne potrzeby jednostki 4 406 376,00 4296 823,00

Zatrudnienie {(w etatach) w Spotce na dzier 31 grudnia 2017 roku wyniosto 377,8 a na dzieni 31 grudnia 2016 roku 360,35

4.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE
Rozwigzanie rezerw 161 000,00 110 200,00
Dotacje 270571,49 108 978,87
Kary, grzywny, odszkodowania 1480717,70 343 936,96
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 177 244,08 286 853,62
Zwrot podatku od nieruchomosci 50052,00 4164 187,90
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 62 094,91 18641351
Pozostate 45 641,65 107 526,94
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 2247 321,83 5308 097,80

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE
Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Odszkodowania i kary umowne 533 894,59 547 577,96
Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci 1609 488,45 520063,19
Koszty postepowania spornego 67 043,46 218 605,57
Utworzenie rezerw 457 000,00
Przekazane darowizny 52 000,00
Likwidacja rzeczowych aktywdw trwatych, koszty likwidacji 869 375,97 164 357,90
Pozostate 211611,80 73080,71
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 3291414,27 2032685,33

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej (1044 092,44) 3275412,47

Zasady {polityki} rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowi jego integralna r7adé
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4.4 Przychody i koszty finansowe

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 ROK

ZGODNE Z MSSF UE (W ZtOTYCH)

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Dywidendy
Odsetki 1612 310,25 2684 790,62
Aktualizacja wartosci/ rozwigzanie odpisow aktualizujacych 38217,51 37 569,83
Zysk ze zbycia inwestycji
Dodatnie réznice kursowe 128 653,39
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 1650527,76 2851013,84
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE
Korekta dyskonta
Odsetki od naleznosci budzetowych
Rozwigzanie rezerw
Pozostate
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 1650527,76 2851013,84

Spotka wykazuje przychody z tytutu odsetek glownie z tytutu lokowania srodkdw pienigznych .

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Odsetki* 1391582 9720782,85
Aktualizacja wartosci
Odpis aktualizujacy 1982847 34002,73
Strata ze zbycia inwestycji
Ujemne réznice kursowe 311433,16
KOSZTY FINANSOWE Z TYTUEU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 34517745 9754 785,58
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE
Koszty odsetkowe, w tym efekt zwijania dyskonta 14 764,19 11555,91
Odsetki od zobowigzar budietowych 2645,95 274,53
Pozostate
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE 17410,14 11 830,44
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 362 587,59 9766 616,02

* Kwota w 2016 roku dotyczy odsetek zasgdzonych wyrokiem sadowym w sprawie Tajfun Real, ktore nie byly ujete w

szacowanych rezerwach z tego tytutu.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Wynik na dziatalnosci finansowej 1287 940,17 (6915 602,18)

Zasady {polityki) rachunkowoici oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralna r7eéé
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5. Podatek dochodowy

5.1 Podatek w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone dnia 31 grudnia 2017 roku oraz dnia 31 grudnia 2016 roku przedstawiajq sie
nastepujaco:

Rok zakorizony Rok zakoriczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Biezgcy podatek dochodowy 180 502,00 1356 609,00
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (1356 609,00) (3 247 656,00)
Odroczony podatek dochodowy {3 009 401,00) 175 108,00
OBCIAZENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT (4 185 108,00) (1715 939,00)
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CAEKOWITYCH DOCHODACH
{Korzys$¢ podatkowa) / obcigzenie podatkowe ujete w innych catkowitych dochodach 2916,00 2696,00

{kapitale wiasnym)

5.2 Efektywna stawka podatkowa

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki podatkowej,
z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
ZYSK BRUTTO PRZED OPODATKOWANIEM (24 788 289,67) (25 516 315,25)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19% {4 709 776,00) {4 848 100,00)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych {1356 609,00) (3247 656,00)
Korekty dotyczace odroczonego podatku z lat ubiegtych
Wykorzystanie strat podatkowych, ktére nie byly rozpoznane jako aktywo podatkowe
Utworzenie odpisu na aktywa na podatek odroczony
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 1406 410,00 6624 435,00
Przychody nie bedgce podstawg do opodatkowania 477 783,00 (244 618,00)
Pozostate
PODATEK WEDLUG EFEKTYWNE) STAWKI PODATKOWEJ WYNOSZACES 17% [2016: 6,7%]
Podatek dochodowy (obcigzenie) w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (4 182 192,00) (1715 939,00)

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna r7edé
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)J

6. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzier Stan na dziert
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Grunty

Budynki i lokale 164 259 884,36 160 157 984,13
Urzadzenia techniczne 127 846373,13 119315 078,85
Srodki transportu 523731,00 1110910,22
Inne rzeczowe aktywa trwate 6776 833,61 3571646,37
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 20435 505,83 30184 860,12
WARTOSC NETTO RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 319842727,93 314 340 479,69

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna r7edf
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Zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych

Rzeczowe aktywa
Gru Budynki i lokale Urzadzenia $rodki transportu e trwale Razem
nty wn technizne po aktywa trwale wbudowie

WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2017 402 231 828,27 515 675 723,57 2970 064,60 39239427,58 30571 904,02 990 688 948,04
Nakfady inwestycyjne 56134 494,42 56 134 494,42
Rozliczenie rzeczowych aktywo6w trwalych w budowie 20847 872,45 40701 609,38 4185450,24 (65 734 932,07)
Likwidacja, zbycie (1 839 450,68) (51774 766,66) (60 789,00) (1348137,02) (364 743,52) {55 387 886,88)
Pozostate 8364,29 8364,29
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 421 240 250,04 504 602 566,29 2909 275,60 42076 740,80 20615087,14 991443 919,87
UMORZENIE ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2017 242073 844,14 396 360 644,72 1859 154,38 35667 781,21 387 043,90 676 348 468,35
Amortyzacja 16197 734,10 32150 166,52 581 100,32 996 499,67 49 925 500,61
Odpisy aktualizujgce {5905 ,88) (22 766,65) (16 236,67) 5913741 14 228,21
Likwidacja, zbycie (1285 306,68) (51731851,43) (54 710,10) (1348 137,02) {267 000,00) (54 687 005,23)
Pozostate
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 256 980 365,68 376 756 193,16 2385 544,60 35299 907,19 179181,31 671601191,94

Rzeczowe a

Grunty Budynki i lokale :‘::::::: $rodki transportu ;mm u'wale:ltywa Razem
budowie
WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO ' o
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2016 386 632 460,71 535 376 768,09 2970 064,60 39059 775,21 38332516,89 1002 371 585,50
Naktady inwestycyjne 37808 553,76 37 808553,76
Rozliczenie rzeczowych aktywow trwatych w budowie 16076 625,67 27 686 066,90 1052 549,36 (44 815 241,93)
Likwidacja, zbycie (477 258,11) (47 387 111,42) (872 896,99) (613 137,25) (49350 403,77)
Pozostate (140 787,45) (140 787,45)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 402 231 828,27 515 675 723,57 2970 064,60 39239 427,58 30571904,02 990 688 948,04
UMORZENIE ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2016 226 552 145,09 412 303 545,64 1278 054,06 35948 680,85 796 233,12 676 878 658,76
Amortyzacja 15947 608,50 31470799,38 581 100,32 608 188,38 48 607 696,58
Odpisy aktualizujace (58 389,88) (1279 660,35) (21375,41) (409 189,22) (1768 614,86)
Likwidacja, zbycie (367 519,57) (46 134 039,95) (867 712,61) (47 369 272,13)
Pozostate
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 242073 844,14 396 360 644,72 1859 154,38 35667 781,21 387 043,90 676 348 468,35
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objaéniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc
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Koszty finansowania zewnetrznego

W ciggu roku zakoriczonego dnia 31 grudnia 2017 roku Spétka nie ujmowata w wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz rzeczowych
aktywow trwatych w budowie kosztéw finansowania zewnetrznego.

7. Przyszte zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka zobowigzata sie ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie okoto 17 min PLN. Kwoty te
przeznaczone beda gldwnie na rozbudowe sieci teletransmisyjnej Spotki, w tym m.in. budowe dowigzan do klientow Spotki oraz
modernizacje miedzymiastowej sieci swiattowodowej.

8. Wartosci niematerialne

Stan na dziert Stan na dzieri
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Oprogramowanie 4992 084,70 4458 040,49
Pozostate licencje 5902 948,56 6470588,12
Zakupione prawo wieczystego uzytkowania gruntow 6547 681,33 6641 005,21
Inne wartosci niematerialne 61 819408,03 72555515,45
Wartosci niematerialne nieoddane do uzytkowania 2660 025,54 2637179,30
WARTOSC NETTO WARTOSCI NIEMATERIALNYCH 81922 148,16 92 762 328,57

Zasady {polityki} rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna c7adt Oqu
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 ROK
ZGODNE Z MSSF UE (W ZtOTYCH}

Zmiany stanu wartosci niematerialnych

Koszty Zakupione prawo Wartosci
Pozostale licenc| wiezystego Inne wartos$ci niematerialne
ZZiecagych Wartos¢ firmy Oprogmmoutie i patenty * uzytkowania niemateriaine nieoddane do Razem
prac rozwojowych gruntéw uzytkowania
WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2017 48583 418,67 26012 951,89 25691 604,41 7908 803,00 218745 125,11 2637179,30 329579082,38
Nakfady inwestycyjne 4 805 998,22 4805 998,22
Rozliczenie wartosci niematerialnych nieoddanych
do uzytkowania 2141 475,07 2584 820,96 4 945,95 (4731 241,98)
Likwidacja, Zbycie
Pozostate (51 910,00) {51 910,00)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 48 583 418,67 28154 426,96 28276 425,37 7908 803,00 218 750 071,06 2 660 025,54 334 333 170,60
UMORZENIE ORAZ ODPISY AKTUAUZUJACE
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2017 48583 418,67 21554911,40 19221 016,29 1267797,79 146 189 609,66 236 816 753,81
Amortyzacja 1607 430,86 3152460,52 93323,88 10741053,37 15594 268,63
Odpisy aktualizujgce
Likwidacja, zbycie
Pozostate
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 48583 418,67 23162 342,26 22373476,81 1361121,67 156 930 663,03 252411 022,44
Koszty Zakupione prawo Wartosci
Pozostale licencje | wieczystego Inne wartodci niematerialne
Zeaiiconych Wartodé firmy Oprogramowanie patenty : uzytkowania niematerialne nieoddane do Razem
prac rozwojowych gruntéw uzytkowania
WARTOSC KSIEGOWA BRUTTO
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2016 48583 418,67 26 608 683,21 21452 797,60 7908 803,00 218720433,22 6898 726,35 330172 861,55
Naktady inwestycyjne 6569561,43 6569561,43
Rozliczenie wartoici niematerialnych nieoddanych 4284780,45 6587534,14 24692,89 (10897 007,48)
do uzytkowania
Likwidacja, Zbycie (4 880512,27) {2348 727,33) (42 056,00) (7 271 295,60)
Pozostate 107 955,00 107 955,00
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 48583 418,67 26012 951,89 25691 604,41 7908 803,00 218745 125,11 2637179,30 329579 082,38
UMORZENIE ORAZ ODPISY AKTUALIZUJACE
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2016 48583 418,67 24598 667,90 17 395 146,60 117447391 135449419,81 227201 126,89
Amortyzacja 1904 467,86 4181012,46 93323,88 10740 189,85 16918 994,05
Odpisy aktualizujace (337 801,17) (41566,35) (379367,52)
Likwidacja, zbycie (4 610423,19) (2313 576,42) (6923 999,61)
Pozostate
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 48 583 418,67 2155491140 19 221 016,29 1267 797,79 146 189 609,66 236816 753,81
Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce 3
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢ \
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Wartosci niematerialnie nieoddane do uzytkowania
Prezentowana kwota wartosci niematerialnych nieoddanych do uzytkowania na dzier 31 grudnia 2017 roku dotyczy m. in.
oprogramowania systemow zarzadzania ruchem glosowym, zakupu licencji na oprogramowanie oraz nowego modutu systemu

paszportyzacji.
9. Leasing

9.1 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingobiorca

Spétka ponosi koszty opfat rocznych z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntow. Wysokos¢ tych kosztéw wciagu roku
zakoriczonego dnia 31 grudnia 2017 roku wyniosta 84 377,04 PLN.

9.2 Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingodawca

Na dzieh sprawozdawczy oraz w okresie poréwnywalnym Spétka nie zidentyfikowata istotnych naleinosci z tytutu uméw leasingu
operacyjnego.

9.3 Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

Na dzier sprawozdawczy oraz w okresie poréwnywalnym Spétka nie zidentyfikowata istotnych zobowigzan z tytulu uméw leasingu
finansowego.

9.4 Naleznoéci z tytutu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu
Na dzien sprawozdawczy Spotka zidentyfikowata naleznosci z tytulu uméw leasingu finansowego przedstawione w ponizszej tabeli
W okresie poréwnywalnym Spétka nie zidentyfikowata istotnych naleznoéci z tytutu umow leasingu finansowego.

Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku

Optaty minimalne Wartc;i:':tieiaca

W okresie do 1 roku 59 060,00 40 346,19
W okresie od 1do 5 lat 99 680,00 83 231,17
Powyiej 5 lat

Minimalne opfaty leasingowe ogélem 158 740,00 123577,36
Koszty finansowe (35 162,64)

Wartosc biezgca minimalnych opfat 123 577,36

Krétkoterminowe 40 346,19

Diugoterminowe 83 231,17

10. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku

Siedziba Udziat % Czesé Czesé
w kapitale diugoterminowa krétkoterminowa
Warszawa ul.
- 100% 2903 257,59
Energo-Tel S.A. M b 9 5
QBITT sp. z0.0. Warszawa 40% 417 600,00
Stan na dzien 31 grudnia 2016 roku
S Udziat % Czasé Czesc
Siedaoe w kapitale diugoterminowa krétkoterminowa
Warszawa ul.
- 100% 2903 257,59
Energo-Tel S.A. Murmariska 25 o
Warszawa ul.
Telmatik sp. z 0.0.w likwidacji * 49,00%

Ostrobramska 75¢

Udzialy i akcje w podmiotach zaleinych s3 ujmowane w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci araz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna r7aés
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* Spotka w dniu 8 luty 2017 roku zostat wykresiona z KRS.

11. Udziat we wspdlnym przedsiewzieciu

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 ROK
ZGODNE Z MSSF UE (W ZLOTYCH)

W ciggu okresdéw obrotowych zakoriczonych dnia 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Spotka nie uczestniczyla w istotnych

wspdlnych przedsiewzigciach.

12. Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na dzier Stan na dzieri

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
ELEMENTY AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowg rzeczowych aktywdw trwatych 8984 370,00 4930 596,00
Roznica pomiedzy podatkowa a biezacq wartoscig ksiegowa aktywow finansowych 1115787,00 1187337,00
Roznica pomigdzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa zobowigzan finansowych
Rdznica pomiedzy podatkowa a biezacq wartoscig ksiegowa zapaséw 100 608,00 79493,00
Wynagrodzenia i $wiadczenia dla pracownikdw 449 901,00 499 544,00
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 89 167,00 80 148,00
Pozostate rezerwy , w tym $wiadczenia po okresie zatrudnienia 96 454,00
Koszty okresu niezrealizowane podatkowo 3510726,00 3225 683,00
Naliczenie premii dla pracownikéw 355 864,00 296 223,00
Straty podatkowe 946 432,00
Pozostate —rozliczenie przychodéw 4766 501,00 5193 492,00
AKTYWA BRUTTO Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 19469 978,00 16 498 948,00
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow
AKTYWA NETTO Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 19469978,00 16 498 948,00

Stan na dziert Stan na dzieri

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
ELEMENTY REZERWY Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Réznica pomiedzy podatkowa a biezgcg wartoscia ksiegowq rzeczowych aktywow trwatych
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa pozostatych aktywow
finansowych
Roznica pomiedzy podatkowa a biezacq wartoscig ksiegowa zobowigzar finansowych
Naliczone odsetki od lokat i naleznosci 147 802,00 155 469,00
Przychody okresu niezrealizowane podatkowo 27 977,00 28672,00
Doszacowanie przychoddéw
Pozostate 30009,00
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 175 779,00 214 150,00
PO SKOMPENSOWANIU SALD PODATEK ODROCZONY SPOLKI PREZENTOWANY JEST JAKO:
Aktywo z tytutu podatku dochodowego 19 294 199,00 16 284 798,00

Rezerwa z tytutu podatku dochodowego

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralna rradé {\/V\
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 ROK
ZGODNE Z MSSF UE (W ZtOTYCH)

13. Zapasy
Stan na dzieri 31 grudnia 2017 Stan na dzien 31 grudnia 2016
Koszt Wartosé Koszt Odpis Wartosé
historyazny aktualizujacy netto historyczny aktualizujacy netto
Materiaty 680 146,70 (350 334,75) 329811,95 634 416,95 {298 343,85) 336 073,10
Pétprodukty i produkcja w toku 179 158,00 179 158,00
ZAPASY, RAZEM 680 146,70 (350 334,75) 329811,95 813 574,95 {298 343,85) 515 231,10
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
ODPIS AKTUALIZUJACY ZAPASY NA DZIEN 1 STYCZNIA 298 343,85 636 021,79
Utworzenie odpisu 53 366,95 4312,25
Rozwigzanie odpisu {1376,05) (341 990,19)
Wykorzystanie odpisu
Pozostate zmiany
ODPIS AKTUALIZUIACY ZAPASY NA DZIEN 31 GRUDNIA 350334,75 298 343,85

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych dotyczyto glownie zapasow materiatéw w zwigzku z utratg ich przydatnosci.

Z kolei odwrécenie odpisow aktualizujgcych, powyzej uprzednio okreslonej wartosci bilansowej, dotyczyto gltéwnie zapaséw materiatow

w zwigzku z ich zbyciem lub zagospodarowaniem.

14. Pozostate aktywa krétko i diugoterminowe

14.1 Pozostate aktywa diugoterminowe

Stan na dziert Stan na dzieri
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Dzierzawa widkien, kanalizacji, gruntu 7 871577,75 7403 893,39
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 114 236,68 294 685,11
POZOSTALE AKTYWA , RAZEM 7985 814,43 7 698 578,50
14.2 Pozostate aktywa krotkoterminowe
Stan na dzieft Stan na dzierd
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
KOSZTY ROZLICZANE W (ZASIE
Ubezpieczenia majgtkowe i deliktowe 44 375,50 17 078,70
Ustugi informatyczne, doradcze, instalacyjne 1059 805,36 526 954,68
Rozliczenie w czasie optat instalacyjnych
Prowizje 204 215,85 457 822,57
Dzierzawa kanalizacji, taczy, gruntu 839 859,15 984 127,36
Pozostate koszty rozliczane w czasie 2008 673,53 1761817,60
INNE AKTYWA KROTKOTERMINOWE
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 13 446 920,39
Zaliczki na dostawy rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
Pozostate aktywa krétkoterminowe 148 931,47 200 059,81
POZOSTALE AKTYWA, RAZEM 17 752 781,25 3947 860,72

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty abjasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integraina r7adé
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15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych, ktorych wysokoéc zalezy od stopy oprocentowania
lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe s3 dokonywane na réine okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleinosci od
aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych.

Saldo srodkow pienieznych iich ekwiwalentow skiada sie z nastepujacych pozycji:

Stan na dzieri Stan na dzieri
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Srodki pieniezne w banku 15812316,52 974 661,87
Lokaty typu overnight 26 474 670,90 12992410,81
Lokaty krotkoterminowe 55038 890,16 97 057782,19
RAZEM 97 325 877,58 111 024 854,87
Odsetki naliczone od Srodkéw pienigznych, nie otrzymane na dzieri sprawozdawczy 38890,16 57782,19
Réznice kursowe od $rodkéw pienieznych w walutach (163 244,59) {159 024,70)
Saldo srodkow pienigznych i ekwiwalentéw wykazanych w rachunku przeptywow 97 325 877,58 111 024 854,87

16. Dziatalnos¢ zaniechana

W ciggu roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2017 roku Spétka nie zaniechata zadnych istotnych obszaréw swojej dziatalnosci.

17. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFS$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z poiniejszymi zmianami stanowi, Ze Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpiséw. Fundusz nie posiada rzeczowych aktywow trwatych. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej
Spotki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztdw socjainych.

Stan na dziert Stan na dziert

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Pozyczki udzielone pracownikom 40 500,00
Srodki pieniezne 31085,66 36 854,64
Pozostate aktywa funduszu
Zobowiazania funduszu
SALDO PO SKOMPENSOWANIU 71 585,66 36 854,64
Odpis na Fundusz w okresie 439 927,28 384 669,55

18. Kapitaty wtasne

Podstawowym zalozeniem polityki Spotki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej struktury kapitalu w diugim
okresie, zapewnienie dobrego standingu finansowego i bezpiecznych wskaznikow struktury kapitatu, ktére wspieralyby dziatalno$c
operacyjng Spotki. Istotne jest takée utrzymanie silnej bazy kapitalowej, bedacej podstawa budowania zaufania ze strony przysztych
inwestorow, kredytodawcow oraz rynku i zapewniajgcej przyszty rozwoj Spotki.

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objaéniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna rredé 9‘
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18.1 Kapitat podstawowy

Stan na dziert Stan na dzieri
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
llosé akcji uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 69,00 ztotych kazda 35200 35200
Ilosé akcji zwykiych serii B o wartosci nominalnej 69,00 ztotych kazda 20320 20320
lloé¢ akeji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 69,00 ztotych kazda 30000 30000
lloé¢ akeji zwyktych serii D o wartosci nominainej 69,00 ztotych kazda 169 000 169 000
HNos¢ akcji zwyktych serii E o wartosci nominalnej 69,00 ztotych kazda 7691 7691
Nos¢ akeji zwyktych serii F o wartosci nominalnej 69,00 ziotych kazda 10000 10000
llosé¢ akeji zwyktych serii G o wartosci nominalnej 69,00 ztotych kazda 1350000 1350000
lloé¢ akcji zwyktych serii H o wartosci nominalnej 69,00 ztotych kazda 1000000 1000000
llos¢ akeji zwyktych serii | o wartosci nominalnej 63,00 ztotych kazda 3111975 3111975
llosé akcji zwyktych serii J o wartosci nominalnej 69,00 ztotych kazda 2326977 2326977
llos¢ akcji zwyktych serii K o wartosci nominalnej 69,00 ztotych kazda 268 115 268 115
lloé¢ akcji uprzywilejowanych serii L o wartosci nominalnej 69,00 ztotych kazda 30777 30777
llosé akeji zwyktych serii M o wartosci nominalnej 69,00 ztotych kazda 156 156
LACZNA ILOSC AKCH 8360211 8360211

W ciggu okresu sprawozdawczego nie nastgpity zmiany w strulkturze i wysokosci kapitatu podstawowego.

Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily zmiany w wysokosci kapitatu
podstawowego Spoétki.

Prawa akcjonariuszy - Uprawnienia Skarbu Panstwa dotyczace dziatalnosci Spotki
Do dnia 29 marca 2017 roku Spétka wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., w stosunku do ktorej
Skarb Paristwa posiada szczegdlne uprawnienia, dopdki pozostaje jej akcjonariuszem.

W dniu 29.03.2017 roku PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. podpisata umowe sprzedaizy 100% akcji spotki na rzecz Skarbu Parstwa
Rzeczpospolite] Polskiej.

Szczegdlne uprawnienia Skarbu Parstwa, ktére maja zastosowanie do Spotki, przewiduje ustawa z 16 grudnia 2016 roku o zasadach
zarzgdzania mieniem paristwowym.

18.2 Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wypfacie dywidendy

Zyski zatrzymane niepodiegajgce podziatowi, to kwoty ktore nie mogg zostaé wyptacone w formie dywidendy.

Stan na dziert Stan na dzieri
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Kwoty zawarte w pozycji zyski zatrzymane niepodlegajgce podziatowi
. Wysokos¢ zyskéw/strat ujetych w zyskach zatrzymanych poprzez pozycje (537 903,48) (550331,27)
innych catkowitych dochodow 4 f
Zyski/straty zatrzymane, podlegajgce podziatowi (73 738 929,62) (53 107 976,37)
tacznie zyski/straty zatrzymane wykazywane w sprawozdaniu (74 276 833,10) (53 658 307,64)

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, podmioty majace status spotek akcyjnych sg obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym
sprawozdaniu spétki, dopdki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitatu
zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakie czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi i nie podlega ona podzialowi
na inne cele.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralna rredé
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18.3 Zysk przypadajacy na jednga akcje
Zasadniczo zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu.

Natomiast zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez irednig
waiong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akgji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
ZYSK/STRATA NETTO (20 606 097,67) (23 800 376,25)
ZYSK NETTO PRZYPADAJACY NA ZWYKEYCH AKCIONARIUSZY SPOLKI, ZASTOSOWANY
DO OBLICZENLA ZYSKU NA JIEDNA AKCIE
Liczba akcji zwyktych na poczatek okresu sprawozdawczego 8360211 8360211
Liczba akcji zwyktych na koniec okresu sprawozdawczego 8360211 8360211
SREDNIOWAZONA LICZBA WYEMITOWANYCH AKCII ZWYKEYCH ZASTOSOWANA DO 8360211 8360211
OBLICZENIA ZYSKU NA JEDNA AKCIE
ZYSK NETTO | ROZWODNIONY ZYSK NETTO NA JEDNA AKCIE (W ZLOTYCH) {2,46) (2,84)

Liczba akcji zwyktych przyjeta do wyliczenia wskaznika nie obejmuje akgji whasnych nabytych w celu umorzenia.

18.4 Dywidendy.

Dywidenda z zyskéw okresu zakoriczonego dnia 31 grudnia 2017 roku

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka nie dokonywata wyptat
zaliczek na poczet dywidendy a niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przed podziatem zysku i ustaleniem wysokosci
dywidendy.

Dywidenda z zyskow okresu zakoriczonego dnia 31 grudnia 2016 roku
W ciggu okresu sprawozdawczego zakoriczonego 31 grudnia 2016 roku Spotka nie dokonywata wyptat z tytufu dywidendy .

Zasady {polityki} rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace /
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralna r7adé ’]'/‘/k
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19. Rezerwy
Biezaca warto$c ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujaco:
Stan na dzieri 31 grudnia 2017 Stan na dzieri 31 grudnia 2016
Dlugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia {emerytalne) 381700,67 87 600,00 339 234,08 82 600,00
Sprawy sgdowe
Rezerwy niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 2075 096,39 1932632,54
Rezerwa na spory pracownicze i premie 1205562,97 1533583,46
Rezerwy na premie Zarzadu 977 844,45 401124,43
R.oszczenla z ’thu'u bezumownego korzystania z 100 000,00 100000,00
nieruchomosci
Pozostate rezerwy 2724 987,88 1984 987,88
RAZEM REZERWY 381 700,67 7171 091,69 339 234,08 6034 928,31

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralna rreéé
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Zmiany stanu rezerw

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 ROK

ZGODNE Z MSSF UE (W ZtOTYCH)

Sprawy Roszczenia z
$wiadczenia po . . tytutu
okresie Riewytogystane Spory sagdowe —— Nagrody Zarzadu bezumownego Pozostate Razem
- urlopy tym rezerwa na .
zatrudnienia remie korzystania z
premi nieruchomosci
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2017 421834,08 1932632,54 1533583,46 401124,43 100 000,00 1984 987,88 6374 162,39
2Zyski i straty aktuarialne z wytaczeniem korekty 10384,63 1038463
stopy dyskonta
Korekta stopy dyskontowej 4959,16 4959,16
Koszty biezacego zatrudnienia 17 358,61 17 358,61
Koszty odsetek 14 764,19 14 764,19
Wyptacone swiadczenia / Wykorzystane rezerwy {214 637,05) (214 637,05)
Utworzone rezerwy 142 463,85 9027 730,27 977 844,45 740 000,00 10 888 038,57
Rozwigzane rezerwy (9141 113,71) (401 124,43) (9542 238,14)
Pozostate zmiany
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 469 300,67 2075 096,39 1205 562,97 977 834,45 100 000,00 2724 987,88 7552 792,36
Sprawy Roszczeniaz
Swnadaen:ua po Niewykorzystane pracownicze, w Y
okresie Spory sadowe Nagrody Zarzadu bezumownego Pozostate Razem
L urlopy tym rezerwa na
zatrudnienia korzystania z
premie , .
nieruchomosci
A D2IEN 1 STYCZHIA 2016 390 197,13 1901 976,68 57 200 000,00 210 540,92 537 709,20 2508 409,00 62748 832,93
Zyski i straty aktuarialne z wylgczeniem korekty 3817926 38179,26
stopy dyskonta
Korekta stopy dyskontowej (23 989,74) (23 989,74)
Koszty biezgcego zatrudnienia 15 891,52 15 891,52
Koszty odsetek 11 555,91 11555,91
Wyptacone swiadczenia / Wykorzystane rezerwy {10 000,00} (67 028 898,29) (158 454,97) (443 421,12) (67 640774,38)
Utworzone rezerwy 30 655,86 9852 531,00 10068 152,45 401124,43 100000,00 20452463,74
Rozwigzane rezerwy (23 632,71) (8586 654,94) (537 709,20) (10 000,00) (70 000,00) (9 227 996,85)
Pozostate zmiany 10 000,00 (10 000,00)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 421 834,08 1 932632,54 1533583,46 401124,43 100 000,00 1984 987,88 6374 162,39
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢
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20. Pozostate rezerwy

Rezerwy na spory sagdowe

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 ROK
ZGODNE Z MSSF UE (W ZtOTYCH)

Na dzien sprawozdawczy spotka dokonata szacunku ryzyka zwigzanego z dzialalnoscig gospodarcza w tym z prowadzonymi sprawami
sgdowymi, postepowaniamiz tytulu doptat do ustug powszechnych. Na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2017
Spotka oszacowata poziom tego ryzyka na 2,8 min PLN (2,5 min PLN w 2016 roku}. Sprawy sadowe dotycza bezumownego korzystania z

nieruchomosci.

Spor sagdowy pomiedzy Spétka a Taifun Real sp. z 0.0. dotyczacy umowy najmu budynku Taifun Office Center zostat zakoriczony w roku
2016 wyrokiem zasgdzajacym na rzecz Taifun Real odszkodowanie w kwocie 66,9 min , wyptacone w lipcu 2016r.

21. Swiadczenia pracownicze

Wartos¢ rezerw na swiadczenia pracownicze wykazywana w sprawozdaniu finansowym pochodzi z wyceny przygotowanej przez
niezaleznego aktuariusza. Gtéwne zatoienia przyjete przez aktuariusza na dziern sprawozdawczy do wyliczenia kwoty zobowigzania s3

nastepujace:
Stan na dzieri Stan na dziert
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Stopa dyskontowa (%) 3,40% 3,50%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 1,8% 1,3%-1,8%
Wskainik rotacji pracownikéw (%) 4,98% 4,84%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzer (%) 0,00% 0,00%
Biezgca wartosc ksiegowa rezerw na Swiadczenia pracownicze:
Stan na dzieri 31 grudnia 2017 Stan na dzieri 31 grudnia 2016
Diugoterminowe Krétkoterminowe Dlugoterminowe Krétkoterminowe
Rezerwa na swiadczenia emerytalne, rentowe i podobne 381 700,67 87 600,00 339 234,08 82 600,00
RAZEM $WIADCZENIA PRACOWNICZE 381 700,67 87 600,00 339234,08 82 600,00
Zmiany stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze
Rezerwa na swiadczenia
emerytalne, rentowe Razem
i podobne
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2017 421 834,08 421 834,08
zﬁ:'k';t;fx:'g‘;iﬁ: R T 10384,63 10384,63
Korekta stopy dyskontowej 4959,16 4959,16
Koszty biezgcego zatrudnienia 17 358,61 17 358,61
Wyptacone swiadczenia
Koszty odsetek 14 764,19 14 764,19
Pozostate zmiany
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 469 300,67 469 300,67
Rezerwa na swiadczenia
emerytalne, rentowe Razem
i podobne
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2016 390197,13 390197,13
Zyski i straty aktuarialne z wylgczeniem 38179,26 38179,26
korekty stopy dyskonta
Korekta stopy dyskontowej (23 989,74) (23 989,74)
Koszty biezgcego zatrudnienia 15 891,52 15 891,52
Koszty odsetek 11 555,91 11 555,91
Wyptacone $wiadczenia (10 000,00) (10 000,00}
Pozostate zmiany
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 421 834,08 421 834,08

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna r7aéé
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Na podstawie danych otrzymanych od aktuariusza Spétka szacuje, ze wplyw zmiany zaloien na wysokos¢ rezerw na $wiadczenia

emerytalne i rentowe, bytby nastepujacy:

= przyjecie stopy dyskonta wyiszej o 1 punkt procentowy (p.p.) spowodowatoby zmniejszenie wysokosci odpowiednich rezerw o
okoto 9,7 % a przyjecie stopy nizszej o 1 p.p. spowodowatoby zwiekszenie wysokosci odpowiednich rezerw o okoto 11,0% %

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Spétka tworzy rezerwe na ewentualne $wiadczenia pracownicze zwigzane z niewykorzystanymi urlopami. Wysokos¢ rezerwy na dzien

sprawozdawczy wynosi okoto 2,0 min PLN (1,93 min PLN w okresie poréwnywalnym).

22. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzagdowe

22.1 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw i dotacje rzgdowe

Stan na dzierh Stan na dzieri
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
ROZLUCZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
Przyszte przychody z dzierzawy taczy 23337004,17 25836 938,48
DLUGOTERMINOWE DOTACJE | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW, RAZEM 23 337 004,17 25 836938,48
22.2 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzagdowe
Stan na dziert Stan na dziery
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
Dotacje otrzymane
Darowizny i nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate
Przychody z dzierzawy 3006 384,44 323333548
Pozostale rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 469 273,15 62 504,03
KROTKOTERMINOE DOTACJE | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW, RAZEM 3475 657,59 3295 839,51

W ramach programu badawczo-innowacyjnego Unii Europejskiej Horyzont 2020 dziatania Technologie dostgpu radiowego 5G z
wykorzystaniem infrastruktury sieci fotonicznych w obszarach o duzym zageszczeniu uzytkownikdw, wspdlnie z : Uniwersytet Hrabstwa
Kent, Corning Optical Communications GMBH & CO KG, Siklu Communication LTD, Spétka zawarla z Unig Europejska umowe w sprawie
przyznania grantu nr 643297 ( nazwa skrocona RAPID). Umowa obowiazuje przez okres 3 lat. W roku 2015 spétka otrzymala na ten cel

zaliczkowg kwote dotacji 46 342,69 EUR, w roku 2016 kwote 36 418,86 EUR, w roku 2017 kwote 64 444,80 EUR.

23. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Gtéwne skladniki pozostatych zobowigzar niefinansowych na poszczegdlne dni sprawozdawcze przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na dzieri Stan na dzierd
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Zobowigzania z tytutu naleznego VAT 101 309,72
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 182671,91
Zobowigzanie z tytutu PFRON 33563,00 30141,00
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 559 415,00 599 446,00
Zobowigzania z tytutu ubezpieczeri spotecznych 1032370,07 944 991,88
Zaliczki otrzymane na dostawy

Inne 4 836,00 34 424,80
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA , RAZEM 1630 184,07 | 1892985,31

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralna r7eéf
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NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

24. Instrumenty finansowe

24.1 Opis istotnych pozycji w ramach poszczegélnych kategorii instrumentéw finansowych
24.1.1 Pozyczki i naleznosci

Stan na dzieri 31 grudnia 2017 Stan na dzieri 31 grudnia 2016
Dlugoterminowe Krétkoterminowe Dlugoterminowe Krétkoterminowe
Lokaty i depozyty
Pozostate naleznosci finansowe 366 175,90 2285511,02 405 255,34 3776 320,60
:’;ﬁ%gg’mﬁﬁ@gﬁ; .Zl‘fs'l'f,‘ém"""" 366 175,90 2285 511,02 405 255,34 3776 320,60
NALEZNOSCI Z TYTURU DOSTAW | USLUG 63 023 282,40 66 339 348,04

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotycza gléwnie naleznosci z tytutu sprzedazy ustug telekomunikacyjnych.

Dodatkowe informacje dotyczace naleznosci handlowych zostaly zaprezentowane w nocie 25.5 niniejszego sprawozdania finansowego.

24.1.2 Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Stan na dzier 31 grudnia 2017 Stan na dzieri 31 grudnia 2016
Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe

Z?kup rze.czowych aktywow trwatych i wartosci 15784 206,68 11995 920,07
niematerialnych

Otrzymane kaucje i wadia 397 267,13 417 378,34
Inne 119 799,61 66 834,43
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 16 30127342 12480132,84
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG 58523 752,70 46014 146,44

24.2 Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
Wartos¢ ksiegowa nastepujgcych aktywdw oraz zobowigzan finansowych stanowi racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwych:

®  pozyczki i naleznosci oraz zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

®  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy z wyjgtkiem udziatow i akcji w podmiotach, ktére nie s notowane na aktywnych
rynkach,

= aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna r7ads
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24.3 Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Ponizej przedstawiono tgczny wptyw poszczegdinych kategorii instrumentéw finansowych na przychody i koszty finansowe.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 ROK

ZGODNE Z MSSF UE (W ZtOTYCH}

Aktywa i zobowigzania Zobowiazania finansowe

wyceniane w wartosci Aktywa finansowe wyceniane wedlug
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 godziwej oraz $rodki pienieine dostepne do sprzedazy Pozyczki i naleznosci zamortyzowanego kosztu RAZEM
Dywidendy
Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek 1491 357,50 107 036,93 1598 394,43
Roznice kursowe {163 244,59) (148 188,57) (311 433,16)
Rozwnz?z.ame odpiséw aktualizujacych / zwiekszenie 38217,51 38217,51
wartosci
Utwor‘ze'me odpiséw aktualizujacych/ zmniejszenie (19 828,47) (19 828,47)
wartosci
Zysk/ (strata) ze zbycia inwestycji
OGOLEM ZYSK/ (STRATA) 1328112,91 (22 762,60) 1305 350,31

Aktywa i zobowigzania Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci Aktywa finansowe wyceniane wedlug

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 godziwej oraz srodki pienieine dostepne do sprzedazy Pozyczki i naleznosci zamortyzowanego kosztu RAZEM
Dywidendy
Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek (7 121 916,25) 85 924,02 (7 035 992,23)
Rdéznice kursowe 4 537,55 124 115,84 128 653,39
Rozwue;z?nle odpiséw aktualizujacych / zwiekszenie 25817.75 2581775
wartosci
Utwor'ze‘nle odpisow aktualizujgcych/ zmniejszenie (34 002,73) (34 002,73)
wartosci
Zysk/ (strata) ze zbycia inwestycji
OGOLEM ZYSK/ (STRATA) (7 117 378,70) 201 854,88 (6 915 523,82)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc
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25. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka z tytutu prowadzonej dziatalnosci narazona jest na nastepujgce typy ryzyka finansowego:

®  ryzyko ptynnosci;
®  ryzyko rynkowe, w tym: ryzyko stopy procentowej; ryzyko walutowe; ryzyko cenowe;
= ryzyko kredytowe.

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Spolce jest ograniczenie wahari poziomu przeptywow pienigznych i wyniku finansowego
wynikajacych z ekspozycji spotek na ryzyko rynkowe.

25.1 Ryzyko plynnosci

Spotka prowadzi aktywng polityke inwestowania wolnych srodkow pienigznych, monitoruje stan nadwyiek finansowych oraz dokonuje
prognoz przyszlych przeptywéw pienieznych. Wolne $rodki pienigine inwestowane sg w instrumenty finansowe w celu maksymalizacji
przychodow.

Spotka naraiona jest na ryzyko ptynnosci w obszarze:

®  podstawowej dziatalnos¢ — ryzyko plynnosci powstaje na skutek niedopasowania struktury terminéw operacyjnych przeptywoéw
pienieznych, dat realizacji aktywow i zobowigzan;

®  |okowania wolnych srodkéw pienigznych Spétki — ryzyko ptynnosci powstaje na skutek pojawienia sie koniecznosci uptynnienia
posiadanych aktywéw finansowych.

W roku 2017 Spotka nie korzystata z zewnetrznych Zrodet finansowania i regulowata zobowigzania z wtasnych $rodkéw pienieznych.

Tabela poniiej przedstawia wymagalno$¢ zobowigzarn finansowych Spotki wediug daty wymagalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 0d 3do 12
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 miesiecy miesiecy Powyiej 1 roku Razem
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe wyceniane 74 825 026,12 74 825 026,12
wedtug zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
i umdw dzierzawy z opcja zakupu
RAZEM 74 825 026,12 74 825 026,12
Ponizej 3 0d3do12
STAN NA 31 GRUDNIA 2016 miesigcy miesiecy Powyie]j 1 roku Razem
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe wyceniane 58076 900,94 417 378,34 143 177,69 58 637 456,97
wedtug zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
i umow dzierzawy z opcja zakupu
RAZEM 58 076 900,94 417 378,34 143 177,69 58 637 456,97

b
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25.2 Ryzyko stopy procentowej

Spétka w 2017 roku nie posiadata zobowigzar narazonych na ryzyko stopy procentowej (oprocentowane kredyty i pozyczki). Narazenie
Spotki na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim inwestowania wolnych srodkéw pienigznych w lokaty.
Wiekszoéc srodkéw pienieznych stanowig lokaty krétkoterminowe (do 3 miesiecy) o stalym oprocentowaniu.

Ponizsza tabela prezentuje luke stopy procentowej, stanowigcg ekspozycje Spétki na ryzyko stopy procentowej, oraz koncentracje tego
ryzyka w podziale na waluty oraz rodzaj oprocentowania:

Rodzaj Stan na dzier} Stan na dziert
oprocentowania 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
State
PLN
Aktywa finansowe narazone na Zmienne 82421 469,26 110 111 910,89
ryzyko stopy procentowej State
Inne waluty
Zmienne 14 904 408,32 912 943,88

25.3 Ryzyko walutowe

W Spétce mozna zidentyfikowac dwie kategorie ekspozycji na ryzyko walutowe:

Ekspozycja na ryzyko transakcyjne — wynika z faktu, iz cze$¢ przeptywow pieniginych zwigzanych z podstawowg dziatalnoscia biznesowg
Spdtki jest denominowana lub indeksowana do kurséw walut obcych. Ryzyko walutowe odnosi sie do zmiennosci przysztych przeptywéw
pienieznych denominowanych/indeksowanych do walut obcych na skutek zmian kursow walutowych.

Ekspozycja na ryzyko translacyjne — powstaje na skutek przeliczenia pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na walute
sprawozdania finansowego spotki tj. PLN. Analogicznie jak w przypadku ryzyka transakcyjnego brak pewnosci, co do przysztego
ksztaftowania sig kursow walutowych, wedtug ktérych dokonane bedzie przeliczenie sprawozdania finansowego na dziert bilansowy
powoduje niepewnosc, co do wartosci tych pozycji w PLN na dzien bilansowy oraz zwigzanych z nimi przychoddw i kosztéw finansowych z
tytutu réznic kursowych wykazanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Ponizej przedstawione zostaly glowne elementy stanowigce zrodta ekspozycji na ryzyko walutowe Spotki :

®  wydatki inwestycyjne denominowane/indeksowane do kurséw walut obcych;

= transakcje sprzedazy ustug dzierzawy faczy i tranzytu glosu denominowane w walutach obcych;

®»  transakcje zakupu dzierzawy faczy, rozliczert miedzyoperatorskich, serwisu urzadzen, ustug kolokacji denominowane w walutach
obcych;

Zasady {polityki} rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralna r7edé

44256



@ EXATEL
f.:P/e bebind -‘cc-‘w\e/esy

Ponizsze tabele prezentujg ekspozycje Spotki na ryzyko walutowe w podziale na poszczegolne klasy instrumentdéw finansowych:

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 ROK
ZGODNE Z MSSF UE (W ZLOTYCH)

taczna wartosé

POZYCJA WALUTOWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017

w sprawozdaniu EUR uspD SDR
wPLN waluta PLN waluta PLN waluta PLN

AKTYWA FINANSOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 63023282,40 4598680,10 19854926,00 223193,54 594 927,99

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 97325877,58 3534021,18 1474004894 47212,07 164 359,38

Pozostate naleznosci 2677 226,21 26 401,19 112 172,72

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
;:::S‘g’zza;i;c::‘i’::L”“‘I’:;:3:;3‘:2’%?;::::::;;?°Wiq’a"ia 7482502612 3094307,30 129642744 227912,10 794 263,10 722,02 3585,04
POZYCIA WALUTOWA NETTO 5064 795,08 21742873,52 42493,51 (34 975,73) (722,02) (3 585,04)

POZYCIA WALUTOWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016
taczna wartosé
w sprawozdaniu EUR usb SDR
wPLN waluta PLN waluta PLN waluta PLN

AKTYWA FINANSOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 66339348,04 1936204,19 8545 028,34 117 621,84 412 033,89

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 111 024 854,87 196 739,78 870376,79 10 185,22 42 567,09

Pozostate naleinosci 4181 575,94 21 803,59 92 335,34

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

ff:::sﬁz:;if’c:;}'::L”f:;:j:;‘;igﬁy‘;:’;:::::t:;iz’t:bm”ia’a"ia 5863745697 111529455 4942647,53 6033548 253 480,28 722,02 3652,16
POZYCIA WALUTOWA NETTO 1039 453,01 456509294 67471,58 201 120,70 (722,02) (3 652,16)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgsc

45256



) SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 ROK
&, EXATEL
Sapite e bivnad Baiibine togy ZGODNE Z MSSF UE (W ZtOTYCH)

25.4 Ryzyko cen ustug

Spétka z racji prowadzonej dziatalnosci narazona jest na zmiennos$¢ przeplywdw pienigznych oraz wynikéw finansowych z tytutu
zmian cen ustug: dzierzawy taczy i transmisji danych. Istniejaca na rynku krajowym silna konkurencja wymuszata znaczacy spadek
cen dla aktuainych klientéw w celu ich utrzymania.

25.5 Ryzyko kredytowe

Spotka narazona jest na ryzyko kredytowe zwigzane przede wszystkim z naleznosciami handlowymi.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktore moze mie¢ forme niewyptacalnosci
kontrahenta, czesciowej splaty naleznosci, istotnego opéZnienia w sptacie naleznosci lub innego odstepstwa od warunkow
kontraktowych.

Spotka narazona jest na ryzyko kredytowe powstajace w obszarze:

u Podstawowej dziatalnoici spotki — Zrédtem ryzyka kredytowego s§ zawierane transakcje sprzedaiy usltug
$wiadczonych przez Spotke;

® Dziatalnosci inwestycyjnej spatki — ryzyko kredytowe generowane jest przez transakcje wynikajace z realizacji
projektow inwestycyjnych, ktérych powodzenie jest uzaleznione od pozycji finansowe] dostawcow Spotki,

Klasy instrumentéw finansowych, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majace odmienng charakterystyke
ryzyka kredytowego, to:

Lokaty i depozyty,

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
Pozostate naleinosci finansowe,
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty,
Udzielone gwarancje i poreczenia.

W Spotce wystepuja koncentracje ryzyka kredytowego zwigzane z:

® Naleznoéciami z tytutu dostaw i ustug handlowych u najwigkszych odbiorcow. Na dzien 31 grudnia 2017 roku
udziat trzech najwigkszych kontrahentéw wyniost 29 % salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikajaca z aktywow finansowych Spotki jest rowna wartosciom bilansowym
tych pozycji. taczna maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikajgca z aktywow Spotki wyniosta 163 000 846,90
PLN na dzieri 31 grudnia 2017 roku. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe wynikajaca z udzielonych gwarancji i
poreczeri wynosita na dzieri 31 grudnia 2017 roku 9 218 950,15 PLN.

25.5.1 Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe.

Naleznodci z tytutu dostaw i ustug maja zazwyczaj 28 - dniowe terminy platnoéci. W 2017 roku Spotka oczekiwata Srednio na
splate naleinoéci 28 dni. Naleznoici z tytutu dostaw iustug dotycza glownie naleznosci z tytutu sprzedaiy ustug
telekomunikacyjnych. W zwigzku z biezaca kontrolg naleznosci handlowych nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad
poziom okreslony odpisem aktualizujacym.

Spotka zarzadza ryzykiem kredytowym wobec kontrahentéw gléwnie poprzez stosowanie nastepujgcych mechanizméw oraz
technik: ocena standingu finansowego kontrahentéw wraz z nadaniem limitow kredytowych, wymaganie okreslonych
zabezpieczeni kredytowych od klientéw o stabym standingu finansowym, standaryzacja zapisow umownych z zakresu ryzyka
kredytowego i standaryzacja zabezpieczen kredytowych, system biezacego monitoringu platnoici oraz system wczesnej
windykacji, wspétpraca z wywiadowniami gospodarczymi i firmami windykacyjnymi.

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce ; W
do sprawozdania finansowego stanowi jego integralna r7adé
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W ujeciu geograficznym ryzyko kredytowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentuje ponizsza tabela:

31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
Saldo naleznosci Udziat % Saldo naleznosci Udzial %
Polska 41763 498,05 66,27% 49 675 828,98 74,88%
Czechy 7 826 819,42 12,42% 0,00 0,00%
Ukraina 2527 113,01 4,01% 0,00 0,00%
Niemcy 2073 154,36 3,29% 853 754,85 1,29%
Wielka Brytania 2519917,75 4,00% 2779653,51 4,19%
Holandia 130 647,82 0,21% 0,00 0,00%
Rosja 1112 585,45 1,77% 0,00 0,00%
Stowacja 60918,01 0,10% 14 124,76 0,02%
Chiny 432 809,90 0,69% 154 181,60 0,23%
Francja 82244141 1,30% 784 696,76 1,18%
Pozostate 3753377,22 5,96% 12 077 098,58 18,21%
RAZEM 63 023 282,40 100% 66 339 339,04 100%

25.5.2 Wiekowanie naleznosci i odpisy aktualizujace

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz udzialy i akcje w podmiotach nienotowanych na aktywnych rynkach
byly objete odpisami aktualizujgcymi. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych dla tych klas instrumentéw finansowych zostata

zaprezentowana w ponizszej tabeli:

N.::xo:vc: :st'y::m Pozyczki udzielone podmil::;::alm:::?t:):anych
na aktywnych rynkach
ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 6912 040,81 441 000,00
Wykorzystanie odpiséw {538 594,28) (441 000,00)
Rozwigzanie odpiséw (202 490,91)
Utworzenie odpisdw 724 570,96
Zmiana prezentacji
Odpis aktualizujacy na dzier 31 grudnia 6 895 526,58
Wartosc¢ pozycji przed uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego 69 918 808,98 3320 857,59
Wartoé¢ pozycji netto (wartos¢ bilansowa) 63 023 282,40 3320857,59
/ ’] VL
Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace 1
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna rradé
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Nadlzz'sntao:lc: :st’yut:lu Pozyczki udzielone podm:;:i:al:vnll:ll::j;vv:anych
na aktywnych rynkach
ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016ROKU
Odpis aktualizujacy na dzieri 1 stycznia 12 583 577,09 441 000,00
Wykorzystanie odpiséw (5912 229,38)
Rozwigzanie odpisow {312 240,87)
Utworzenie odpisow 552 933,97
Zmiana prezentacji
Odpis aktualizujacy na dzier 31 grudnia 6912 040,81 441 000,00
Wartoéé pozycji przed uwzglednieniem odpisu aktualizujacego 73 251 388,85 3344 257,59
Wartos¢ pozycji netto (wartosc bilansowa) 66 339 348,04 2903 257,59

Poza naleznogciami z tytulu dostaw i ustug Spotka nie posiada istotnych pozycji naleznoéci, ktére na dzien sprawozdawczy byly znacznie
przeterminowane lecz nie objgte odpisem aktualizujgcym. Ponizej przedstawiono analizg wiekowg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych pozyczek i naleznosci, uwzgledniajaca odpisy z tytulu utraty wartosci:

31 GRUDNIA 2017 ROKU 31 GRUDNIA 2016 ROKU
Przed Przed
. Po uwzglednieniu L Po uwzglednieniu
(0 A Odpisy aktualizujace odpisu uwzg.|edn|emem Odpisy aktualizujace odpisu
odpisu z tytulu aktualizujacego odpisu z tytutu tualizufa
utraty wartosci utraty wartosci a cego

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate pozyczki i
naleznosci

Naleznosci
nieprzeterminowane
Przeterminowane <30
dni

Przeterminowane 30-90
dni

Przeterminowane 90-
180 dni
Przeterminowane 180-
360 dni
Przeterminowane >360
dni

Nalezno$ci
przeterminowane, 9767 418,19 (6 980 768,29) 2 786 649,90 10 359 905,74 (6 893 548,51) 3466 357,23
razem

72 706 547,57 {7 031 578,25) 65 674 969,32 73 251 388,85 (6 912 040,81) 66 339 348,04

62 939 129,38 {50 809,96) 62 888 319,42 62 891 483,11 (18 492,30) 62 872 990,81
2377 750,47 {12 841,85) 2364 908,62 2873 920,70 (6 345,48) 2867 575,22
328 011,61 (12 842,09) 315 169,52 602 620,03 (27 578,52) 575041,51
371 255,10 (264 683,34) 106 571,76 134 378,71 (110 638,21) 23 740,50
346 119,75 (346 119,75) 337 862,38 (337 862,38)

6344 281,26 (6 344 281,26) 6411123,92 (6411123,92)

25.5.3 Lokaty, depozyty, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Spotka zarzadza ryzykiem kredytowym zwigzanym z Srodkami pienigznymi poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktdrych lokowane
sg nadwyiki $rodkéw pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktorymi Spotka zawiera transakcje depozytowe dziatajg w sektorze
finansowym. Sg to wylgcznie banki zarejestrowane w Polsce badZ dziatajace w Polsce w formie oddziatéw bankow zagranicznych,
posiadajacych rating na wysokim poziomie, a takie dysponujce odpowiednim i kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang

pozycjg rynkowa.

25.5.4 Ryzyko rynkowe (finansowe) - analiza wrazliwosci

Spotka identyfikuje nastepujace gtowne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktdre jest narazona:

m  ryzyko stopy procentowej,

8 ryzyko walutowe.

Obecnie Spotka narazona jest gidwnie na ryzyko zmian kursow walutowych EUR/PLN, USD/PLN oraz w niewielkim stopniu SDR/PLN.
Ponadto Spotka narazona jest na ryzyko zmian referencyjnych stop procentowych PLN, EUR, USD. Na potrzeby analizy wrazliwosci na
zmiany czynnikdw ryzyka rynkowego Spotka wykorzystuje metode analizy scenariuszowej. Spotka wykorzystuje scenariusze eksperckie
odzwierciedlajgce subiektywng oceng Spotki odnosnie ksztattowania sig pojedynczych czynnikéw ryzyka rynkowego w przysziosci.

Zasady {polityki} rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integraina r7edf
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Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wplywu zmian czynnikow ryzyka rynkowego na wyniki
finansowe Spotki. W zakresie ryzyka stopy procentowej i ryzyka walutowego przedmiotem analizy sg objete wytacznie te pozycje, ktére
spetniajg definicje instrumentow finansowych.

Potencjalne mozliwe zmiany kursow walutowych zostata oszacowane na +/- 7,0% dla kursu EUR/PLN, +/-17,0% dla kursu USD/PLN,+/-
13,0% dla kursu SDR/PLN. W analizie wrailiwosci na ryzyko stopy procentowej Spotka stosuje réwnolegle przesuniecie krzywej stop
procentowych o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stop procentowych w trakcie najblizszego roku. Dla celéw analizy wrazliwosci
na ryzyko zmian stop procentowych dla walut, w ktdrych Spotka posiada ekspozycje na ryzyko stop procentowych z daty bilansowej
potencjalnie mozliwe zmiany oszacowano na poziomie +/-25pb dla WIBOR, +/-25pb dla EURIBOR, +/-75pb dla LIBOR USD.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikdw ryzyka zostatby odniesiony w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw do pozycji przychodow/kosztéw odsetkowych dla instrumentow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu oraz do pozycji aktualizacja wartosci instrumentow finansowych wycenianych do wartoéci godziwej.

Ponizej przedstawiono analizg wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktdre Spétka jest narazona na dzier sprawozdawczy,
pokazujac jaki wplyw na wynik finansowy brutto miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegdlnych czynnikéw ryzyka wedtug klas
aktywodw i zobowigzan finansowych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralna r7eéé
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Analiza wrailiwosci na ryzyko walutowe

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 ROK
ZGODNE Z MSSF UE (W ZLtOTYCH)

Poniisza tabela przedstawia wrazliwo$é wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe do zaistnienia zmiany kurséw walutowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw ryzyka dla tych klas

instrumentdw finansowych, ktdre sg narazone na ryzyko kurséw walutowych.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE NA 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Wartosé Wartosé EUR/PLN USD/PLN SDR/PLN
KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH w sprawozdaniu  naraiona na wynik finansowy brutto wynik finansowy brutto wynik finansowy brutto
ryzyko +7,0% 7,0% +17,0% -17,0% +13,0% -13,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 63023 282,40 20449853,99 1389844,82 (1389844,82) 101137,76 (101 137,76)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 97325877,58 14904 408,32 1031803,43 (1031803,43) 27 941,09 (27 941,09)
Pozostate naleznoci finansowe 2677 226,21 112 172,72 7 852,09 (7 852,09)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe wyceniane wedtug 74 825026,12 13762 122,28 (907 499,19) 907 499,19 (135 024,73) 135 024,73 (466,06) 466,06
zamortyzowanego kosztu
ZMIANA ZYSKU BRUTTO 1522 001,15 (1522 001,15) (5 945,88) 5 945,88 (466,06) 466,06
ANALIZA WRAZUIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE NA 31 GRUDNIA 2016 ROKU
Wartos¢ Wartos¢ EUR/PLN USD/PLN SDR/PLN
KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH w sprawozdaniu  narazona na wynik finansowy brutto wynik finansowy brutto wynik finansowy brutto
ryzyko +10% -10% +10% -10% +10% -10%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 66 339 348,04 8957062,23 854 502,83 (854 502,83) 41 203,39 (41 203,39)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 111 024 854,87 912 943,88 87 037,68 (87 037,68) 4 256,71 (4 256,71)
Pozostate naleznosci finansowe 4181575,94 92 335,34 9 233,53 (9 233,53)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe wyceniane wedtug 58 637 456,97 5199 779,97 (494 264,75) 494 264,75 (25 348,03) 25 348,03 (365,22) 365,22
zamortyzowanego kosztu
ZMIANA ZYSKU BRUTTO 456 509,29 (456 509,29) 20 112,07 (20 112,07) (365,22) 365,22
Zasady (polityki) rachunkowaosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc
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Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 ROK
ZGODNE Z MSSF UE (W ZtOTYCH)

Spotka identyfikuje ekspozycjg na ryzyko zmian stop procentowych WIBOR, EURIBOR oraz LIBOR. Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe do
zaistnienia zmiany stop procentowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka dla tych klas instrumentéw finansowych, ktére sg narazone na ryzyko stopy procentowej:

ANAUZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ NA 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Wartodé Wartosé WIBOR EURIBOR LIBOR USD
arto arto
AKTYWA | ZOBOWIAZANIA ; wynik finansowy brutto wynik finansowy brutto wynik finansowy brutto
FINANSOWE w sprawozdani narazona na
u ryzyko WIBOR WIBOR EURIBOR EURIBOR LIBOR USD LIBOR USD
+25 pb =25 pb +25 pb -25 pb +75 pb ~75 pb
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 97 325 877,58 97 325 877,58 240 266,73 (240 266,73) 19513,03 {19513,03) 775,97 (775,97)
ZMIANA ZYSKU BRUTTO 240 266,73 (240 266,73) 19513,03 (19 513,03) 775,97 (775,97)
ANALIZA WRAZUWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ NA 31 GRUDNIA 2016 ROKU
Wartodé Wartosé WIBOR EURIBOR LIBOR USD
arto arto
amngBOWIAZANIA w sprawozdani naraiona na wynik finansowy brutto wynik finansowy brutto wynik finansowy brutto
u ryzyko WIBOR WIBOR EURIBOR EURIBOR LIBOR USD LIBOR USD
+50 pb =50 pb +0,25 pb -0,25 pb +0,25 pb -0,25 pb
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 111024 854,87 111024 854,87 719 108,89 (719 108,89) 3 800,40 (3 800,40) 1131,74 (1131,74)
ZMIANA ZYSKU BRUTTO 719 108,89 (719 108,89) 3 800,40 (3 800,40) 1131,74 (1131,74)
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace M
do sprawozdamia finansowego stanowia jego integralng czes¢
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25.5.5 Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spotka nie stosuje rachunkowosc¢ zabezpieczen.

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

26. Zobowigzania i naleznosci warunkowe.

26.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na dzieri Stan na dziert
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych 9218950,15 5739013,66
Inne zobowigzania warunkowe
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 9218 950,15 5739 013,66

Zobowiazania z tytutu gwarancji

Gwarancje bankowe zostaly wystawione na rzecz nastepujacych beneficjentow: Resortowe Centrum Zarzgdzania Sieciami i
Uslugami Teleinformatycznymi, Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A., Ministerstwo Spraw Wewngtrznych, BGK S.A., PGE
Dystrybucja S.A., PGE Odnawialna S.A. tytutem gwarancji dobrego wykonania umowy.

26.2 Naleznosci warunkowe

Stan na dziert Stan na dzieri
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych 3837814,04 4089 692,25

Inne naleznosci warunkowe
NALEZNOSCI WARUNKOWE, RAZEM 3837814,04 4089 692,25

Gwarancje bankowe zostaly wystawione przez dostawcow Spotki tytutem gwarancji dobrego wykonania umowy.

27. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Ponizej przedstawiono analize najbardziej istotnych pozycji czesci operacyjnej sprawozdania z przeptywdw pienigznych.

27.1 Odsetkii dywidendy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Dywidendy
RAZEM ODSETKI | DYWIDENDY
27.2 Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
2Zysk/ (strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych (62 094,91) (186 413,51)
Wartoéé netto zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwalych 582 344,90 110085,34
Zysk/(strata) z odpisania zaniechanych inwestycji 97 935,52 54 272,56
Zysk / (strata) na zbyciu finansowego majgtku trwalego
Koszty likwidacji 189 095,55
RAZEM ZYSK/ STRATA NA DZIALALNOSCI INWESTYCYINE) 807 281,06 {22 055,61)
Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integraina rredd
52256
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27.3 Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 ROK
ZGODNE Z MSSF UE (W ZtOTYCH)

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 15354 063,60 4268 509,57
Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych (143 177,69) 143 177,69
Zmiana stanu pozostatych zobowigzar finansowych (2914 171,55)
Zmiana stanu pozostatych zobowiazan niefinansowych 713 882,00 176 673,18
Korekta o zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych (3647 272,12) 2303 353,56
Pozostate
RAZEM ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN 12 277 495,79 3977 542,45
27.4 Podatek dochodowy zaptacony
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw 4182 192,00 1715939,00
Zmiana stanu aktywow na odroczony podatek dochodowy (3 009 401,00) 172412,00
Zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Zmiana stanu zobowigzar z tytutu podatku dochodowego (713 882,00) (967 980,00)
Pozostate 2916,00 2696,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY ZAPLACONY, 461 825,00 923 067,00

27.5 Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych umowach
miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacjg podatkowa podatek definiuje sie jako publicznoprawne, nieodptatne przymusowe
oraz bezzwrotne $wiadczenie pieniezne na rzecz Skarbu Paristwa, wojewodztwa, powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy
podatkowej. Uwzgledniajac kryterium przedmiotowe, obowigzujace w Polsce podatki moina uszeregowad w pigciu
grupach: opodatkowanie dochoddw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie majatku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne
optaty, nie zaklasyfikowane gdzie indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochodéw (podatek
dochodowy od os6b prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towardw i uslug VAT, podatek akcyzowy) oraz
opodatkowanie majatku (podatek od nieruchomosci i od srodkéw transportowych). Nie moina poming¢ innych oplat i
wplat, ktore zaklasyfikowa¢ mozna jako quasi podatki. Wérad nich wymienic nalezy migdzy innymi sktadki na ubezpieczenie
spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattowaly sig¢ nastepujgco: w 2017 roku stawka podatku dochodowego od oséb
prawnych — 19%, podstawowa stawka podatku VAT- 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niektdre towary i ustugi s3
objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmiennos¢ przepisow podatkowych, wysoki stopieri ich skomplikowania,
wysokie potencjalne kary przewidziane w razie popefnienia przestepstwa lub wykroczenia skarbowego oraz pro-fiskalne
podejécie wiadz skarbowych. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajgce regulacjom {kontroli celnej,
czy dewizowej) mogg byé przedmiotem kontroli odpowiednich wiadz, ktdre uprawnione s do nakladania kar i sankcji wraz
z odsetkami karnymi. Kontrola moga by¢ objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od korica roku kalendarzowego, w
ktorym uptynat termin ptatnosci podatku.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglgdnienia postanowier
Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcie zapfaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako
czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i

Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna r7edé
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2017 ROK
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celem przepis6w ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposdb dziatania byl sztuczny. Wszelkie wystepowanie nieuzasadnionego dzielenia operacji, angazowania podmiotéw
posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, elementéw wzajemnie sig znoszacych lub
kompensujacych oraz inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagaé znacznie
wigkszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdinych transakeji.

28. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw i ustug lub oparte
sg o koszt ich wytworzenia. Spétka do dnia 29 marca 2017 roku wchodzita w skiad Grupy Kapitatowej PGE , ktorej dominujgcym
wilaécicielem  jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym spotki Skarbu Paristwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Spotka identyfikuje
szczegdlowo transakeje z najwazniejszymi podmiotami zaleznymi od Skarbu Paristwa. taczna wartosé transakcji z powyiszymi jednostkami
zostala przedstawiona w ponizszych tabelach w pozycji , pozostate podmioty powigzane”.

28.1 Transakcje Spétki z podmiotami powiazanymi

Rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku

Inne podmioty

Jednostka Podm foty powigzane w e Podmioty
dominujaca g ramach GK padmioty niepowigzane flazem
Spotki PGE powigzane
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW -
Przychody ze sprzedazy 38230,63 783539,83 3675 223,00 21510 580,05 390856 624,13 416 864 197,64
Pozostate przychody operacyjne 2297,00 2245024,83 2247 321,83
Przychody finansowe 2,90 3019,42 1647 505,44 1650527,76
Koszty dziatainosci operacyjnej 35086,53 9513327,92 2526183,43 17538725,12 413 122 805,84 442 736 128,84
Pozostate koszty operacyjne 3291414,27 3291414,27
Koszty finansowe 2,36 362 585,23 362 587,59
Spotka éwiadczy uslugi na rzecz jednostek sektora publicznego i agend rzadowych. Udziat przychodéw tego sektora w
przychodach ogétem w 2017 roku wynidst 23 %.
Rok zakoriczony 31 grudnia 2016roku -
Jednostka Podmioty l::::?:::eb\:’y Razostals Podmioty
dominujgca I ramach GK podmioty niepowigzane Razem
Spotki PGE powigzane
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW .
Przychody ze sprzedazy 49612,93 832 946,82 19087 208,34 10243 721,71 347 559 915,18 377 773 404,98
Pozostate przychody operacyjne 4212,00 492,00 5303 393,80 5308097,80
Przychody finansowe 56,85 2684 733,77 2684 790,62
Koszty dziatalnosci operacyjnej 139 758,59 9614 068,48 10 256 269,72 9008 860,55 368 882 665,19 397 901 622,53
Pozostate koszty operacyjne 5007,95 2027677,38 2032685,33
Koszty finansowe 2441 972075844 9720782,85
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowig jego integratna r7adé
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28.2 Stan rozrachunkéw Spétki z podmiotami powigzanymi
Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku

Podmioty Pozostate
zalezne podmioty niepos\::n:zt:ne Razem
od Spétki - powigzane P
AKTYWA
Pozyczki i naleznosci:
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 130086,37 7650 166,05 55243 019,98 63 023 282,40
Pozostale pozyczki i naleznosci
finansowe 13502041 2516 666,51 2651686,92
Udzialy i akcje w podmiotach
zaleinych 2903 257,59 417 600,00 3320857,59
Stan na dzieri 31 grudnia 2016 roku
Inne podmioty
Jednostka Podm ioty powigzane w [ Podmioty
zalezne od podmioty Razem
dominujaca ramach GK niepowigzane
Spotki PGE powigzane
AKTYWA
Potyczki i naleznosci:
leinosci .
3;:;""5 ciz tytuhu dostaw i 14804,06 8069906  7765090,77 149937511 5697937904  66339348,04
Pozostale pozyczkii 121886,88 405968906 418157594
naleznosci finansowe
Udzialy i akcje w
podmiotach zaleznych 2903 257,59 2903 257,59
Stan na dzier 31 grudnia 2017 roku
Podmioty Pozostate
zalezne od podmioty ni:ogv':‘:ztayne Razem
Spotki powliazane p
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu:
Zobowiqzania z tytufu dostaw i ustug 1030528,26 2740885,30 54752 339,14 58523 752,70
Pozostate zobowiqzania finansowe 4526 329,66 157 241,91 11617 701,85 16301273,42
Stan na dzien 31 grudnia 2016 roku
Inne podmioty
Jednostka POd.m Lol powliqzane w Pozostale Podmioty
zalezne od podmioty Razem
dominujaca ramach GK niepowigzane
Spotki PGE powigzane
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu:
Zobowigzania z tytufu dostaw i usfug 14821,71 1183687,91 1002704,46 790070,66 43022 861,70 46014 146,44
Pozostale zobowigzania finansowe 3117 590,98 484 212,77 9021 506,78 12623 310,53
28.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Jako kadre kierowniczg Spotka identyfikuje Zarzad i Rade Nadzorezg Spotki.
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 2343819,01 1457 934,09
Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz z tytulu rozwigzania stosunku pracy 389 592,04 577 072,77
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE) 2733 411,05 2 035 006,86

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna veds
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Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zarzad Spotki 2449031,00 1780319,62
Rada Nadzorcza Spotki 284 380,05 254 687,24
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE) 2733411,05 2035 006,86

Cztonkowie Zarzadu Spotki zatrudnieni s na podstawie umdw cywilno-prawnych o zarzgdzanie {tzw. Kontrakty menadzerskie), umow o
prace oraz na podstawie powolania. W pozycji ,Swiadczenia po okresie zatrudnienia” ujeto przewidywang kwote rezerw tego tytutu. W
nocie nr 4.2 Koszty w ukfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym wynagrodzenia z tytutu kontraktéw menadzerskich s prezentowane w pozycji
pozostatych kosztéw rodzajowych, natomiast pozostate formy zatrudnienia w pozycji kosztéw $wiadczen pracowniczych. W 2017 roku i
okresie poréwnywalnym cztonkowie Zarzadu byli zatrudnieni na podstawie uméw cywilnoprawnych o zarzadzanie oraz na podstawie
powotania.

29. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Wynagrodzenie bieglego rewidenta za przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2017r wynosi 95 000,00 PLN (netto) , za rok poprzedni 24 172,00 PLN (netto)

30. Istotne zdarzenia oraz zdarzenia po zakoriczeniu okresu
sprawozdawczego

Nie wystapity istotne zdarzenia po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego

31, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad dnia 19 marca 2018 roku.

Sporzadzit : Barbara Karwowska-Nowak % Warszawa, 19 marca 2018 roku

Podpisy Cztonkow Zarzadu Exatel S.A.

Prezes Zarzadu Nikodem Boricza-Tomaszewski

go’%m/

Wiceprezes Zarzqdu Rafat Magrys

adon |

3.  Wicegrezgs Zarzadu Marcin Malicki

"

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do sprawozdania finansowego stanowia jego integralna r7adé
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