MSIG 232/2017 (5369) poz. 44941-44941
X. OGLOSZENIA WYMAGANE PRZEZ USTAWE O RACHUNKOWOSCI

Poz. 44941. FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych.
[BMSiG-27370/2017]

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU
Fundusz dziata pod nazwa FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym zamknietym aktywéw niepublicznych w rozumieniu art. 196 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z péZn. zm.)
Fundusz nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, o ktérym mowa w art. 39. Ustawy o funduszach
inwestycyjnych.
Dnia 16 maja 2013 roku Fundusz zostatl wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 856. Ksiegi
rachunkowe Funduszu zostaly otwarte w dniu 24 maja 2013 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
a) Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz bedzie dazyt
do osiagniecia celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez nabywanie i obejmowanie akcji spotek akcyjnych oraz
komandytowo-akcyjnych, udziatéw spotek z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz dtuznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez spotki akcyjne, spotki komandytowo-akeyjne i spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla jego realizacji.
b) Fundusz moze lokowac¢ Aktywa w:

1) papiery wartosciowe,

2) wierzytelnosci,

3) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) waluty,

- pod warunkiem ze sg zbywalne, oraz
6) depozyty.
¢) Fundusz bedzie lokowat nie mniej niz 80% wartosci Aktywoéw Funduszu w aktywa inne niz:

1) papiery wartosciowe bedace przedmiotem publicznej oferty, chyba ze papiery wartosciowe staty sie przedmiotem
publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz;

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery wartosciowe zostaty dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktorych akcje lub udziaty
wchodza w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu.

d) Fundusz bedzie lokowa¢ swoje Aktywa przede wszystkim w nastepujacy sposob:

1) nabywajac i obejmujac akcje spotek akcyjnych, spotek komandytowo-akeyjnych oraz udziaty spétek z ograniczona
odpowiedzialnoscig,

2) nabywajac i obejmujac dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez spotki akcyjne, spotki komandytowo-akeyjne
oraz spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

e) Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu:

1) W okresie, o ktorym mowa w pkt 12), Fundusz bedzie lokowa¢ Aktywa, nie bedace lokatami, ktérych mowa w lit. d),
przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.

2) Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec
tego podmiotu i udzialty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ fagcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu,
z zastrzezeniem pkt 3).

3) Ograniczen, o ktorych mowa w pkt 2), nie stosuje sie do papierow wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

4) Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

5) Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu.

6) Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic¢ wiecej niz 25% wartosci Aktywow
Funduszu.
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7) Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czesé swoich Aktywow
na rachunkach bankowych.

8) Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz
20% wartosci Aktywow Funduszu.

9) Fundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach, pozyczki i kredyty, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% war-
tosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow. Fundusz moze takze dokonywac emisji
obligacji, na zasadach wynikajacych z obowigzujacych przepisow.

10) Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktorych mowa w lit. €) sa wazne.

11) Z uwzglednieniem pkt 12), Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktorych mowa w pkt 10), zobowiagzany jest
do dostosowania, niezwtocznie, stanu swoich aktywow do wymagan okreslonych w Statucie i Ustawie, uwzgledniajac
nalezycie interes Uczestnikow Funduszu.

12) Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz
Statucie Funduszu w terminie 36 miesiecy od dnia rejestracji funduszu.

13) Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 40% wartosci swoich aktywow w certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego, z zastrzezeniem ze certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzgdza-
nego przez to samo towarzystwo nie moga stanowié¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

f) Fundusz nie bedzie lokowac¢ swoich Aktywow z swiadectwa tymczasowe, o ktérych mowa w art. 335 ustawy z dnia

15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, ze zm.).

3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA
Firma: Fundusze Inwestycji Polskich Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Ciasna 6,
00-232 Warszawa
Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000252364 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

4) PODMIOT, KTOREMU POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowo-akcyjna z siedzibg w War-
szawie (02-703) przy ul. Bukowinskiej 22 lok. 8B, wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. War-
szawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000314495, z kapitatem zaktadowym
5.534.251 zt w petni optaconym; NIP 5213503265.

5) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.
Dniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2016 roku. W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca potaczenie Funduszu.

6) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, w tym w szczegolnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli od 31 grud-
nia 2016 roku. Towarzystwo nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia okolicznosci, ktére
wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

7) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez IAUDIT Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Bema 60A,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy,
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000441175.

8) WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH JE ROZNICUJACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE RYNKU,
NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE
Fundusz wyemitowat 3 serie Certyfikatow Inwestycyjnych:
Seria A - 5 000 sztuk. Data przydziatu: 10 maja 2013 roku,
Seria B - 68 sztuk. Data przydziatu: 5 listopad 2013 roku,
Seria C - 23 000 sztuk. Data przydziatu: 12 maja 2016 roku.
Certyfikaty nie sa notowane na aktywnym rynku i reprezentuja jednakowe prawa majgtkowe. Nie wystepuja cechy réznigce
poszczegodlne serie certyfikatow inwestycyjnych.

9) WALUTA SPRAWOZDANIA
Zgodnie z 8 32 pkt 1i 2 Rozporzgdzenia MF z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane sa w tysiacach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz
wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.
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BILANS 2016-12-31 2015-12-31
I. Aktywa 2433816 573216
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2834 9 257
2) Naleznosci 1936 981 429
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 408 270 481 250
- dtuzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 12 094 8 647
- dtuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci 73 637 73 633
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 70 461 120 117
Ill. Aktywa netto (I-11) 2 363 355 453 099
IV. Kapitat funduszu 1958 987 6 541
1) Kapitat wptacony 1958 987 6 541
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) - -
V. Dochody zatrzymane 393 289 388 323
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 369 987 360 366
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 23 302 27 957
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11 079 58 235
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2 363 355 453 099
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 28 068 5068
A 5000 5000
B 68 68
C 23 000 -
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 84 201,04 89 404,00
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 84 201,04 89 404,00
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 28 068 5068
A 5000 5000
B 68 68
C 23 000 -
Rozwodniona warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 84 201,04 89 404,00

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI gg gg]g_?;_g] gg gg]g?;g]
1 2 3
I. Przychody z lokat 31 307 46 310
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 30972 45 403
Przychody odsetkowe 25 836
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 310 71
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -
Il. Koszty funduszu 21 686 6120

30 LISTOPADA 2017 R.

-105 -

MONITOR SADOWY | GOSPODARCZY




MSIG 232/2017 (5369)

poz.

44941-44941

X. OGLOSZENIA WYMAGANE PRZEZ USTAWE O RACHUNKOWOSCI

1 2 3
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 600 600
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 34 34
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 250 83
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 77 65
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne 85 238
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 1
Koszty odsetkowe 3449 4034
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 366 330
Ujemne saldo roznic kursowych - -
Pozostate 16 824 735
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-I1l) 21 686 6120
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 9621 40 190
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -51 811 34 384
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -4 655 2983
- z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -47 156 31401
- z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -42 190 74 574
Wynik z operacji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -1 503,16 14 714,77
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -1 503,16 14 714,77
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO gg gg]g_?;_g] gg 3812_?;_31
1 2 3
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawoz-
dawczego 453 099 378 525
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -42 190 74 574
a) przychody z lokat netto 9621 40 190
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 655 2983
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -47 156 31 401
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -42 190 74 574
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1952 446 -
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a) zmiana kapitatu wptaconego {(powiekszenie kapitatu) 1952 446 -
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) - -
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1910 256 74574
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 363 355 453 099
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1528 299 440 609

Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawoz-
dawczym w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 23 000 -

Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych - -
Saldo zmian 23000 -

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dzia-
talnosci funduszu w podziale na serie

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 28 068 5068

Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych - -
Saldo zmian 28 068 5068
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 28 068 5 068
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartosé Data Wartosé Data
wyceny wyceny

1. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 89 404,00 | 2015-12-31 74 689,23 | 2014-12-31

2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec bie-
zgcego okresu sprawozdawczego

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 84 201,04 | 2016-12-31 89 404,00 | 2015-12-31

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwesty-
cyjny w okresie sprawozdawczym (**)

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -5,82% - 19,70% -

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 77 635,43 | 2016-06-30 78 508,01 | 2015-03-31

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 84 888,96 | 2016-05-04 93 652,26 | 2015-09-30

6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 84 201,04 | 2016-12-31 89 404,00 | 2015-12-31
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 84 201,04 - 89 404,00 -

IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci akty-

wow netto, w tym (**): 1,42% 1,39%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,04% 0,14%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,00% 0,01%
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1

2

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

0,02%

0,02%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,01%

0,01%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezagcym lub poréwnywalnym pierwszg wartoscig odniesienia jest

warto$é nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2016-01-01
do 2016-12-31

od 2015-01-01
do 2015-12-31

1 2 3

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-I1) 531156 -21
I. Wptywy 82 837 76 013
Z tytutu posiadanych lokat 30 997 3982
Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 45 189 50 701
Pozostate 6 651 21 330
Il. Wydatki 29722 76 034
Z tytutu posiadanych lokat - -
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 27 449 73 027
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 600 650
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
Z tytutu optat dla depozytariusza 31 34
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 183 78
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - -
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 75 58
Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami - -
Z tytutu ustug prawnych 116 207
Z tytutu posiadania nieruchomosci 96 374
Pozostate 1172 1606
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -59 538 -3336
I. Wptywy - 1783
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytutu zaciagnietych kredytow - -
Z tytutu zaciagnietych pozyczek - -
Z tytutu splaty udzielonych pozyczek - 1783
Odsetki - -
Pozostate - -
Il. Wydatki 59 538 5119
Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwe-

stycyjnych - -
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 56 341 -

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu wyptaty przychodéw
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Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Odsetki 3197 5119
Pozostate - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkow

pienieznych - -
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B) -6 423 -3 357
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu spra-

wozdawczego 9 257 12614
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu spra-

wozdawczego (E+/-D) 2834 9 257

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
NOTA-2 Naleznosci Funduszu

NOTA-3 Zobowigzania Funduszu

NOTA-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
NOTA-5 Ryzyka

NOTA-6 Instrumenty pochodne

NOTA-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
NOTA-8 Kredyty i pozyczki

NOTA-9 Waluty i roznice kursowe
NOTA-10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA-11 Koszty Funduszu

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.

Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

. Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy.
. Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:

- pbétroczne sprawozdanie finansowe,
- roczne sprawozdanie finansowe,

. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte w sprawozdaniu

finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans,

rachunek wyniku z operaciji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywow pienieznych, noty objasniajace,
informacje dodatkowa.

. Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krotszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie w pozycji ,$rodki pieniezne iich

ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg prezentowane w ,Tabeli Lokat”. Naliczone na dzien bilansowy
odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,,naleznosci”.

. Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sa prezentowane w Bilansie w pozycji ,,Sktadniki lokat nienotowane

na aktywnym rynku” tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o terminie powyzej 90 dni sg prezentowane w ,, Tabeli
Lokat” i tabeli uszczegotawiajacej ,Depozyty”.

. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobo-

wigzan jest ustalany jako srednia arytmetyczna stanu srodkéw pienieznych z kazdego dnia roboczego. Przy czym do
sredniego stanu srodkéw nie uwzglednia sie depozytow powyzej 90 dni (liczac od dnia zatozenia depozytu).

. Srednia warto$é aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli Zestawienia Zmian w Aktywach

Netto jest wyliczana jako srednia wazona wartosci aktywow netto w okresie sprawozdawczym, przy czym wagami sg
liczby dni dla ktérych obowiazywaty poszczegolne Wartosci Aktywow Netto. Przyjmuje sig, iz do pierwszej Wyceny
Oficjalnej w styczniu obowiazuje WAN z ostatniego dnia grudnia roku poprzedniego (nie dotyczy Funduszy, ktére
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10.

sporzadzajg sprawozdanie finansowe po raz pierwszy). Za minimalna i maksymalng wartos¢ aktywow na certyfikat
inwestycyjny przyjmuje sie odpowiednio wartosci ustalone w wycenach oficjalnych i bilansowych wylacznie biezagcego
okresu sprawozdawczego.

Pozyczki udzielone przez Fundusz sg prezentowane w pozycji bilansu ,,Naleznosci” i nie sg prezentowane w tabeli lokat.

b. Uymowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych funduszu

1.
2.

3

4

5

6
7

10.

11.

Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero. Sktadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana
cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skltadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowana
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Jezeli papiery wartosciowe otrzymywane sg w zamian za
dtuzne papier wartosciowe, a dtuzne papiery byly, na dzien transakcji zamiany, wycenione wedtug Efektywnej Stopy
Procentowej, wowczas otrzymywanym papierom wartosciowym przepisuje sie ustalona na dzien transakcji zamiany
skorygowang cene nabycia dtuznych papieréow wartosciowych (zamiast pierwotnej ceny nabycia dluznych papierow
wartosciowych). Tak ustalong cene nabycia zwieksza sie o doptaty, lub pomniejsza o otrzymane wplywy.

. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1.Z zastrzezeniem pkt. 3.4, wylicza sie metodg HIFO , najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypi-
saniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow wyce-
nianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w pkt. 3.1, nie stosuje sie do sktadnikéw
lokat bedacych przedmiotem transakgji, o ktérych mowa w pkt. ¢.16 i ¢.18.

. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakgji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci

ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku:

5.1. Ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw, o ile informacje o tym dniu sa podane przez emitenta.

. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez fundusz:

7.1. ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu w dacie zawarcia umowy.

7.2. sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w pkt. c.11, oraz sktad-
niki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

. Operacje dotyczgce funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu

wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operagji
w ksiegach rachunkowych funduszu.

. Operacje dotyczace funduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢

w relacji do wskazanej przez fundusz waluty, dla ktorej wyliczony jest sredni kurs przez NBP.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci:

- dywidendy i inne udziaty w zyskach;

- przychody odsetkowe;

- dodatnie saldo réoznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan

w walutach obcych.

Koszty funduszu obejmujg w szczegolnosci:

- wynagrodzenie dla towarzystwa,

- wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucie,

- optaty dla depozytariusza,

- optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu,

- optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

- ustugi w zakresie rachunkowosci,

- ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu,

- ustugi prawne,
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- ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne,

- koszty odsetkowe,

- koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci,
- ujemne saldo réznic kursowych.

12. W przypadku kosztéw funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow funduszu
zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztow powinien zawierac pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach
wyceny.

13. Przychody odsetkowe:

13.1. od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalo-
nymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta,
13.2. od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

14. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

15. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wyku-
pienia certyfikatow inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej
zgodnie z pkt. 16.

16. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzgled-
nia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmo-
wanymi zgodnie z pkt. 15.

¢. Metody wyceny aktywow oraz zobowiazan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej, z zastrzezeniem pkt. 12-24.

2. Dniem Wyceny jest:

- ostatni dzien kalendarzowy w trzecim miesigcu kazdego kwartatu kalendarzowego, o ile dzien ten jest Dniem Robo-
czym. W przypadku, gdy dzien, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim nie jest Dniem Roboczym, Dniem Wyceny jest
ostatni Dzien Roboczy przypadajacy przed tym dniem,

- dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji,

- dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu.

3. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej
o zobowiazania Funduszu.

4. Naleznosci z tyt. nieoptaconych certyfikatow sa wykazywane w aktywach Funduszu w pozycji ,Naleznosci”. Jezeli na
Dzien Wyceny, WAN przypadajacy na nieoptacong serie Certyfikatow Inwestycyjnych jest nizszy od naleznosci z tytutu
nieoptaconych Certyfikatéw inwestycyjnych, wowczas uznaje sie iz wystepuje przestanka utraty wartosci naleznosci
z tyt. nieoptaconych Certyfikatow.

Oceny koniecznosci ujecia odpisoéw aktualizujgcych, doprowadzajgcych wartosé powyzszych naleznosci do wartosci

godziwej, dokonuje sie na kazdy dzien wyceny, w tym na dzien bilansowy, z uwzglednieniem posiadanych przez TFI

dowodoéw potwierdzajacych zamiar i mozliwosé uregulowania naleznosci przez uczestnika. Kwota odpisu aktualizu-
jacego powinna uwzgledniaé¢ w szczegdlnosci kwote naleznosci mozliwa do odzyskania przez Fundusz w drodze jej
potracenia ze zobowigzania wobec uczestnika z tytutu umorzenia nieoptaconych certyfikatow.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu
Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczest-
nikow Funduszu.

6. Aktywa Funduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem
zasad okreslonych w artykutach ponizszych.

7. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym rynku wyceniane sg w sposob nastepujacy:

7.1. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku.

7.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktérego wyceniany jest dany sktadnik lokat,
nie prowadzi obrotu, wéwczas wyceny danego skladnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs zamkniecia
ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez Aktywny Rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik.

7.3. Jezeli ostatni dostepny kurs zostat wyznaczony w oparciu o znaczgco niski wolumen obrotow na danym sktad-
niku Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wezesniejszego niz ostatni dzien obrotu danym sktadnikiem na danym
Aktywnym Rynku, wowczas wycene danego sktadnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni dostepny w momencie
dokonywania wyceny kurs zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia -
innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.

8. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia
godziwag jest kurs ustalony na rynku gtownym.

9. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt. 8 jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz
stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:
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- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

- ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub
- kolejnosé wprowadzenia do obrotu, lub

- mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

10. Wyboru rynku gtéwnego, o ktorym mowa w pkt. 9, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,
kryterium wyboru rynku gtédwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
petnego miesigca kalendarzowego.

11. Ostatnie dostepne kursy, o ktérych mowa w pkt. 7, w dniu dokonywania wyceny Fundusz okresla o godzinie 23:00.
Wybor godziny 23:00 uzasadniony jest nastepujgcymi okolicznosciami:

- 0 godzinie 23:00 w przypadku GPW dostepne sa kursy zamkniecia,
- 0 godzinie 23:00 w przypadku gieldowych rynkow europejskich, potnocnoamerykanskich, potudniowoamerykan-
skich i azjatyckich dostepne sa kursy zamkniecia,

12. Wartos¢ sktadnikow lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt. 19,20 24,
w nastepujacy sposob:

12.1. obligacji, bonow skarbowych, bonéw pienieznych, kwitow depozytowych, listow zastawnych, weksli w skorygo-
wanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

12.2. akcji:

12.2.1. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu
i zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli wskazniko-
wych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta
(cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow
notowanych na Aktywnym Rynku lub przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywodw finansowych
(DCF) badz tez przy wykorzystaniu skorygowanej wartosci aktywow netto (kapitat (fundusz) wtasny), w zalezno-
$ci od tego, ktory model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci danego podmiotu - przy
czym Fundusz ma prawo powierzyé wycene akcji spotek, ktorych akcje nie sa notowane na Aktywnym Rynku,
wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom swiadczacym tego rodzaju ustugi. Wartosé godziwa wynikajgca
z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma
informacje dotyczgcg istotnych zdarzen mogacych mie¢ wpltyw na wartos¢ godziwg wycenianych akgji,

12.2.2. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym
profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modelu opie-
rajgcego sie na wycenie skorygowanej wartosci aktywow netto (kapitat (fundusz) whasny) tychze podmiotow
lub przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw finansowych (DCF), w zaleznosci od tego, ktory
model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci danego podmiotu - przy czym Fundusz
ma prawo powierzy¢ wycene akcji spotek, ktérych akcje nie sg notowane na Aktywnym Rynku, wyspecjali-
zowanym, niezaleznym jednostkom swiadczacym tego rodzaju ustugi. Wartosé godziwa wynikajaca z analizy
finansowej bedzie podlegata na biezgco korekcie w kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacje
dotyczaca istotnych zdarzen mogacych mieé¢ wptyw na wartos$¢ godziwa wycenianych akgji.

12.3. warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru - w oparciu o modele wyceny tych lokat przy zastosowa-
niu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na
Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 12.2,

12.4. depozytow - w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym kwote
naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

12.5. udziatow w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych
cene udziatlow do poszczegolnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/
wartosc¢ ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na
Aktywnym Rynku lub przy wykorzystaniu modelu opierajacego sie na wycenie skorygowanej wartosci aktywow
netto kapitat (fundusz) wtasny) tychze spdtek badz tez przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
finansowych (DCF) w zaleznosci od tego, ktéry model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dziatalnosci
danego podmiotu, przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wycene udzialow w spétkach z ograniczona odpo-
wiedzialnoscig wyspecjalizowanym niezaleznym jednostkom $wiadczgcym tego rodzaju ustugi. Wartosé godziwa
wynikajgca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym przypadku, w ktérym Fundusz
otrzyma informacje dotyczacg istotnych zdarzen mogacych mie¢ wplyw na wartos¢ godziwa wycenianych udziatow.

13. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przesza-
cowania, nowo ustalona skorygowana cene nabycia.

14. Modele wyceny, o ktorych mowa w pkt. 12, sg stosowane w sposéb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata;

15. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 12, podlegaja uzgodnieniu z Depozyta-
riuszem.

16. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udzia-
tem firm inwestycyjnych oraz bankow powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow war-
tosciowych.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréow wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow pozyczania maklerskich instrumentow finansowych ustala sie
wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowiazania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej
sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sag notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktorej sa
denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania Funduszu, o ktorych mowa w pkt. 21, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Aktywa i zobowiazania Funduszu wyceniane w wartosci godziwej, dla ktorych wiarygodne oszacowanie tej wartosci nie
jest mozliwe, wycenia sie w cenie nabycia skorygowanej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. W szczegdlnosci
sytuacja taka wystgpi¢ moze w odniesieniu do akcji i udziatéw spotek nienotowanych oraz instrumentow pochodnych,
dla ktérych instrumentem bazowym sa takie akcje lub udziaty.

Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawoz-
dania finansowego.

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2016-12-31

2015-12-31

Naleznosci

1936 981

429

Z tytutu zbytych lokat

289

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

1936 611

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

95

44

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

275

96

Subskrypcja

267

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2016-12-31

2015-12-31

1

2

3

Zobowiazania

70 461

120 117

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwe-
stycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu
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2 3
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 70 277 119 960
Kredyt BZ WBK S.A. umowa z dnia 29 wrzesnia 2015 r. 70 277 119 960
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 181 115
Pozostate sktadniki zobowigzan 3 42
2016-12-31 2015-12-31

NOTA-4 1. STRUKTURA SRODKOW Wartosé na Wartos¢ na dzien Wartoéé na Wartos¢ na dzien
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH dzien bilansowy | bilansowy w walu- | dzien bilansowy | bilansowy w walu-

BANKOWYCH w danej walucie | cie sprawozdania | w danej walucie | cie sprawozdania
w tys. finansowego w tys. w tys. finansowego w tys.
I. Banki/waluty 2834 9 257
BANK ZACHODNI WBK S.A. 1572 2163
PLN 1572 1572 2163 2163
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. 1262 7 094
PLN 1262 1262 7 094 7 094

NOTA-4 Ill. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

bilansowy w walucie
sprawozdania finan-
sowego w tys.

od 2016-01-01 do 2016-12-31 od 2015-01-01 do 2015-12-31
NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM |  Wartos¢ Wartos¢ na Wartos¢ Wartos¢ na
POZIOM SRODKOW PlENlEZNYCH UTRZYMYWA- na dzien dzien bilan- na dzien dzien bilan-
NYCH W CELU ZASPOKOJENIA B|EZACYCH bilansowy sowy w walucie bilansowy sowy w walucie
ZOBOWIAZAN w danej sprawozdania w danej sprawozdania
walucie finansowego walucie finansowego
w tys. w tys. w tys. w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rod-
kow pienieznych - 4575 - 9244
PLN 4575 4 575 9244 9244
2016-12-31 2015-12-31
Wartosé na dzien Wartosé na dzien

bilansowy w walucie
sprawozdania finan-
sowego w tys.

lll. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje

2016-12-31 2015-12-31

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - Wartosé na dzien Procentowy Wartosé na dzien Procentowy
RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) bilansowy w walu- | udziat w akty- | bilansowy w walu- | udziat w akty-

cie sprawozdania wach (w tys.) | cie sprawozdania | wach (w tys.)

finansowego w tys. ogotem finansowego w tys. ogotem

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2834 0,12% 9 257 1,61%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 2834 0,12% 9 257 1,61%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne,
depozyty oraz stalokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe.

MONITOR SADOWY | GOSPODARCZY

~-14-

30 LISTOPADA 2017 R.



MSIG 232/2017 (5369)

poz. 44941-44941

X. OGLOSZENIA WYMAGANE PRZEZ USTAWE O RACHUNKOWOSCI

2016-12-31 2015-12-31
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ | Wartosé na dzien | Procentowy | Wartoéé na dzieri | Procentowy
- RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZ- bilansowy w walu- | udziat w akty- | bilansowy w walu- | udziat w akty-
NYCH (**) (**¥) cie sprawozdania | wach (wtys.) | cie sprawozdania | wach (w tys.)
finansowego w tys. ogotem finansowego w tys. ogotem
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Kredyt BZ WBK S.A. umowa z dnia 29 wrze-
$nia 2015 r. 70 277 2,89% 119 960 20,93%
Suma: 70 277 2,89% 119 960 20,93%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;j traktuje sie zmiennoku-
ponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows, ktorych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne zobowiazania

0 zmiennym oprocentowaniu.

2016-12-31 2015-12-31
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDO- Wartos¢ na Procen- Wartos¢ na Procen-
TRZYMANIA ZOBOW'AZAN PRZEZ DRUGA STRONE dzien bllansowy towy udziat dzien bllansowy towy udziat
TRANSAKCJI w walucie spra- | w aktywach | w walucie spra- | w aktywach
wozdania finan- (w tys.) wozdania finan- (w tys.)
sowego w tys. ogotem sowego w tys. ogotem
Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzy-
kiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie
wypetnialy swoich obowigzkow, przy czym nie uwzglednia
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*#*#) 1939 815 79,71% 9 686 1,68%
Srodki na rachunkach bankowych 2834 0,12% 9 257 1,61%
Naleznosci 1936 981 79,59% 429 0,07%
Wierzytelnosé 70 277 2,89% 119 960 20,93%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
w poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na
kategorie bilansowe (*****) - - - -

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkow pieniez-
nych, depozytow, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow pochod-
nych, ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(****%) Za znaczacg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach

ogotem.
2016-12-31 2015-12-31
Wartosé Wartc_)s? Procen- Wartosé Wartgsc; Procen-
L na dzien towy - na dzien towy
na dzien bil dziat na dzien bil dziat
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (****%x%) bilansowy I ansom_/y uazia bilansowy I ansom_/y uazia
. w walucie w akty- . w walucie w akty-
w walucie w walucie
. sprawozda- wach . sprawozda- wach
sktadnika e sktadnika T
nia finanso- | (w tys.) nia finanso- | (w tys.)
w tys. . w tys. .
wego w tys. | ogotem wego w tys. | ogdétem
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walu-
towego w poszczegdlnych kategoriach lokat
w podziale na kategorie bilansowe (******) - - - - -
Suma: - - - - -

(*****%) 7a znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogotem.
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X. OGLOSZENIA WYMAGANE PRZEZ USTAWE O RACHUNKOWOSCI

NOTA-11I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ
TOWARZYSTWO

od 2016-01-01 do 2016-12-31

od 2015-01-01 do 2015-12-31

Wartosé w okresie sprawoz-
dawczym w tys.

Wartosé w okresie sprawoz-
dawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo roznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2016-01-01 do 2016-12-31

od 2015-01-01 do 2015-12-31

Wartos¢é w okresie sprawoz-
dawczym w tys.

Wartos¢ w okresie sprawoz-
dawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 600 600
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 600 600

NOTA-11 Ill. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPU-
BLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI
LOKATAMI

od 2016-01-01 do 2016-12-31

od 2015-01-01 do 2015-12-31

Wartos¢ w okresie sprawoz-
dawczym w tys.

Wartosé w okresie sprawoz-
dawczym w tys.

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINAN-

SOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym

za biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH

W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
| W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZ-

DANIAMI FINANSOWYMI
Nie dotyczy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW WYWOEANYCH TYM SKUT-
KOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOW-

NOSC FUNDUSZU.

a. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow

netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu.
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b. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystagpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na cer-
tyfikat inwestycyjny,

c. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

d. W okresie sprawozdawczym nie wystapity btedy podstawowe.

5) INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIAX ALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ
Nie istnieje niepewnosé, co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie okresli¢ przysziosci.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLY-
NAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI | ICH ZMIAN
FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, zarzgdzany przez
Fundusze Inwestycji Polskich Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w dniu 29 wrzesnia 2015 r. otrzymat od The
SISU Master Fund Limited z siedzibg w Camana Bay, Kajmany pozew ,,0 ustalenie nieistnienia prawa” glosu z wszystkich
akeji zwyklych na okaziciela spotki NETIA S.A., nabytych przez FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepu-
blicznych z siedzibg w Warszawie poczawszy co najmniej od dnia 28 kwietnia 2014 roku.

W dniu 10 grudnia 2015 r. Fundusz ztozyt odpowiedz na pozew wnoszac o oddalenie powodztwa w catosci.
Postepowanie jest prowadzone przez Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, pod sygn. akt XX GC 871/15.
Dnia 22.12.2016 roku odbyto sie pierwsze posiedzenie Sadu w tej sprawie. Strony utrzymaty swoje stanowiska.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Sad nie wydat dalszych orzeczen w tej sprawie.
Aktywami FIP 11 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych uzgodnionymi jako zabezpieczenie
naleznosci banku BZ WBK S.A. z tytutu umowy kredytowe;j sa:

- zastawy finansowe na akcjach,

- umowa poreczenia,

- porozumienie zawarte pomiedzy Fundusze Inwestycji Polskich Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i FIP 11

FIZAN oraz BZ WBK S.A.,
- cesja praw z umowy pozyczki,

- blokada rachunku rezerwy obstugi dtugu.

Noty dotyczace zdarzen, ktore nie wystgpity od dnia 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. nie sg wykazywane w sprawozdaniu finan-
sowym.

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2017 roku

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

Zbigniew Jakubas Katarzyna Polak
Cztonek Rady Nadzorczej Wiceprezes Zarzadu
Delegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Fundusze Inwestycji Polskich TFI S.A.

Fundusze Inwestycji Polskich TFI S.A.

Podpis osoby reprezentujacej podmiot, ktoremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Anna Kasicka-Zajgc
Vistra Fund Services Poland Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A.
Gtowny Ksiegowy Funduszy i Portfeli
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Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Fundusze Inwestycji Polskich Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz dla Zgromadzenia Inwestorow
FIP 11 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych
z badania sprawozdania finansowego
FIP 11 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych
za okres 0d 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego sprawozdania finansowego FIP 11 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akty-
wow Niepublicznych (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Ciasna 6, obejmujacego wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r., bilans sporzadzony na dzien
31.12.2016 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywow pienieznych za
okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r., noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Zarzad Fundusze Inwestycji Polskich Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za prawidlowos¢
ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawoz-
dania z dziatalnosci zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r, poz. 1047) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Zarzad Fundusze Inwestycji Polskich Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest rowniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawi-
dtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzagd Fundusze Inwestycji Polskich Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno, przedstawia sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Funduszu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachun-
kowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
- przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
- krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Regulacje te naktadaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania dotyczacych kwot i infor-
macji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, wtym oceny ryzyka
wystapienia istotnych nieprawidtowosci w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub btedow.

Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez
ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Fundusze
Inwestycji Polskich Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz ocene ogdélnej prezentacji sprawozdania finanso-
wego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiedniag podstawe do
wyrazenia przez nas opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe:
a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien na dzien 31.12.2016 r., jak tez jej
wynik finansowy za rok obrotowy 0d 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r., zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
b) zostalo sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz
c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Nie zgtaszajgc zastrzezen co do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na
informacje dotyczaca postepowania sadowego z udziatem FIP 11, zawarta w informacji dodatkowej w pkt 6 , Inne informacje
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niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji i ich zmian”.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa bedgcego organem Funduszu, skierowanym do Uczestnikow Funduszu, sa
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dotgczone zostato oswiadczenie Depozytariusza Funduszu potwierdzajace zgodnos¢é
danych stanow aktywow funduszu, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu
ze stanem faktycznym.

Maciej Skérzewski przeprowadzajgcy badanie w imieniu:
Kluczowy Biegty Rewident iAudit Sp. z 0.0.
nr ew. 10396 01-225 Warszawa, ul. Bema 60A
podmiot uprawniony
nr ew. 3828

Warszawa, 20.04.2017 r.

PROTOKOL
ZE ZGROMADZENIA INWESTOROW
FIP 11 FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
z siedzibg w Warszawie
z dnia 25 kwietnia 2017 r.

1. Dnia 25 kwietnia 2017 o godzinie 10:00 w siedzibie spotki Fundusze Inwestycji Polskich Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie (00-232) przy ul. Ciasnej 6 odbyto sie Zgromadzenie Inwestorow FIP 11
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie (00-232), przy ul. Ciasna 6,
REGON 146685890, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sagd Okregowy w Warszawie,
VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFI 856.

2. Zgromadzenie Inwestoréw otworzyt Pan Adam Swietlicki vel Wegorek oswiadczeniem, ze na dzien 25 kwietnia
2017 roku, na godzine 10:00 do siedziby Funduszu, znajdujacej sie przy ulicy Ciasnej 6 w Warszawie, zwotane zostato
Zgromadzenie Inwestoréw FIP 11 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych, z nastepujacym
porzadkiem obrad:

1) Otwarcie Zgromadzenia Inwestorow.

2) Wybdr Przewodniczgcego Zgromadzenia Inwestorow.

3) Przygotowanie i podpisanie listy obecnosci.

4) Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Zgromadzenia Inwestoréw ijego zdolnosci do podejmowania uchwat.
5) Przyjecie porzadku obrad.

6) Podjecie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania rocznego Funduszu, za rok obrotowy 2016.

7) Zamkniecie Zgromadzenia Inwestorow.

3. Na przewodniczacego Zgromadzenia Inwestoréw zostal wybrany Pan Adam Swietlicki vel Wegorek, ktéra wybér
przyjat.

4. Przewodniczgcy sporzadzit liste obecnosci, podpisat jg i stwierdzit, ze na Zgromadzeniu Inwestorow reprezentowane
sg wszystkie certyfikaty inwestycyjne, nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia Inwestorow
lub wniesienia poszczegolnych spraw do porzadku obrad, wobec czego Zgromadzenie Inwestorow odbywa sie w try-
bie art. 6 ust. 10 Statutu FIP 11 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych i moze podejmowacd
uchwaty mimo braku formalnego zwotania.

5. Zgromadzenie Inwestorow przyjeto porzadek obrad Zgromadzenia jednogtosnie, w glosowaniu jawnym.

6. Zgromadzenie Inwestorow podjeto Uchwate nr 1 o nastepujacej tresci:
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Uchwata nr 1
Zgromadzenia Inwestorow
FIP 11 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow Niepublicznych
z dnia 25 kwietnia 2017 r.
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania rocznego Funduszu
za rok obrotowy 2016

§1

Niniejszym, Zgromadzenie Inwestoréow FIP 11 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,Fundusz”), dziatajgc na pod-
stawie art. 7 ust. 1 pkt 2) Statutu Funduszu, po rozpatrzeniu sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy kon-
czacy sie w dniu 31 grudnia 2016 r., zatwierdza niniejsze sprawozdanie finansowe Funduszu obejmujace:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujagce lokaty w wysokosci 494 001 tys. zlotych,
3) bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 2 363 355 tys. ztotych,
4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujacy ujemny wynik z ope-
racji w wysokosci 42 190 tys. zlotych,
5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zwiekszenie
aktywow netto w okresie sprawozdawczym w wysokosci 1 910 256 tys. zlotych,
6) rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy zmniejszenie
srodkow pienieznych o kwote 6 423 tys. ztotych

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

§3

Uchwala zostata podjeta jednogtosnie w glosowaniu jawnym.
- liczba certyfikatow inwestycyjnych z ktérych oddano wazne gtosy - 28.068 (dwadziescia osiem tysiecy szescdziesigt osiem)
(to jest 100 %) certyfikatow inwestycyjnych
- taczna liczba waznych gtosow - 28.068 {(dwadziescia osiem tysiecy szescdziesigt osiem) glosow
- glosy ,za” - 528.068 (dwadziescia osiem tysiecy szesédziesigt osiem), glosy ,przeciw” - 0 (zero), gtosy ,wstrzymujace
sig, - 0 (zero)

7. Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy zamknat Zgromadzenie Inwestoréow.
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