PLAY

NIE PODLEGA ROZPOWSZECHNIANIU, PUBLIKACJI BADZ DYSTRYBUCII, BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO,
W CAtOSCI LUB W CZESCI, DO LUB NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, AUSTRALII, KANADY
LUB JAPONII

3 lipca 2017 r.

PLAY COMMUNICATIONS S.A. PUBLIKUJE PROSPEKT EMISYJNY
I ROZPOCZYNA PIERWSZA OFERTE PUBLICZNA AKCIJI

PLAY Communications S.A.! (,,Spétka”) bedaca wiascicielem 100% udziatéw w P4 sp. z o.o.
(,PLAY”), ktéra jest operatorem telefonii komérkowej PLAY, jednej z najszybciej rozwijajacych sie
firm telekomunikacyjnych w Europie, opublikowata dzis prospekt emisyjny oraz cene maksymalng
i rozpoczyna pierwszg oferte publiczng akgji (,,IPO” lub ,,Oferta”).

Komentujac dzisiejsze ogtoszenie, Jorgen Bang-Jensen, Prezes Zarzagdu PLAY, powiedziat:

,W ciggu najblizszych dwdch tygodni bede miat przyjemnosc spotkac sie z potencjalnymi inwestorami
i zaprezentowac im historie unikalnego sukcesu na europejskim rynku telekomunikacyjnym. W ciggu
dziesieciu lat od pojawienia sie w Polsce nowego operatora, PLAY zdobyt ponad 27% udziat w rynku
pod wzgledem liczby klientow, generujgc przy tym marze EBITDA i wskazniki konwersji gotowki na
najwyzszych poziomach w branzy. Wierzymy, Zze nasza pierwsza oferta publiczna stwarza inwestorom
mozliwos¢ skorzystania ze statego wzrostu naszej firmy, osigganych wartosci przeptywow
pienieznych i rentownosci".

Informacje ogdlne
e Cena maksymalna zostata ustalona na 44,00 PLN za jedng akcje

e W ramach IPO oferowane beda wytacznie istniejace akcje zwykte luksemburskiej spotki PLAY
Communications S.A., nalezacej do spotki Play Holdings 1 S.a r.l. (,Akcjonariusz
Sprzedajacy”), bedacej wiasnoscig i kontrolowanej przez spétke Tollerton Investments
Limited i Telco Holdings S.a r.l.

o Docelowa wielko$¢ Oferty ma wynies¢ od ok. 38% do 44% akcji Spotki, z wytgczeniem opcji
dodatkowego przydziatu (stabilizacyjnej), lub miedzy ok. 42% a 48% akcji Spotki,
z uwzglednieniem opcji dodatkowego przydziatu

1 Przed rozpoczeciem pierwszej oferty publicznej spétka Play Holdings 2 S.a r.l. zostata przeksztatcona w Play
Communications S.A.



e Zaktadajac sprzedaz maksymalnej liczby 121,6 min? akcji oferowanych po cenie maksymalnej
oczekuje sie, ze wptywy z Oferty wyniosg ok. 5,3 mld PLN (ok. 1,3 mld EUR)?, przy zatozeniu
petnego wykonania opcji dodatkowego przydziatu i braku transakcji stabilizacyjnych

e Akcjonariusz Sprzedajacy przyzna Globalnym Koordynatorom opcje (stabilizacyjng) nabycia
do 11,1 min istniejgcych akcji zwyktych w celu pokrycia dodatkowych przydziatéw

e Oczekuje sie, ze po przeprowadzeniu Oferty free float Spétki bedzie ksztattowat sie na
poziomie do ok. 48%*, przy zatozeniu petnego wykonania opcji dodatkowego przydziatu i nie
zawierania transakcji stabilizacyjnych

e Na podstawie ceny maksymalnej zaktada sie, ze kapitalizacja rynkowa Spétki powinna
ksztattowad sie na poziomie ok. 11,2 mld PLN (ok. 2,6 mld EUR)®

e Na podstawie planowanej wartosci dywidendy PLAY za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2017 r. wynoszgcej 650 min PLN, dla ktdrej obecni akcjonariusze deklarujg
poparcie, zaktadana wysokos¢ stopy dywidendy wynosi 5,8% przy zatozeniu ceny
maksymalnej

o  Woytacznie Akcjonariusz Sprzedajacy otrzyma wptywy z Oferty i zamierza wykorzystaé czes¢
tych wpltywow, by przedterminowo wykupi¢ obligacje Senior PIK Toggle Notes,
o zapadalnosci w 2022 r., wyemitowane przez Impera Holdings S.A., swojg spotke
dominujgcy. Akcjonariusz Sprzedajacy wykorzysta pozostatg czes¢ uzyskanych srodkéw na
sfinansowanie dystrybucji do swoich akcjonariuszy i czesciowe rozliczenie pieniezne
istniejgcych programéw motywacyjnych, ktére zostang zakorczone w zwigzku z Ofertg
w zakresie w jakim nie bedg one reinwestowane w akcje przez menadzerdéw

o Oferta obejmuje oferte publiczng skierowang do inwestoréw indywidualnych, uprawnionych
pracownikéw i inwestordw instytucjonalnych w Polsce oraz oferte skierowang do
inwestorow miedzynarodowych zgodnie z Regulacjg S i Przepisem 144A

e Spodtka i Akcjonariusz Sprzedajacy zgodzili sie na wprowadzenie zwyczajowego zobowigzania
do niesprzedawania akcji Spétki przez 180 dni od momentu debiutu (tzw. lock-up). Nowe
akcje, ktdére zostang wyemitowane, dla zarzgdu oraz okoto 100 menedzeréw i kluczowych
pracownikéw w pierwszym dniu notowania, lub wkrétce po, beda réwniez podlegaty lock-
upowi do 3 lat®

2 Wliczajac opcje akcji dodatkowych

3 Wszystkie przeliczenia miedzy PLN a EUR zostaty wykonane przy zastosowaniu kursu $redniego NBP na
poziomie PLN/EUR 4,2265 z 30 czerwca 2017 r.

4 Zaktadajac, ze wyemitowana zostanie maksymalna liczba nowych akcji dla zarzadu i okoto 100 menedzeréw

i kluczowych pracownikdéw w dniu, wkrétce po pierwszym notowaniu

5 W oparciu o warto$¢ 250 min akcji wyemitowanych przed przeprowadzeniem IPO i nowych akgji
wyemitowanych dla Zarzagdu PLAY oraz okoto 100 menedzerdw i kluczowych pracownikéw w dniu, lub wkrétce
po pierwszym notowaniu (przy zatozeniu ceny maksymalnej)

6 Z nastepujacym harmonogramem: 100% lock-up do 1-ej rocznicy debiutu, 80% lock-up do 2-giej i 40% lock-up
do 3-ciej rocznicy debiutu



e J.P. Morgan, BofA Merrill Lynch oraz UBS Investment Bank dziatajg jako Globalni
Koordynatorzy i Wspotprowadzacy Ksiege Popytu. Bank Zachodni WBK S.A. oraz Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego dziatajg jako Wspodtprowadzacy Ksiege Popytu
i Wspétoferujacy.

Oferta dla inwestoréw indywidualnych

e Inwestorzy indywidualni mogg sktadac zapisy na akcje w terminie od 4 do 12 lipca br.

e Okres zapisow dla inwestoréw indywidualnych zostat podzielony na dwie czesci: zlecenia
zakupu ztozone w pierwszym okresie zapisow (4-7 lipca 2017 r.) uzyskajg przydziat
preferencyjny, ktory w przypadku redukcji zapiséw na akcje, co do zasady bedzie dwukrotnie
wyzszy niz przydziat dla zlecen ztozonych w drugim okresie zapiséw (8-12 lipca 2017 r.)

e Zlecenia zakupu akcji w odniesieniu do oferty detalicznej mozna sktada¢ za posrednictwem
Wspétoferujagcych oraz innych firm inwestycyjnych i bankéw (,Cztonkowie Konsorcjum
Detalicznego”)

e Szczegdtowa lista punktow obstugi klienta Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego, ktorzy
przyjmuja zapisy dostepna jest na stronie internetowe;j Spotki
www.playcommunications.com oraz stronie dedykowanej zapisom dla inwestorow

indywidualnych www.akcjeplay.pl

e By ztozy¢ zapisy na akcje, inwestorzy indywidualni muszg posiada¢ otwarty rachunek
inwestycyjny prowadzony przez Cztonka Konsorcjum Detalicznego. Osoba, ktéra nie posiada
takiego rachunku, a chce ztozy¢ zapisy na akcje, powinna otworzy¢ taki rachunek najpdzniej
przed ztozeniem zapisu

e Zapisy na akcje nalezy sktada¢ na formularzach udostepnianych przez punkty obstugi klienta
Cztonkéw Konsorcjum Detalicznego osobiscie lub faksem, telefonicznie lub za pomoca
innych $rodkéw komunikacji elektronicznej, o ile dany Cztonek Konsorcjum Detalicznego
dopuszcza taki sposéb sktadania zapiséw

e Zaktada sie, ze ok. 5% ostatecznej ogdlnej liczby akcji bedzie zaoferowane inwestorom
indywidualnym i uprawnionym pracownikom

Oferta dla uprawnionych pracownikéw

e Uprawnieni pracownicy, czyli gtdwnie pracownicy Spotki i jej spotek zaleznych, moga sktadac
zapisy pomiedzy 4 a 12 lipca br., do maksymalnej liczby 668 akcji na pracownika

e Uprawnieni pracownicy mogg uczestniczy¢ w IPO po cenie akcji z oferty z 15% dyskontem,
(tj. 37,40 PLN za akcje przy zatozeniu ceny akcji z oferty réwnej cenie maksymalnej),


http://www.playcommunications.com/
http://www.akcjeplay.pl/

otrzymajg tez przydziat gwarantowany akcji (tj. zapisy nie beda podlega¢ redukcji), ktéry nie
bedzie przekraczat 668 akcji na kazdego uprawnionego pracownika, z zastrzezeniem
zobowigzania sie do niesprzedawania akcji przez rok od momentu debiutu

e Sktadanie zapiséw na akcje przez uprawnionych pracownikéw moze odbywad sie wytacznie
za posrednictwem Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego. Szczegdtowy wykaz punktéw
obstugi klienta Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego, ktore bedg przyjmowaé zapisy,
dostepny jest na stronie internetowej Spoétki www.playcommunications.com

e By moc ztozy¢ zapisy na akcje, uprawnieni pracownicy muszg mieé¢ otwarty rachunek
inwestycyjny w Domu Maklerskim PKO Banku Polskiego. Uprawniony pracownik, ktéry nie
posiada takiego rachunku, a chce ztozyé zlecenie zakupu akcji, powinien otworzy¢ taki
rachunek najpdzniej przed ztozeniem zapisu

e Zapisy na akcje nalezy sktada¢ na formularzach dostepnych w punktach obstugi klienta Domu
Maklerskiego PKO Banku Polskiego lub telefonicznie

Harmonogram

e  Prospekt emisyjny dotyczacy IPO zostat opublikowany w dniu dzisiejszym

e Budowa ksiegi popytu wsérdd inwestoréw instytucjonalnych rozpoczyna sie dzisiaj i zakonczy
sie 13 lipca 2017 roku. Cena oferowanych akcji zostanie ogtoszona 13 lipca br., a przydziat
akcji oferowanych zostanie dokonany do 20 lipca 2017 r.

e Zaktada sie, ze pierwszy dzien debiutu akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie odbedzie sie 27 lipca 2017 r.

Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie Spétki: www.playcommunications.com oraz na stronie

www.akcjeplay.pl

Zapytania
Aby uzyskaé dodatkowe informacje, nalezy kontaktowac sie z:

Point of View (Warszawa)
Aleksandra Olek-Pawtowska +48 601 960 004
Dariusz Sobczynski +48 601 960 003

Citigate Dewe Rogerson (Londyn)
Sandra Novakov +44 207 282 1089


http://www.playcommunications.com/
http://www.playcommunications.com/

PLAY Communications S.A.

Anna Kaim — Relacje inwestorskie +352 28 68 48 130
PLAY

Marcin Gruszka — Relacje z mediami +48 790 30 00 20
Marek Chrusciel — Dep. Skarbu i Relacji +48 79000 55 00

Inwestorskich

Informacje nt. PLAY

Pod wzgledem zarejestrowanej liczby klientéw, PLAY jest drugim co do wielkosci operatorem
telefonii komérkowej w Polsce - na koniec marca 2017 r. posiadat ponad 14,3 min klientéw. PLAY
jest réwniez telekomunikacyjng marka numer 1 w Polsce na podstawie badan rynku
przeprowadzonych przez SMARTSCOPE. PLAY jest takze liderem w liczbie przytgczen kontraktowych
netto w Polsce: na koniec kwartatu zakorczonego 31 marca 2017 r. ponad 48% wszystkich
przytaczen kontraktowych netto dotyczyto przytgczen do sieci PLAY. Sukces PLAY znajduje réwniez
potwierdzenie w badaniach SMARTSCOPE, ktdére uznato PLAY za operatora z najwyzszym
wskaznikiem $wiadomosci reklamy wsrdd czterech gtéwnych operatoréow telefonii komdrkowej
w Polsce. Ponadto, PLAY utrzymuje wzrost liczby klientéw kontraktowych, co widaé w rosngcym
udziale abonentéw kontraktowych w catej bazie klientéw operatora, z poziomu 47,3% na 31 grudnia
2014 r. do poziomu 60,5% na 31 marca 2017 r.; klienci kontraktowi PLAY generowali 77,1%, 77,3%
i 78,1% tacznych przychoddéw z ustug mobilnych odpowiednio w latach 2014, 2015, 2016 r. oraz
80,5% w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2017 r. Klienci kontraktowi zapewniajg
stabilnos¢ i bezpieczenstwo przychoddéw ze sprzedazy, dzieki zagwarantowanym okresom trwania
umow. PLAY uwaza, ze bedzie nadal zwiekszaé swdj sredni przychdd na klienta oraz utrzymywac lub
dalej obnizaé juz i tak obecnie niski wskaznik odtaczen klientéw, ktéry konsekwentnie utrzymuje sie
ponizej Srednich poziomoéw obserwowanych wséréd rynkowych konkurentow.

Informacje na temat polskiego sektora telefonii komérkowe;j

Polski rynek telefonii komdrkowej jest zrwnowazony w kontekscie udziatu w rynku wszystkich
czterech najwiekszych operatoréw sieci komdrkowych oraz zblizonego sposobu ich dziatania,
w szczegblnosci w porédwnaniu z rynkiem telefonii stacjonarnej, ktory jest bardziej rozdrobniony.
W roku 2016 to wiasnie polski rynek telefonii komdrkowej wygenerowat najwyzsze przychody
operacyjne sposréd wszystkich segmentdw polskiego rynku telekomunikacyjnego w wysokosci
ok. 26,3 mld PLN, wg publicznie dostepnych danych o przychodach pochodzacych od czterech
najwiekszych polskich operatorow telefonii komdrkowej (przychody te stanowity w przyblizeniu
pieciokrotno$¢ przychodéw rynku stacjonarnego). Jezeli chodzi o catkowitg liczbe uzytkownikéw
w Polsce, na 31 marca 2017 r. zarejestrowano ok. 52 miIn kart SIM, co byto réwnowazne z penetracjg
rynku komérkowego na poziomie 135,3%. Wedtug firmy PMR, tgczne przychody operacyjne czterech
najwiekszych operatoréw telefonii komérkowej w Polsce wzrastaty od 2014 r. do 2016 r. o0 4,2%
rocznie (pod wzgledem skumulowanego rocznego wskaznika wzrostu (CAGR)), natomiast liczba
klientow kontraktowych w tym samym okresie wzrosta z poziomu 28,3 min do 32,9 min. PLAY nadal
dostrzega szanse na dalszy wzrost przychoddéw z ustug telefonii komérkowej w Polsce, szczegélnie



dzieki rosngcemu udziatowi smartfondw na rynku, co powinno wspieraé dalszy wzrost wykorzystania
ustug zwigzanych z transmisjg danych oraz mobilnych ustug szerokopasmowych, jak réwniez dzieki
wzrostowi segmentu klientéw biznesowych.

Obecne ceny ustug i struktura rynku wspierajg pakietyzacje ustug opartych o mobilng platforme
technologiczng, podczas gdy historycznie wigzanie (ang. bundling) ustug stacjonarnych
i komdrkowych byto ograniczone. Pakietyzacja ustug w Polsce sprowadza sie przede wszystkim do
taczenia w pakiety dwdch ustug mobilnych (stanowig one obecnie 77% ustug taczonych wg danych
UKE), gtéwnie ustug telefonii komdrkowej iszerokopasmowych ustug transmisji danych.
Historycznie, taczenie w pakiety ustug stacjonarnych i komérkowych nie odniosto na polskim rynku
duzego sukcesu ze wzgledu na stosunkowo niskg predkos$¢ transmisji danych w przewazajacej czesci
infrastruktury stacjonarnej (warunki topograficzne w regionach o nizszej gestosci zaludnienia sg
korzystniejsze dla technologii mobilnej niz dla technologii stacjonarnych) oraz ze wzgledu na
rozdrobniony rynek operatorow szerokopasmowych ustug stacjonarnych oraz telewizji kablowej.
Wg danych Analysys Mason, operatorzy ustug komdrkowych obejmujg ponad 99% populacji, podczas
gdy rynek stacjonarnych ustug szerokopasmowych w Polsce jest rozdrobniony i obejmuje tylko 53%
polskich gospodarstw domowych majacych dostep do wysokiej jakosci ustug szerokopasmowego
Internetu. Ztych powoddéw platforma telefonii komérkowej w Polsce odgrywa znaczgcy role
w zapewnieniu ogdlnokrajowego dostepu do szerokopasmowych ustug transmisji danych, a wedtug
firmy PMR, wifasnie dzieki temu mobilne ustugi szerokopasmowe stanowig 52% ustug wszystkich
abonentéw internetowych w Polsce. Zgodnie z tabelg wynikéw UE w sprawie agendy cyfrowej 2016,
Polska osiggneta széstg pozycie w UE pod wzgledem nasycenia rynku mobilnymi ustugami
szerokopasmowymi. Na dzien 30 czerwca 2016 r. nasycenie to ksztattuje sie w Polsce na poziomie
114,6%, podczas, gdy srednia dla 28 panstw Unii Europejskiej wynosita na ten dzieh 84,7% (liczona
jako poziom subskrypcji na 100 0sdb).

ZASTRZEZENIE PRAWNE

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie majq jedynie charakter orientacyjny i w swoim
zamierzeniu nie majq by¢ ani petne, ani wyczerpujgce. Zadna osoba nie moze powofywac sie,
w jakimkolwiek celu, na zawarte w niniejszym dokumencie informacje ani na ich doktadnosc,
rzetelnosc czy kompletnosc.

Niniejszy dokument (oraz informacje w nim zamieszczone) nie stanowi oferty sprzedazy ani
zaproszenia do sktadania oferty zakupu papieréw wartosciowych na terytorium Standw
Zjednoczonych Ameryki. Papiery wartosciowe mogq byc¢ oferowane i zbywane na terytorium Stanéw
Zjednoczonych Ameryki po ich zarejestrowaniu zgodnie z amerykariskg ustawq o papierach
wartosciowych z 1933 r. ze zmianami (U.S. Securities Act of 1933, ,Amerykariska Ustawa o Papierach
Wartosciowych”) albo na podstawie wyjgtku od obowigzku rejestracyjnego przewidzianego
w Amerykariskiej Ustawie o Papierach Wartosciowych. Papiery wartosciowe opisane w niniejszym
dokumencie nie zostaty ani nie zostang zarejestrowane zgodnie z Amerykariskqg Ustawgq o Papierach
Wartosciowych, ani nie sq oferowane publicznie na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

Niniejszy dokument jest dokumentem promocyjnym Spoftki i nie stanowi prospektu w rozumieniu
przepiséw prawnych, za posrednictwem ktorych dokonano implementacji Dyrektywy 2003/71/WE (ze



zm.) (Dyrektywa ta {qcznie zprzepisami prawa, za posrednictwem ktorych nastgpita jej
implementacja w danym Paristwie Cztonkowskim oraz z innymi wtasciwymi przepisami prawa, zwana
dalej ,,Dyrektywg Prospektowq”) i nie stanowi oferty sprzedazy ani zaproszenia do nabycia papierow
wartosciowych. Prospekt sporzqdzony w jezyku angielskim zgodnie z wymogami Dyrektywy
Prospektowej wraz z ttumaczeniem jego podsumowania na jezyk polski, zatwierdzony przez
Luxembourg Commission de Surveillance du Secteur Financier — luksemburskq komisje nadzoru
finansowego 30 czerwca 2017 r. jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem ofertowym
zawierajgcym informacje o Spdtce i oferowanych papierach wartosciowych Spotki, a takze o ich
dopuszczeniu i wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zostat opublikowany, po przekazaniu przez Commission de
Surveillance du Secteur Financier odpowiedniego zawiadomienia do Komisji Nadzoru Finansowego
i jest publicznie dostepny na stronie internetowej Spotki (www.playcommunications.com) oraz

dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie internetowej Domu Maklerskiego PKO Banku
Polskiego oraz Banku Zachodniego WBK S.A. (www.dm.pkobp.pl oraz www.dmbzwbk.pl) oraz na

stronie internetowej luksemburskiej Gietdy Papierow Wartosciowych (www.bourse.lu).

Niniejszy materiat nie jest przeznaczony do rozpowszechniania, bezposrednio albo posrednio, na
terytorium albo do Standw Zjednoczonych Ameryki albo w innych paristwach, w ktérych publiczne
rozpowszechnianie informacji zawartych w niniejszym materiale moze podlegac¢ ograniczeniom lub
by¢ zakazane przez prawo. Niniejszy materiat nie stanowi oferty sprzedazy papierow wartosciowych
ani zaproszenia do sktadania zapisow na Ilub nabywania papierow wartosciowych.
Rozpowszechnianie tego dokumentu w niektdrych panstwach moze byc¢ zabronione. Niedozwolona
jest dystrybucja niniejszego dokumentu na terytorium Kanady, Japonii lub Australii. Informacje
zawarte w zatgczonym dokumencie nie stanowiq oferty sprzedazy ani zaproszenia do ztozenia oferty
nabycia papierow wartosciowych w Kanadzie, Japonii lub Australii.

W paristwach cztonkowskich Unii Europejskiej innych niz Wielka Brytania niniejszy materiat prasowy
i oferta kupna papieréw wartosciowych skierowane sq wytqcznie do oséb bedgcych , inwestorami
kwalifikowanymi” w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt e) Dyrektywy Prospektowej lub/i na podstawie
okolicznosci okreslonych w art. 3 ust. 2 Dyrektywy Prospektowej. Uznaje sie, Ze inwestorzy
kwalifikowani oswiadczyli i zgodzili sie, Ze nie nabywajq papieréw wartosciowych w ramach Oferty
na rzecz 0séb innych niz Inwestorzy Kwalifikowani.

W odniesieniu do Wielkiej Brytanii, niniejszy materiat kierowany jest tylko do firm inwestycyjnych
w znaczeniu nadanym im w art. 19 ust. 5 rozporzqdzenia z 2005 roku w sprawie ofert papieréw
wartosciowych bedgcego aktem wykonawczym do Ustawy o Usfugach i Rynkach Finansowych z 2000
roku, podmiotéw prawnych o wysokiej wartosci netto, ktorym mogq byc¢ zgodnie z prawem
zakomunikowane na podstawie art. 49 ust. 2 Rozporzqdzenia (wszystkie takie podmioty zwane dalej
jako ,,odpowiednie osoby”). Jakiekolwiek dziatanie inwestycyjne, do ktdérego odnosi sie niniejszy
materiat bedzie dostepny albo bedzie dotyczyc¢ jedynie odpowiednich osob. Jakakolwiek osoba, ktora
nie jest odpowiedniq osobq nie moze opierac sie na niniejszym materiale i jego tresci.

J.P. Morgan Securities plc, Bank Zachodni WBK S.A., Merrill Lynch International, Dom Maklerski PKO
Banku Polskiego i UBS Limited dziatajg wytqgcznie na rzecz Spotki i Akcjonariusza Sprzedajgcego
i nikogo innego w zwigzku z Ofertq i nie bedg uznawac Zadnej innej osoby (bez wzgledu na to czy jest
odbiorcq tego materiatu czy nie) jako ich klientow w zwigzku z Ofertq i nie bedq odpowiedzialni
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wobec nikogo innego niz wobec Spoftki i Akcjonariusza Sprzedajgcego za ochrone klientow lub za
dostarczanie porad w zwigzku z Ofertq lub jakiejkolwiek transakcji lub porozumienia do ktdrego
odnosi sie niniejszy materiat.

W zwiqzku z Ofertq papierow wartosciowych J.P. Morgan Securities plc, Bank Zachodni WBK S.A.,
Merrill Lynch International, Dom Maklerski PKO Banku Polskiego i UBS Limited oraz ktorykolwiek
Z powigzanych z nimi podmiotéw moze objgc¢ czes¢ papierow wartosciowych w ramach Oferty
iwtym charakterze moze na swoj wtasny rachunek zachowad, nabyc i sprzedac takie papiery
wartosciowe i inne papiery wartosciowe Spétki lub odnosne inwestycje w zwigzku albo bez zwiqgzku
z Ofertq, bqdZz zaoferowac sprzedaz takich papierow wartosciowych i innych papieréw
wartosciowych Spdétki lub odnosnych inwestycji w zwigzku albo bez zwigzku z Ofertq. Odniesienia
w Prospekcie, po jego publikacji, do Akcji Sprzedawanych objetych emisjq, ofertq, zapisem, nabyciem,
plasowaniem lub innego rodzaju transakcjqg powinny byc¢ zatem odczytywane jako obejmujgce emisje
lub oferte na rzecz J.P. Morgan Securities plc, Bank Zachodni WBK S.A., Merrill Lynch International,
Domu Maklerskiego PKO Banku Polskiego i UBS Limited oraz powigzanych z nimi podmiotow
dziatajgcych w takim charakterze lub jako obejmujgce zapisy, nabycie, plasowanie lub dokonywanie
transakcji przez J.P. Morgan Securities plc, Bank Zachodni WBK S.A., Merrill Lynch International, Dom
Maklerski PKO Banku Polskiego, UBS Limited i powigzane z nimi podmioty. Ponadto J.P. Morgan
Securities plc, Bank Zachodni WBK S.A., Merrill Lynch International, Dom Maklerski PKO Banku
Polskiego i UBS Limited oraz powiqgzane z nimi podmioty mogq zawierac z inwestorami porozumienia
finansowe (w tym umowy typu swap lub umowy oparte na réznicach kursow), w zwigzku z ktorymi
J.P. Morgan Securities plc, Bank Zachodni WBK S.A., Merrill Lynch International, Dom Maklerski PKO
Banku Polskiego i UBS Limited oraz powigzane z nimi podmioty mogq nabywad, posiadac lub zbywa¢
papiery wartosciowe. J.P. Morgan Securities plc, Bank Zachodni WBK S.A., Merrill Lynch
International, Dom Maklerski PKO Banku Polskiego i UBS Limited nie zamierzajq ujawniac zakresu
zadnej takiej inwestycji ani transakcji w sposob inny niz w zwiqgzku z obowigzkiem ich ujawnienia
wynikajgcym z przepiséw prawnych lub regulacyjnych.

W zwigzku z Ofertq menedzer stabilizujgcy lub jego podmioty powiqgzane albo przedstawiciele mogq
(przy czym nie sqdo tego zobowigzani), w zakresie dozwolonym przez stosowne przepisy, przydzieli¢
wiecej Akcji Sprzedawanych lub dokonac innych transakcji celem ustalenia ceny rynkowej Akcji
Sprzedawanych na wyziszym poziomie niz ten, ktory w przeciwnym razie mogtby zostac¢ ustalony na
otwartym rynku. Takie transakcje mogq byc¢ realizowane na dowolnym rynku gietdowym lub
pozagietdowym bqdZz w inny sposéb i mogq byc¢ podejmowane w dowolnym czasie w okresie od
pierwszego dnia notowania Akcji Sprzedawanych na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych
do maksymalnie 30 dni kalendarzowych po tym wydarzeniu. Menedzer stabilizujgcy ani zaden jego
agent nie jest jednakZe zobowigzany do dokonania transakcji stabilizujgcych i nie ma pewnosci, ze
takie transakcje stabilizujgce zostanq przeprowadzone. Dziatania stabilizujgce, jezeli takie podjeto,
mogq zostac przerwane w kazdej chwili bez uprzedniego powiadomienia. W zadnym przypadku nie
bedg podejmowane dziatania w celu stabilizacji ceny rynkowej Sprzedawanych Akcji ponad cene
oferty. Zwyjgtkiem sytuacji przewidzianych przepisami prawa, menedzer stabilizujgcy ani zaden
Zjego agentéow nie zamierza ujawniac¢ zakresu jakichkolwiek zrealizowanych dodatkowych
przydziatéw lub transakcji stabilizujgcych przeprowadzonych w zwiqzku z Ofertq. Jakiekolwiek Akcje
Opcji Dodatkowego Przydziatu udostepnione zgodnie z ustaleniami dotyczqgcymi dodatkowego
przydziatu, w tym wszelkie dywidendy i inne zadeklarowane wyptaty, dokonane lub wyptacone od
Akcji Sprzedawanych, zostang wykupione na tych samych warunkach, na jakich dokonano emisji lub



sprzedazy Akcji Sprzedawanych w ramach Oferty, oraz dla wszelkich celdw utworzq jednq klase
z innymi Akcjami Sprzedawanymi.

Zaden z J.P. Morgan Securities plc, Banku Zachodniego WBK S.A., Merrill Lynch International, Domu
Maklerskiego PKO BP oraz UBS Limited ani Zzaden z ich dyrektoréw, funkcjonariuszy, pracownikdw,
doradcéw ani agentdw nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za jakiekolwiek roszczenia i nie sktada
zadnych oswiadczen i zapewnien, wyraznych lub dorozumianych, co do prawdy, doktadnosci lub
kompletnosci informacji zamieszczonych w niniejszym materiale (lub czy informacje zostaty
pominiete w niniejszym materiale) lub jakichkolwiek innych informacji dotyczqcych Spdftki, jej
podmiotéw zaleznych lub stowarzyszonych, zaréwno pisemnych, ustnych, w formie wizualnej lub
elektronicznej, w jakikolwiek sposob przekazany lub udostepniony lub za jakgkolwiek strate
wynikajgcq z jakiegokolwiek uzywania niniejszego materiatu lub jego zawartosci lub w inny sposéb
zwigzanej z niniejszym materiatem.

Niektdére informacje zamieszczone w niniejszym materiale mogq stanowic stwierdzenia dotyczqce

przysztosci, co oznacza wszelkie stwierdzenia, w ktorych pojawiajq sie wyrazenia takie jak: ,moze”,

»,ma na celu”, ,mogq”, ,mogtyby”, ,bedq”, ,planuje”, ,poszukuje”, ,przewiduje”, , dqzy”, ,szacuje”,

,2aktada”, ,zamierza”, ,prognozuje”, ,estymuje”, ,kontynuuje”, ,potencjalny”, ,mozliwy”,
’

,rozwaza”, ,ma na celu”, ,zamiar”, ich zaprzeczenia, wszelkie formy gramatyczne lub inne podobne
wyrazenia.

Stwierdzenia dotyczqce przysztosci odnoszq sie do znanych inieznanych kwestii obarczonych
ryzykiem i niepewnosciq lub innych waznych czynnikéw, ktére mogq spowodowac, ze faktyczne
wyniki Spotki, jej osiggniecia irozwdj bedq sie istotnie roznity od wynikéw, osiggniec irozwoju
przewidywanych w tych stwierdzeniach lub z nich wynikajqcych. Ani Spdtka, ani J.P. Morgan
Securities plc, Bank Zachodni WBK S.A., Merrill Lynch International, Dom Maklerski PKO Banku
Polskiego i UBS Limited i ich podmioty powiqgzane nie majq obowigzku przekazywac do publicznej
wiadomosci aktualizacji lub weryfikacji stwierdzeri dotyczqcych przysztosci zamieszczonych
w niniejszym materiale w zwigzku z pojawieniem sie nowych informacji, wystgpieniem przysztych
zdarzen lub innymi okolicznosciami.



