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POLKOMTEL SP. Z O.0.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

Rachunek zyskow i strat

Za rok zakonczony

Za rok zakonczony

Nota 31/12/2023 31/12/2022

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 6 7 250,7 7148,6

Koszty dziatalnosci operacyjnej -6 170,3 -5 966,9

Pozostate przychody/koszty operacyjne, netto -21,2 -43,8

Zysk z dzialalnosci operacyjnej 1059,2 11379

Zyski 1 straty z dzialalno$ci inwestycyjnej, netto 8 2,2 14,5

Koszty finansowe -742,2 -433,1

Zysk brutto 319,2 719,3

Podatek dochodowy 10 -108,0 -129,9

Zysk netto 2112 589,4

Zestawienie zysku calkowitego

Za rok zakonczony  Za rok zakonczony

31/12/2023 31/12/2022

Zysk netto 211,2 589,4
Pozycje nie podlegajgce przeniesieniu do rachunku zyskow i strat:

Zyskil/(straty) aktuarialne -0,7 1,8

Pozostale zyski calkowite po opodatkowaniu -0,7 1,8

Zysk calkowity za okres 2105 591,2

4

Zalaczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



POLKOMTEL SP. Z O.0.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2023 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

Bilans
AKTYWA Nota 31/12/2023 31/12/2022
Aktywa trwale 13075,1 12 555,4
Rzeczowe aktywa trwate 11 563,4 531,9
Warto$¢ firmy 12 6 805,2 6 805,2
Koncesje 13 22382 17778
Znaki towarowe 13 7428 760,8
Inne warto$ci niematerialne 13 1237,6 11235
Nieruchomosci inwestycyjne 14 43,9 101,4
Prawa do uzytkowania 15 134,7 163,5
Udziaty w jednostkach zaleznych i pozostatych 16 290,1 297,0
Dlugoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 18 53,6 57,6
Inne aktywa dlugoterminowe 19 3.9 11,7
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug dtugoterminowe 22 961,7 925,0
Aktywa obrotowe 34543 31376
Aktywa z tytutu kontraktow 20 260,7 253,6
Zapasy 21 196,9 224.3
nN;leeZZr?(;)ééccii z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate krotkoterminowe 22 2525 23935
Krotkoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 18 152,4 139,1
Pozostate aktywa obrotowe 23 50,4 72,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 255,3 45,8
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 24 12,1 9,3
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0,0 127,7
RAZEM AKTYWA 16 529,4 15 820,7
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POLKOMTEL SP. Z O.0.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (kont.)
na dzien 31 grudnia 2023 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktorych oznaczono inaczej)

KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA Nota 31/12/2023 31/12/2022
Kapital wlasny 54176 5780,4
Kapital podstawowy 25 2360,1 2360,1
Ir:l(?r?q\i)\:]};zlﬁgjwartosm emisyjnej udzialow powyzej ich wartosci 819.1 8191
Kapitat z aktualizacji wyceny 58 6,5
Zyski zatrzymane 22326 25947
Zobowigzania dlugoterminowe 81771 58839
Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 26 79234 55704
Zobowigzania z tyt. leasingu 28 104,9 137,6
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 130,1 167,2
Inne dtugoterminowe zobowiazania i rezerwy 29 18,7 8,7
Zobowigzania krotkoterminowe 2934,7 4156,4
Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 26 942,8 1363,6
Zobowigzania z tyt. leasingu 28 39,3 39,2
Zobowigzania z tyt. kontraktow 297,0 297,0
froétiix(;vtieqrﬁ?;i ; f:yt. dostaw i usthug i pozostate zobowigzania 30 16413 24049
Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 14,3 51,7
RAZEM KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA 16 529,4 15820,7
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POLKOMTEL SP. Z O.0.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Nadwyzka

wartoSci

emisyjnej

udzialow

powyzej ich Kapital z
Kapital warto$ci aktualizacji Zyski
Nota podstawowy  nominalnej wyceny  zatrzymane Razem
Bilans na dzien 1/1/2022 2360,1 819,1 47 2585,3 5769,2
Catkowity dochod za okres 0,0 0,0 1,8 589,4 591,2
Wyptacona dywidenda 0,0 0,0 0,0 -580,0 -580,0
Bilans na dzien 31/12/2022 2360,1 819,1 6,5 25947 5780,4
Bilans na dzien 1/1/2023 2 360,1 819,1 6,5 2594,7 57804
Catkowity dochdd za okres 0,0 0,0 -0,7 211,2 210,5
Wyptacona dywidenda 25 0,0 0,0 0,0 -589,4 -589,4
Efekt potaczenia z jednostka zalezng 17 0,0 0,0 0,0 16,1 16,1
Bilans na dzien 31/12/2023 2 360,1 819,1 58 2232,6 5417,6
7
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POLKOMTEL SP. Z O.0.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

Rachunek przeplywo6w pieni¢znych

Nota Za rok zakonczony  Za rok zakonczony

31/12/2023 31/12/2022
Dzialalno$¢ operacyjna
Zysk netto za okres 2112 589,4
Korekty o pozycje: 14374 11449
Podatek dochodowy 10 108,0 129,9
Odsetki 687,9 486,6
Prowizje od kredytow i gwarancji bankowych i inne optaty 13,8 14,9
(Zysk)/strata z tytuhu r6znic kursowych, netto -20,8 8,3
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 607,3 605,7
Z_ysk ze s_przedaiy rzeczowych aktywow trwalych i wartosci 18 9.0
niematerialnych ' '
(Zysk)/strata na instrumentach pochodnych, netto 31,2 -71,7
Whiesienie aportu do jednostki zaleznej -2,0 0,0
Zysk ze sprzedazy udziatow w jednostkach zaleznych 8 -0,1 -0,8
Odsetki z tytulu dziatalno$ci operacyjne;j -16,3 -18,9
Efekt jednorazowej splaty kredytu 9 30,2 0,0
Pozostate korekty 0,0 -0,1
Zysk operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym 1648,6 17343
Zmiana stanu:
Zapaséw 27,4 25,3
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -174,1 -316,2
Pozostatych aktywow -21,0 3,6
Zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan -44.2 353,1
Aktywow z tytutu kontraktow -7,1 274
Zobowigzania z tytutu kontraktow 0,0 -9,9
Rezerw -16,1 -56,7
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 14135 1760,9
Odsetki zaptacone z dziatalno$ci operacyjnej -0,1 -0,2
Odsetki otrzymane z dziatalno$ci operacyjnej 16,3 19,4
Zaptacony podatek dochodowy -182,5 -452,5
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 12472 13276
Dzialalno$¢ inwestycyjna
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych -355,3 -581,1
Wplywy ze zbycia wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow a1 188.2
trwatych ' !
Nabycie udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych 16 -14 -6,0
Wplywy ze sprzedazy udziatéow w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych 63,7 500
Efekt potaczenia z jednostka zalezna 17 18,2 0,0
Udzielone pozyczki 0,0 -112,0
Sptata udzielonych pozyczek 0,8 118,3
Sptata odsetek od udzielonych pozyczek 9,1 8,4
Platnosci z tytutu koncesji -1329,4 -502,5
Otrzymane gwarancje 34 52
Pozostata dziatalno$¢ inwestycyjna - instrumenty pochodne -8,1 0,0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -1594,9 -831,5




POLKOMTEL SP. Z O.0.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

Za rok zakonczony  Za rok zakonczony

Nota 31/12/2023 31/12/2022
Dzialalno$¢ finansowa
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 26 31424 234,1
Sptata kredytow i pozyczek 26 -1161,0 -644,0
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu -42,1 -40,6
Odsetki zaptacone od kredytow i pozyczek -738,0 -456,4
Odsetki zaptacone od leasingu -5,6 -6,7
Zaptata za ustugi doradcze zwigzane z pozyskaniem finansowania i 895 206
prowizje oraz inne oplaty ' '
Wiynik na realizacji instrumentéw pochodnych 43,1 89,7
Wyplata dywidendy 25 -589,4 -580,0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej 559,9 -14245
ZMIANA STANU, SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH 2122 9284
EKWIWALENTOW ' ’
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK

55,1 983,5

OKRESU
w tym zmiana stanu $rodkow pieni¢znych z tytutu roéznic kursowych od 07 00
walut obcych ' '
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY NA KONIEC 267.3 551
OKRESU ' '
W tym: SrodKi pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 12,1 9,3




POLKOMTEL SP. Z O.0.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

Noty do sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne

Polkomtel Sp. z 0.0. (,,Spotka”, ,,Polkomtel”) jest spotka zarejestrowana na ul. Konstruktorskiej 4 w
Warszawie i zostala zalozona na podstawie aktu notarialnego z 19 grudnia 1995 r. oraz wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego utrzymywanego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy pod numerem

KRS 0000419430. Do dnia 7 maja 2012 roku Spétka prowadzita dziatalno$¢ jako spotka akcyjna.

Podstawowa dziatalno$¢ Polkomtel Sp. z 0.0. obejmuje migdzy innymi:

- projektowanie, instalacj¢, eksploatacj¢ oraz zarzadzanie systemami i sieciami telekomunikacyjnymi
w Polsce, a takze niezbedna infrastruktura, ze szczegélnym uwzglednieniem technologii

bezprzewodowych;

- tworzenie produktow i ustug oraz ich sprzedaz w Polsce, bezposrednio lub posrednio z wykorzystaniem

ww. systemoOw, sieci i infrastruktury;

- prowadzenie wszelkiej innej dziatalnosci zwigzanej ze $wiadczeniem w Polsce ustug
telekomunikacyjnych oraz ustug zwigzanych (ustugi wzbogacone, ushugi towarzyszace, ustugi
informacyjne oraz ustugi majace na celu promowanie wykorzystywanych systemow, sieci i $wiadczonych

ustug);
- dziatalno$¢ agentoéw i brokerow ubezpieczeniowych;
- handel energia elektrycznag i gazem.

Spotka wehodzi w sktad Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. Spotka Cyfrowy Polsat S.A. z siedziba w
Warszawie jest notowana na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 roku obejmujace dane finansowe
Spotki.

Jednostka dominujacg najwyzszego szczebla wobec Spotki, ktorej sprawozdania finansowe sg dostepne
publicznie, jest spotka Reddev Investments Limited. Pan Zygmunt Solorz posrednio kontroluje ponad 50%

udziatéw w kapitale zaktadowym Reddev Investments Limited.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spotki byt nastepujacy:
- Mirostaw Btaszczyk, Prezes Zarzadu;
- Jacek Felczykowski, Wiceprezes Zarzadu;
- Aneta Jaskolska, Wiceprezes Zarzadu;
- Katarzyna Ostap - Tomann, Wiceprezes Zarzadu;

- Justyna Kulka, Wiceprezes Zarzadu.

Zalaczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 10



POLKOMTEL SP. Z O.0.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktéorych oznaczono

inaczej)

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

@)

(b)

(©

(d)

©)

Oswiadczenie 0 zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (, MSSF UE”) i innymi stosownymi

przepisami.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 10 kwietnia 2024 roku.

Jednostkg dominujaca na najwyzszym szczeblu sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 roku obejmujace dane finansowe Spoiki jest spotka Cyfrowy

Polsat S.A. z siedzibg w Warszawie, kontrolowana posrednio przez Zygmunta Solorza.

Podstawa wyceny

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, za wyjatkiem

pochodnych instrumentéw finansowych, ktére s3 wyceniane w wartosci godziwe;.

Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Zarzad nie dostrzega zagrozen dla kontynuacji dzialalnosci przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie
przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, wobec czego sprawozdanie
finansowe Spoéiki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez

Spétke w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2023 roku.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg funkcjonalng Spoétki, jak rowniez walutg w ktorej zaprezentowano niniejsze sprawozdanie

finansowe, jest ztoty polski (z1).

Dokonane szacunki i zalozenia

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od kierownictwa dokonania osadow,
szacunkow 1 zatozen, wplywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowiazan, przychodéw oraz kosztow, ktorych rzeczywiste wartosci mogg réznic si¢

od warto$ci szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkow ksiggowych sa

ujmowane prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany danego szacunku.
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POLKOMTEL SP. Z O.0.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktéorych oznaczono
inaczej)

Obszary podlegajace istotnym osagdom dotyczacym zastosowania zasad rachunkowosci i szacunkow, ktore

maja najbardziej znaczacy wpltyw na wartosci ujgte w sprawozdaniu finansowym obejmuja:

®  Rozpoznawanie przychodow (szerzej opisane w punkcie 4b oraz nocie 6);

®  QOdpisy z tytutu utraty wartosci nalezno$ci oraz pozyczek udzielonych (szerzej opisane w punkcie 4k

oraz nocie 22);
®  QOdpisy z tytulu utraty warto$ci zapaséw (szerzej opisane w punkcie 4h oraz nocie 21);

®  Okresy ekonomicznej uzytecznosci i metody amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci

niematerialnych (szerzej opisane w punktach 4d i 4f oraz notach 11 i 13);

®  QOdpisy z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych (szerzej

opisane w punktach 4d i 4f oraz notach 11 i 13);

®  Wyceng instrumentéw pochodnych oraz innych instrumentow finansowych (szerzej opisane w punkcie
4i i nocie 31);

e  Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego oraz wykorzystanie strat podatkowych (szerzej opisane
w punkcie 4c i nocie 10);

®  Zobowigzania warunkowe (Szerzej opisane w nocie 33);
®  Rezerwy (szerzej opisane w punkcie 4m i nocie 30);

®  Wycena otrzymanych kredytoéw wedtug zasad zamortyzowanego kosztu (szerzej opisane w punkcie 4i
i nocie 26);
®  Okres leasingu oraz stopa dyskontowa leasingobiorcy dla uméw, w ktorych Spotka wystepuje jako

leasingobiorca (szerzej opisane w punkcie 4e i nocie 28).

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego, istotne osady, zatozenia i obszary niepewnosci
zwigzane z dokonywanymi szacunkami przyjetymi przez Kkierownictwo przy stosowaniu zasad
rachunkowosci, zostaly zastosowane przez Spolke w sposob ciggly i sg spdjne w odniesieniu do
prezentowanych okreséw sprawozdawczych. Noty 10, 31, 30, 28, 33 (Podatek dochodowy, Instrumenty
finansowe oraz zarzadzanie ryzykiem finansowym, Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania, Zobowigzania z tytutu leasingu, Zobowigzania warunkowe i Sprawy sporne) zawieraja
podsumowanie istotnych osadow, zalozen i obszar6w niepewnosci zwigzanych z dokonywanymi

szacunkami przyjetymi przez kierownictwo.

3. Opublikowane Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz Interpretacje, ktorych

zastosowanie nie jest obowiazkowe

Miegdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone przez UE obejmuja wszystkie
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej
oraz Interpretacje z wyjatkiem tych Standardéw oraz Interpretacji, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone

przez Uni¢ Europejska lub tych, ktore zostaty zatwierdzone przez UE, ale nie weszty jeszcze w zycie.
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Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego Spotka nie zastosowata zadnych standardow,
ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone przez Uni¢ Europejska a ich wcze$niejsze zastosowanie dla

okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku nie byto obowiazkowe.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2023 roku weszly w zycie:

e  MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17

e Zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 —
Informacje poréwnawcze,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — oraz Wytyczne Rady MSSF -
ujawnienia dotyczace polityki rachunkowosci,

e Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i
korygowanie btedow” — definicja wartosci szacunkowych,

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — obowigzek ujmowania odroczonego podatku
dochodowego w zwigzku z aktywami i zobowigzaniami powstalymi w ramach pojedynczej
transakcji,

e  Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Migdzynarodowa reforma podatkowa - Globalny
minimalny podatek dochodowy (Filar I1).

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktore majg zastosowanie po raz pierwszy w 2023 roku nie

majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzuja:
e Zmiany do MSSF 16 ,,Leasing” — zobowigzanie leasingowe w transakcjach sprzedazy i leasingu
zwrotnego,
e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - klasyfikacja zobowigzan jako
krotkoterminowe lub dtugoterminowe,
e Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywow pienig¢znych” i MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe”
- yjawnienie informacji”’: umowy finansowania zobowigzan wobec dostawcow,

e  Zmiany do MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw walut obcych” — Brak wymienialnosci walut.

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego Spotka nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze

zastosowanie ktoregokolwiek z wyzej wymienionych standardow.

Spoétka obecnie analizuje wplyw opublikowanych standardow, ktore nie weszty w zycie i ocenia, ze poza

dodatkowymi ujawnieniami, nie powinny mie¢ one istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

4. Opis istotnych elementow polityki rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przez Spotke przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego
zostaly zastosowane w sposOb ciagly i sa spojne w odniesieniu do zaprezentowanych okresow

sprawozdawczych.
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@)

(b)
0]

(i)

(iii)

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych sa przeliczone na PLN (tj. walut¢ funkcjonalng Spotki) z
zastosowaniem kursow walutowych obowiazujacych w dniu poprzedzajacym dzien transakcji. Pozycje
pieniezne aktywow 1 zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug Sredniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujacego na ten dzien. Wynikajace
z przeliczenia przychody lub koszty z tytutu réznic kursowych sa co do zasady rozpoznawane w zysku lub
stracie biezacego okresu.

Pozycje niepieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na PLN z zastosowaniem kursu NBP dla

danej waluty obowigzujacego w dniu transakcji.

Przychody

ldentyfikacja umowy z klientem
Spoétka stosuje podejécie kontraktowe (contract by contact), a wigc ustalenie ceny transakcyjnej umowy,
identyfikacja obowigzkoéw $wiadczenia oraz praw wynikajacych z zapisow umownych odbywa si¢ na

poziomie indywidualnej umowy/kontraktu z klientem. Spotka nie stosuje podejscia portfelowego.

Ustalenie ceny transakcyjnej

Szacunki zwigzane z okresleniem ceny transakcyjnej sa aktualizowane w trakcie trwania kontraktu. W
przypadku wystepowania wynagrodzenia zmiennego Spotka rozpoznaje zawsze minimalne wynagrodzenie
z kontraktu na moment zawarcia kontraktu. W przypadku dtugosci umowy przyjmowany jest nominalny

okres podstawowy wynikajacy z warunkéw umowy.

W przypadku ustug przedptaconych, warto$¢ niewykorzystanego przez klienta salda rozpoznawana jest jako

przychdéd w momencie gdy uptywa okres karencji dla danego konta.

Warto$¢ pieniadza w czasie zostanie ujgta w cenie transakcyjnej, jesli umowa zawiera istotny czynnik
finansowania. Czynnik ten rozpatrywany jest na poziomie pojedynczego kontraktu. Spotka rozpoznaje
istotny czynnik finansowy tylko w przypadku sprzedazy ratalnej. Efektem rozpoznawania dyskonta jest
pomniejszenie nominalnych przychodow ze sprzedazy sprzgtu o warto$¢ czynnika finansowego i
rozpoznawanie odsetek w trakcie trwania umowy. W kalkulacji istotnego czynnika finansowania Spotka

stosuje stope dyskontows, ktora uwzglednia ryzyka kredytowe klienta w momencie zawarcia kontraktu.

Spotka przyjeta ponizsza hierarchi¢ metod okre$lania ceny godziwej (ceny jednostkowej) sprzetu
(preferowana metoda to metoda cen uzyskiwanych ze sprzedazy podobnych towarow):
a) Cena uzyskiwana ze sprzedazy podobnych towarow,

b) Cena oparta na koszcie ksiggowym.

Spolka przyjeta ponizsza hierarchi¢ metod okreslania ceny jednostkowej ustugi:
a) Cena uzyskiwana ze sprzedazy podobnych towar6w,

b) Podejscie rezydualne (w obszarze B2B).
Ujecie przychodow

Przychody wyceniane sa w kwocie ceny transakcyjnej z tytulu sprzedazy ushug i towaréw w zwyktym toku

dziatalnosci Spotki, pomniejszonej o warto$ci zwrotow, upustow i rabatéw. Przychody ujmowane sa wtedy,
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gdy istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty mozna wiarygodnie
oszacowa¢, a kwote¢ przychodu mozna wiarygodnie wyceni¢. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo
przyznania rabatow, ktorych kwot¢ mozna wiarygodnie wyceni¢, wowczas rabat ujmowany jest jako

pomniejszenie przychodow ze sprzedazy z chwila ich ujecia.

W celu prawidlowego rozpoznania przychodow Spotka w momencie zawarcia umowy okresla, czy kazdy

oddzielny obowiazek §wiadczenia jest wypelniany w czasie lub w danym punkcie czasu.
Przychody prezentowane sa w nastepujacy sposob:

Przychody detaliczne obejmuja przychody wynikajace ze $wiadczenia klientom abonamentowym ustug
telekomunikacyjnych rozpoznawane przez nominalny okres trwania umowy. Przychody detaliczne
obejmuja rowniez przychody z tytulu niewykorzystanego salda klientow prepaid, w przypadku ktérych
mingt termin karencji, rozpoznawane w danym punkcie czasu. Optaty aktywacyjne i instalacyjne nie
stanowig odrebnego obowigzku Swiadczenia ustugi, zatem nie nast¢puje rozpoznanie przychodow dla tych

kategorii.

Na przychody hurtowe sktadaja si¢ przychody z potaczen migdzyoperatorskich, przychody z roamingu oraz
przychody z dzierzawy infrastruktury.

Przychody ze $wiadczenia ustug sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie $wiadczenia tych ustug

w warto$ci pomniejszonej o warto$¢ udzielonych rabatow.

Przychody ze sprzedaZy sprzetu wykazywane sa w wysoko$ci odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymane;j
lub naleznej zaptaty, a w przypadku uméw wieloelementowych po uprzedniej alokacji ceny transakcyjnej
dokonywanej na podstawie jednostkowej ceny sprzedazy, pomniejszonej o warto$§¢ zwrotow, opustow i
rabatoéw. Przychody ze sprzedazy sa ujmowane w rachunku zyskow i strat, gdy kontrola zostata przeniesiona

na kupujacego.

Pozostate przychody obejmuja m.in. przychody z tytulu wynajmu lokali i urzadzen, przychody z odsetek od
sprzedazy ratalnej, przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz inne przychody ze sprzedazy. Pozostale
przychody ujmuje si¢ w warto$ci pomniejszonej o warto$¢ udzielonych rabatow i w momencie, kiedy towar

zostaje przekazany do klienta badz ustuga jest $wiadczona.

Proces rozpoznawania przez Spotke przychodéow z kontraktow wieloelementowych (np. umowa

telekomunikacyjna wraz z telefonem) polega na:

a) ocenie wszystkich dobr i ustug dostarczanych klientowi w ramach umowy czy stanowia one odrebne
zobowigzania do wykonania $wiadczenia,

b) okresleniu i przypisaniu cen transakcyjnych do odrgbnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia;
przypisanie to nastepuje na podstawie proporcji jednostkowych cen sprzedazy, jakie moglyby zostac¢

uzyskane, gdyby przyrzeczone dobra i ustugi zostaty sprzedane pojedynczo w odrgbnej transakcji.

Aktywa z tytutu kontraktow to prawo Spotki do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ushugi, przekazane
klientowi. Obejmuja one w szczegdlnosci korekty wynagrodzenia naleznego zgodnie z umowa z klientem

dotyczacego ofert promocyjnych, w ktorych wystepuja poczatkowe okresy z upustem cenowym.
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(©

Zobowigzania z tytutu kontraktow dotycza zobowigzania Spotki do $wiadczenia ustug na rzecz klienta, w
zamian za ktore Spotka otrzymala wynagrodzenie (lub kwota wynagrodzenia jest nalezna) od klienta.
Obejmuja korekte wynagrodzenia naleznego zgodnie z umowa z klientem za okres biezacy lub okresy
weczesniejsze, ktore to wynagrodzenie zaalokowane jest do $wiadczen, ktore nie zostaty jeszcze spetnione

lub sa czgsciowo niespetnione.

Prowizje dla dystrybutorow za pozyskanie nowych oraz utrzymanie dotychczasowych abonentow sa

rozliczane przez minimalny podstawowy okres umowy abonamentowej.

Prowizje dla dystrybutoréw, ktére zostang rozliczone w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego, sg
prezentowane jako aktywa obrotowe. Natomiast prowizje dla dystrybutoréow, ktore zostang rozliczone po

okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego, sg prezentowane jako aktywa trwatle.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje cz¢$¢ biezaca i czgs¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest w zysku lub stracie biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy polaczenia

jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznoéci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie lub

faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat poprzednich.

Podatek odroczony ujmuje si¢ w zwiazku z réznicami przejSciowymi pomiedzy wartosciag ksiegowa
aktywow i zobowigzan i ich warto$cia ustalang dla celow podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie
jest yymowany w przypadku: roznic przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia aktywow lub
zobowigzan pochodzacych z transakcji, ktora nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa
ani na zysk lub strate biezacego okresu ani na dochdd do opodatkowania; réznic przej$ciowych dotyczacych
inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w sytuacjach, w ktorych Spoétka jest w stanie
kontrolowa¢ terminy odwracania si¢ roznic przejSciowych oraz jest prawdopodobne, Ze rdznice przejsciowe
nie odwroca si¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci; réznic przejsciowych powstatych w zwigzku z
poczatkowym ujeciem wartosci firmy. Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego w
odniesieniu do dodatnich réznic przejsciowych powstajacych od inwestycji w spotki zalezne, spoiki
stowarzyszone oraz wspolne przedsigwzigcia nie jest rozpoznawane, jezeli Spotka kontroluje moment
odwrodcenia si¢ ww. dodatnich roéznic przejsciowych oraz jest prawdopodobne ze ww. dodatnie rdznice
przejsciowe nie ulegnag odwrdceniu w przewidywalnej przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w odniesieniu do ujemnych roéznic przejsciowych powstajacych od inwestycji w spotki
zalezne, spotki stowarzyszone oraz wspélne przedsiewzigcia jest rozpoznawane, tylko w takim zakresie, w
jakim jest prawdopodobne ze ww. ujemne roznice przejsciowe ulegng odwroceniu w przewidywalnej
przysztosci oraz wystapi podstawa opodatkowania pozwalajaca na rozliczenie ww. ujemnych réznic

przejsciowych.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda
stosowane wtedy, gdy przejSciowe roznice odwrodca si¢, przy tym za podstawe przyjmowane s3 przepisy

podatkowe obowigzujace prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.
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(d)

(iv)

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego sa kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensaty biezacych zobowiazan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa
i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatku dochodowego natozonego
przez t¢ sama wladze podatkowa na tego samego podatnika lub na réznych podatnikow, ktorzy zamierzaja
rozliczy¢ zobowiazania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie

zrealizowaé naleznosci i rozliczy¢ zobowiazanie.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczacy nierozliczonej straty podatkowej
i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnych roéznic przejsciowych, ujmuje si¢ w zakresie, w ktérym
jest prawdopodobne, ze bedzie dostgpny przyszly dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na jego

realizacje.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegaja ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza si¢ je w
zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku

dochodowym.

Rzeczowe aktywa trwale

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, z wyjatkiem gruntéw, ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w cenie nabycia, po powigkszeniu o koszty rozbudowy lub modernizacji w przypadku, gdy
Spotka spodziewa si¢ osiaggnaé w przysztosci korzysci ekonomiczne przewyzszajace pierwotnie okreslone
dla danego sktadnika aktywow w standardowych warunkach jego dziatania oraz po pomniejszeniu o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Grunty ujmowane sg w cenie nabycia po pomniejszeniu

o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Czgéci zamienne, ktore sg ujmowane jako sktadniki rzeczowego majatku trwatego, sg wyceniane w cenie

nabycia po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne.

Cena nabycia jest powigkszana o koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem sktadnikow majatku. Warto$é
poczatkowa obejmuje rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstgpny szacunek kosztow demontazu
i usunigcia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz koszty rekultywacji miejsca, w ktorym bedzie
si¢ on znajdowal. Koszty finansowania zewngtrznego, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu,
budowie Iub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywéw, sa aktywowane, jezeli sa spetnione

odpowiednie wymogi.

Aktywowaniu podlegaja poniesione w podzniejszym okresie koszty wymienianych czgéci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktore mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spotka
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych.
Warto$¢ bilansowa usunigtych czgéci sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych jest wylaczana z ksiag.
Naktady ponoszone w zwiagzku z biezagcym utrzymaniem sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych sa

ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu w momencie poniesienia.
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v)

(vi)

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okresla si¢ na podstawie porownania przychodow
ze zbycia z warto$cig bilansowa zbytych aktywow i ujmuje si¢ je w kwocie netto w zysku lub stracie

biezacego okresu w pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty.

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomos¢ (grunt, budynek albo oba te elementy), ktora Spotka traktuje
jako zrédlo przychodoéw z czynszoéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci,

wzglednie obie te korzysci tacznie.

Nieruchomos$ci inwestycyjne wyceniane sa na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Po poczatkowym ujeciu wszystkie nieruchomosci inwestycyjne nalezace do Spotki wycenia
si¢ zgodnie z MSR 16, czyli stosujac model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia opisany w punkcie (i)
powyze;j.

Nieruchomo$¢ inwestycyjna zostaje usunigta z bilansu w momencie jej zbycia lub w przypadku trwatego
wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje si¢ uzyskania w przysztoéci zadnych korzy$ci wynikajacych z

jej zbycia.

Amortyzacja

Wysoko$¢ odpiséw amortyzacyjnych w odniesieniu do rzeczowych aktywéw trwatych ustala si¢ w oparciu
0 warto$¢ podlegajaca amortyzacji, ktora stanowi koszt nabycia danego sktadnika aktywow, pomniejszong
o0 jego warto$¢ rezydualng. Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych rozpoczyna si¢ w momencie, gdy
sa one dostepne do uzytkowania. Wszystkie sktadniki rzeczowych aktywow trwatych z wylaczeniem
gruntébw oraz rzeczowych aktywow trwatych w budowie amortyzowane sg przy zastosowaniu metody

liniowej w odniesieniu do okreséw ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdw majatku jak ponizej:

w latach
Budynki i budowle 5-40
Systemy sieciowe 3-30
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 16-10

W przypadku, gdy istotne elementy danego sktadnika aktywow charakteryzuja si¢ réznymi okresami
ekonomicznej uzytecznosci, wowczas elementy te amortyzowane sa odrgbnie przy zastosowaniu
odpowiedniej stawki amortyzacyjnej. Stosowane okresy uzytkowania, metody amortyzacji oraz wartosci
rezydualne rzeczowych aktywow trwatych sa weryfikowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i,

w uzasadnionych przypadkach, korygowane.
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Leasing

Aktywa uiytkowane na podstawie umow leasingu

Aktywa uzytkowane na podstawie umow, ktdre spetniaja definicj¢ leasingu ujmowane sa jako aktywa z
tytulu prawa do uzytkowania oraz zobowiazania do zaptaty za te prawa w dniu, w ktorym leasingowane

aktywa dostepne sa do uzytkowania przez Spotke.

Na dzien rozpoczgcia leasingu, Spotka wycenia sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania wedtug

kosztu, ktory obejmuje:

» kwotg poczatkowej wyceny zobowigzania leasingowego;

+ oplaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczgcia lub przed ta data, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe

» poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce

+ szacunek kosztow demontazu, usuni¢cia bazowego sktadnika aktywow i przeprowadzenia renowacji.

Po poczatkowym ujeciu, aktywa z tytulu prawa do uzytkowania wyceniane sa wedlug kosztu
pomniejszonego o skumulowang amortyzacje oraz tgczne straty z tytutu utraty wartosci i skorygowane z
tytutu ponownej wyceny zobowigzania leasingowego ze wzglgdu na nowa ocene lub modyfikacje leasingu,

nieskutkujacg koniecznos$cia ujgcia odrgbnego sktadnika leasingu.

Sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania umarza si¢ liniowo przez krotszy z dwoch okresow: okres
trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania bazowego sktadnika aktywow. W przypadku gdy Spotka
posiada wystarczajaca pewnos$¢, ze uzyska tytul wtasnosci przed uptywem okresu leasingu — wowczas prawo
do uzytkowania amortyzuje si¢ od dnia rozpoczgcia leasingu do konca okresu uzytkowania sktadnika
aktywow.

Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegoélnych kategorii aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania:

 infrastrukture telekomunikacyjng, w tym tgcza (,,ciemne wiokna”): 2-5 lata,

» powierzchnie biurowe, inne budynki: 3-13 lat,

» powierzchnie w punktach sprzedazy: 5 lat.

* samochody: 4-5 lat.

Sktadniki aktywéw z tytulu prawa do uzytkowania podlegaja regulacjom w zakresie utraty wartosci

opisanym w punkcie 4k.

Zobowigzania leasingowe

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Spotka wycenia warto$¢ zobowigzania leasingowego w biezacej
warto$ci oplat leasingowych, ktdre maja zosta¢ uiszczone w okresie trwania leasingu. Elementami

sktadowymi wyceny sa:

o state oplaty leasingowe (W tym zasadniczo stale oplaty leasingowe), pomniejszone o zachgty leasingowe

otrzymane od leasingodawcy,
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e zmienne oplaty leasingowe, ktore zaleza od indeksu lub stawki, pierwotnie wycenione z uzyciem indeksu
Iub stawki w wysokos$ci obowigzujacej na dzien rozpoczgcia leasingu,

e cen¢ wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji,

e Kkary pieni¢zne za wczesniejsze zakonczenie umowy leasingu, jezeli wyznaczajac okres leasingu
przyjeto, ze leasingobiorca skorzysta z opcji odstapienia od leasingu,

e kwoty, ktorych zaptacenia przez leasingobiorce oczekuje sie¢ w zwigzku z gwarancja wartosci koncowe;j.

Optaty leasingowe sg dyskontowane przy uzyciu stopy procentowej leasingu, jesli stope te mozna z tatwoscia

ustali¢, lub krancowej stopy oprocentowania dtugu leasingobiorcy.
Po poczatkowym ujeciu, Spotka dokonuje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu poprzez:

e zwickszenie wartoéci bilansowej, w celu odzwierciedlenia kosztu odsetkowego naliczonego od
zobowigzania z tytutu leasingu;

e zmniejszenie warto$ci bilansowej, w celu odzwierciedlenia dokonanych ptatnosci;

e ponowna wycen¢ wartosci bilansowej, by odzwierciedli¢ ponowng ocen¢ lub zmiany w leasingu, na

przyktad zmiany okresu leasingu lub wysokos$ci przysztych optat leasingowych.

Koszty odsetek od leasingu ujmowane sa przez okres trwania leasingu w zysku lub stracie biezacego okresu.

WartoS$ci niematerialne

Wartosé firmy

Warto$¢ firmy odpowiada nadwyzce ceny nabycia nad udzialem w wycenionych wedtug wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Po poczatkowym ujeciu warto$é
firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty warto$ci. Warto$¢ firmy jest testowana corocznie pod katem utraty wartosci lub czesciej, jezeli

wskazujg na to przestanki utraty wartosci.

Pozostale wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne w trakcie realizacji obejmuja naktady na nowe funkcjonalnosci systemow IT,
oprogramowanie, licencje oraz prawa autorskie. Spotka przeprowadza test na utrate wartosci

niematerialnych w trakcie realizacji nie rzadziej niz raz do roku.

Wartos$ci niematerialne inne niz warto$¢ firmy, obejmuja koncesje telekomunikacyjne, relacje z klientami

oraz pozostate licencje i programy komputerowe.

Koncesje telekomunikacyjne sa ujmowane w wysoko$ci kosztu nabycia pomniejszonego o skumulowane
umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Wydatki na nabycie koncesji amortyzowane sg metoda liniowa przez okres od dnia nabycia lub
komercyjnego uruchomienia ustugi telekomunikacyjnej objetej koncesja, w zalezno$ci ktoéra z dat jest

pozniejsza, do dnia wygasni¢cia koncesji.
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Pozostate warto$ci niematerialne s uyjmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedlug kosztu nabycia
pomniejszonego o skumulowang amortyzacj¢ oraz skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
warto$ci. Amortyzacja pozostalych wartosci niematerialnych rozpoczyna si¢ w momencie, gdy aktywa sa
dostepne do uzytkowania. Pozostate warto$ci niematerialne sg amortyzowane metoda liniowa przez okresy

szacowanej uzytecznosci ekonomicznej, jak ponizej:

w latach
Oprogramowanie i prawa 2-18
Licencje 2-10

Koszty amortyzacji ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego okresu. Zysk lub strat¢ ze zbycia sktadnika
warto$ci niematerialnych okresla si¢ na podstawie pordwnania przychodow ze zbycia z warto$cig bilansowa
zbytych aktywow i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie biezacego okresu w pozycji pozostale

przychody lub pozostate koszty.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
Udziaty w jednostkach zaleznych wyceniane sa w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane odpisy z tytutu

trwalej utraty wartosci. Polityka rachunkowosci w zakresie utraty warto$ci opisana jest w punkcie 4K.

Zapasy

Zapasy wycenia si¢ wedlug nizszej z warto$ci: ceny nabycia lub ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania.
Cena nabycia obejmuje cen¢ zakupu oraz bezposrednie koszty materialdw i towaréw oraz uzasadnione
koszty posrednie (tzn. cta i optaty importowe), ktore zostaly poniesione w celu dostarczenia aktywow do ich
obecnej lokalizacji i stanu. Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania odpowiada réznicy pomigdzy
szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku dzialalno$ci gospodarczej, a szacowanymi kosztami
ukonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku. Na dzien bilansowy warto$¢
stanu zapasOw ustalana jest z zastosowaniem metody S$redniej wazonej. W przypadku zestawow
telefonicznych sprzedawanych w ramach ofert promocyjnych szacowana warto$¢ netto mozliwa do
uzyskania uwzglednia przewidywane przychody z tytutu miesiecznego abonamentu. Spotka tworzy odpisy

aktualizujace warto$¢ zapasOw w oparciu o wskaznik rotacji zapasoéw i aktualne plany marketingowe.
Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe

Aktywa finansowane sg klasyfikowane przy poczatkowym ujeciu, w zaleznosci od charakterystyki

przeplywow pieni¢znych wynikajacych z umowy oraz modelu biznesowego w zakresie zarzadzania tymi

aktywami, do nastepujacych kategorii:

e aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu — jesli sktadnik aktywow
finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienigznych wynikajacych z umowy, a warunki
umowy dotyczacych sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienigznych, ktdre sg jedynie sptata kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej
do sptaty;
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e aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — jesli
sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
zarbwno otrzymywanie przeplywow pienieznych wynikajacych z umowy, jaki i sprzedaz aktywow
finansowych a warunki umowy dotyczacych sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie
w okreslonych terminach przeptywow pieni¢znych, ktore sa jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od
kwoty gtéwnej pozostatej do splaty;

e aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w warto$ci godziwej przez wynik finansowy — wszystkie

pozostate aktywa finansowe.

Aktywa finansowe sa ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej, a w przypadku aktywow, ktore nie sg
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, ich warto$¢ jest powigkszana o dajace si¢
bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdre nie zawieraja

istotnego komponentu finansowania, s3 w momencie poczatkowego ujecia wyceniane w cenie transakcyjne;.

Aktywa finansowe wyceniane po poczqtkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu wedlug zamortyzowanego kosztu obejmujg
naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug i1 inne naleznos$ci, udzielone pozyczki oraz $rodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty. Przychody z tytulu odsetek od powyzszych aktywow sg rozpoznawane przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i prezentowane w pozycji Zyski i straty z dziatalnosci inwestycyjnej,

netto.

Aktywa finansowe wyceniane po poczqtkowym ujeciu w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez wynik finansowy
obejmuja instrumenty pochodne. Aktywa finansowe zaklasyfikowane do tej kategorii wyceniane s3 w
wartos$ci godziwej a jej zmiany w kolejnych okresach rozpoznawane sa bezposrednio w zysku lub stracie
biezacego okresu. Zmiana warto$ci godziwej instrumentdow pochodnych prezentowana jest w pozycji Zyski
i straty z dzialalno$ci inwestycyjnej, netto lub Koszty finansowe w zaleznosci od tresci ekonomiczne;j

zabezpieczanej transakcji.

Spotka zaprzestaje ujmowania sktadnika aktywoéw finansowych w momencie wygasnigcia praw
wynikajacych z umowy do otrzymywania przeptywdw pieni¢znych z tego sktadnika aktywoéw lub
przekazania tych praw w ramach transakcji przenoszacej wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajace

z ich wlasnosci.

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe obejmuja zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

oraz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe sa ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej, a w przypadku zobowigzan
finansowych, ktore nie sa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ich warto$¢ jest

pomniejszana o dajace si¢ bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne.
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Zobowigzania finansowe wyceniane po poczqtkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu wedtug zamortyzowanego kosztu obejmuja
zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, zobowiazania z tytutu koncesji UMTS, zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug i pozostate zobowigzania oraz zobowigzania z tytutu leasingu. Koszty z tytulu odsetek od
powyzszych zobowiazan sa rozpoznawane przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i

prezentowane w pozycji Zyski i straty z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto lub Koszty finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane po poczgtkowym ujeciu w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez wynik finansowy
obejmuja instrumenty pochodne. Zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do tej kategorii wyceniane sag w
warto$ci godziwej a jej zmiany w kolejnych okresach rozpoznawane sg bezposrednio w zysku lub stracie
biezacego okresu. Zmiana warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych prezentowana jest W pozycji Zyski
i straty z dziatalnos$ci inwestycyjnej, netto lub Koszty finansowe w zaleznosci od tresci ekonomicznej

zabezpieczanej transakcji.

Spotka zaprzestaje rozpoznawania zobowigzania finansowego jesli obowigzek okreslony w umowie zostat
wypetiony, umorzony lub wygast. W przypadku gdy istniejace zobowiazania finansowe jest zastepowane
przez inne zobowigzanie finansowe wobec tego samego wierzyciela na znaczaco rdéznych warunkach lub
gdy warunki istniejacego zobowigzania finansowego sg znaczaco modyfikowane, taka zamiana lub
modyfikacja jest traktowana jako wygasni¢cie pierwotnego zobowigzania 1 powstanie nowego
zobowigzania. R6znica pomie¢dzy warto$cia bilansowa zobowiazania, ktére wygasto a wartoscia bilansowa

nowego zobowigzania ujmowana jest w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Zasady rachunkowosci dotyczace zyskow 1 strat z dzialalno$ci inwestycyjnej oraz kosztow finansowych

zostaly przedstawione w punkcie 4n.

Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy wykazywany jest wedlug warto$ci nominalnej zarejestrowanych udziatéw Spotki.

Utrata wartoSci

Aktywa finansowe wyceniane po poczgtkowym ujeciu wedlug zamortyzowanego kosztu

Spoétka ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe dla naleznoéci z tytutu dostaw i ustug (w tym pozyczek
udzielonych) oraz aktywoéw z tytulu kontraktdéw w kwocie odpowiadajacej oczekiwanym stratom
kredytowym w calym okresie zycia instrumentu. Analiza pod katem utraty wartosci przeprowadzana jest dla
poszczegdlnych kategorii naleznosci z tytulu dostaw i ushug pogrupowanych wedlug podobnych
charakterystyk ryzyka kredytowego. Kwota oczekiwanych strat kredytowych kalkulowana jest na podstawie
danych historycznych dotyczacych sptaty nalezno$ci oraz skutecznosci windykacji, z uwzglednieniem
biezacych oczekiwan dotyczacych ksztalttowania si¢ wartosci tych parametrow w przysziosci.
Charakterystyka ryzyka kredytowego aktywow z tytutu kontraktow odpowiada charakterystyce ryzyka

kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug dla okreslonego rodzaju kontraktow.
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Spétka uznaje, ze dla sktadnika aktywow finansowych istnieje ryzyko niewykonania zobowigzania jesli
wewnegtrzne i zewnetrzne informacje wskazuja, ze jest mato prawdopodobne iz Spotka otrzyma w catosci

pozostale przeptywy pieni¢zne wynikajace z umowy.

Spétka uznaje, ze sktadnik aktywow finansowych zostat dotkniety utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe, jezeli wystapito zdarzenie, jedno lub wigcej, majace ujemny wpltyw na szacowane przyszie
przeptywy pienig¢zne z tego sktadnika, w tym znaczace trudnoéci finansowe dtuznika lub naruszenia umowy,

takie jak niewykonanie zobowiazania lub niedokonanie ptatno$ci w wymaganym terminie.

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje spisany jesli nie ma uzasadnionych oczekiwan, ze pozostate

przeptywy pieni¢zne wynikajace z umowy zostang odzyskane.

Aktywa niefinansowe

Warto§¢ ksiggowa aktywow niefinansowych Spoétki, innych niz zapasy i aktywa z tytutlu podatku
odroczonego jest oceniana pod katem ryzyka wystapienia utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. W
przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na utrat¢ warto$ci oszacowywana jest warto$¢
odzyskiwalna aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy jest kalkulowana na koniec kazdego okresu

sprawozdawczego.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywoéw lub osrodkéw wypracowujacych srodki pieni¢zne definiowana jest jako
wieksza z ich warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz ich warto$ci uzytkowej. Przy
szacowaniu warto$ci uzytkowej przyszte przeptywy pieni¢zne dyskontowane sga przy uzyciu stopy
procentowe] przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa ocen¢ wartosci pienigdza w
czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. Dla celow przeprowadzania
testOw na utrate¢ wartosci, aktywa grupuje si¢ do najmniejszych mozliwych do okreslenia zespotow aktywow
generujacych wplywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywow
(,,OWSP”).

Odpis z tytulu utraty warto$ci jest rozpoznawany w przypadku gdy warto§¢ ksiggowa aktywa lub
obejmujacego go OWSP przekracza jego warto$é odzyskiwalng. Odpisy z tytulu utraty wartosci sa
ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu. Utrata warto$ci o$rodkow wypracowujacych $rodki
pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tych
osrodkow, a nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiggowej pozostatych aktywow danego osrodka (grupy

osrodkow) na zasadzie proporcjonalne;j.

Odpis aktualizujacy warto$¢ firmy z tytulu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych
aktywow, odpisy z tytutu utraty warto$ci ujete w poprzednich okresach, sa poddawane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszly przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej
calkowite odwrdcenie. Odpis z tytulu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci
poczatkowej sktadnika aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w sytuacji,

gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.
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Swiadczenia pracownicze

Programy okreslonych skladek

Spotka, zgodnie z polskim prawem, jest zobowigzana do pobrania i odprowadzenia sktadek z tytulu
ubezpieczen spotecznych na rzecz ich pracownikoéw. Zobowigzanie do wniesienia sktadek do programu
emerytalnego okreslonych sktadek (w tym do polskiego panstwowego Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych,
,»ZUS”) jest ujmowane jako koszt §wiadczen pracowniczych obciazajac zysk lub strat¢ okresu, w ktorym

pracownicy $wiadczyli prace.

Pozostale Swiadczenia pracownicze

Zobowiazania netto Spotki z tytutu dlugoterminowych §wiadczen pracowniczych innych niz panstwowe
programy emerytalne (takie jak odprawy po$miertne, emerytalne i rentowe) stanowiag warto$¢ przysztych
$wiadczen, do ktdrych pracownicy nabyli prawo w zamian za prace w okresie biezacym i okresach ubiegtych.
Wycena $wiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Aktuarialne zyski i straty sg odnoszone w kapitat wlasny w pozostate catkowite dochody w okresie, w ktorym

zaistnialy.

Zobowiazania z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych sa wyceniane bez uwzglednienia
dyskonta i s3 odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia. Spotka ujmuje zobowigzanie w cigzar
kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytulu krétkoterminowych premii
pieni¢znych lub planéw podzialu zysku, jesli na Spoétce cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowiazek takich wyplat z tytulu §wiadczonej pracy przez pracownikéw w przesztosci, a zobowigzanie to

moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje si¢, gdy na Spoéice cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) obowigzek, ktorego warto§¢ mozna wiarygodnie oszacowaé i prawdopodobne jest, ze Spotka
bedzie zobowigzana do uregulowania tego zobowigzania (wyptyw korzysci ekonomicznych bedzie
wymagany). Warto$¢ rezerw jest wyliczana przez kierownictwo na podstawie najlepszych szacunkow
wydatkéw koniecznych do uregulowania zobowigzania na ostatni dzien okresu sprawozdawczego i jest
dyskontowana do wartosci biezacej, tam gdzie zastosowanie dyskonta ma znaczacy wplyw na wysokos¢

rezerwy.

Zyski i straty z dzialalno$ci inwestycyjnej oraz koszty finansowe

Zyski i straty z dziatalno$ci inwestycyjnej obejmuja przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi
przez Spotke srodkami, odsetki od zobowiazan leasingowych, nalezne dywidendy, zyski ze zmiany wartosci
godziwej instrumentdéw finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci
godziwe] nabytych wczeéniej udziatbw w jednostce przejmowanej. Zyski 1 straty z dziatalnoSci
inwestycyjnej ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu W momencie naliczenia z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Dywidendg ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezacego okresu na dzief,
kiedy Spotka nabywa prawo do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmuja odsetki ptatne z tytutu zadluzenia (m.in. kredytow i obligacji, za wyjatkiem

odsetek od zobowigzan leasingowych), wynik z tytutu rdznic kursowych z wyceny obligacji, koszt realizacji
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i wyceny instrumentéw zabezpieczajacych oraz instrumentdw pochodnych dotyczacych dziatalnosci
finansowej, koszty optat i prowizji bankowych z tytulu zadluzenia oraz koszty gwarancji wynikajace z
podpisanych umow kredytowych i obligacji. Wszystkie koszty z tytutu odsetek sa ustalane w oparciu o

efektywng stope procentowa.

Koszty finansowania zewngtrznego niedajace sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia, budowy
lub produkcji dostosowywanych aktywow sa ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Zyski i straty z tytulu roznic kursowych wykazuje si¢ w kwocie netto jako zyski i straty z dziatalnosci
inwestycyjnej lub koszty finansowe, zaleznie od ich tacznej pozycji netto w podziale na zyski i straty

zwigzane z zadtuzeniem, koncesjami telekomunikacyjnymi oraz dziatalno$cig operacyjna.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Spotka klasyfikuje sktadniki aktywow trwatych (lub ich grupe) jako przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji,
gdy ich wartos¢ bilansowa zostanie raczej odzyskana w wyniku transakcji sprzedazy. Oznacza to iz sktadnik
aktywow jest dostepny do natychmiastowe]j sprzedazy w swoim obecnym stanie a sprzedaz jest wysoce
prawdopodobna. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy oznacza zamiar Spotki
do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu 12 miesi¢cy od momentu uznania $rodka trwatego za aktywo

przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa trwate ujete jako przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposrod dwoch wartosci: (i)

wartosci bilansowej lub (ii) warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Spotka zaprzestaje amortyzacji sktadnika aktywow od momentu uznania aktywa jako przeznaczone do

sprzedazy.

Porownawcze informacje finansowe

Dane poréwnawcze lub dane prezentowane w poprzednio opublikowanych sprawozdaniach finansowych
zostaly w razie potrzeby zmienione, w celu uwzglednienia zmian prezentacyjnych wprowadzonych w
biezacym okresie. Zadna z wprowadzonych zmian nie wptyneta na uprzednio prezentowane kwoty zysku

netto ani kapitatu wiasnego.

5. Ustalenie wartosci godziwej

W wielu przypadkach przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci i ujawnien wymagaja okreslenia warto$ci
godziwej zaré6wno finansowych, jak i niefinansowych aktywow i zobowiagzan. Warto$ci godziwe sg ustalane
i ujawniane z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod. W uzasadnionych przypadkach dalsze
informacje na temat zatozen przyjetych do okreslenia warto$ci godziwej przedstawiono w notach

objasniajacych dotyczacych poszczegdlnych aktywdw i zobowigzan.
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Rzeczowe aktywa trwale

Warto$¢ godziwa rzeczowych aktywow trwatych nabytych w wyniku potaczenia jednostek oparta jest na ich
warto$ci rynkowej. Warto§¢ rynkowa nieruchomosci jest oszacowana kwota, za jaka na dzien nabycia
moglaby ona zosta¢ wymieniona na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi stronami, po
przeprowadzeniu odpowiednich dziatan marketingowych, przy tym obie strony dzialatyby §wiadomie i z
wlasnej woli. Warto$¢ godziwa maszyn, urzadzen i wyposazenia jest ustalana z zastosowaniem podejscia
rynkowego i metod kosztowych, ktore opierajg si¢ na cenach rynkowych podobnych skladnikéw, o ile

informacje te sa dostepne.

W przypadku braku cen rynkowych warto$¢ godziwa maszyn, urzadzen i wyposazenia ustala si¢ w oparciu
o koszt odtworzenia uwzgledniajacy amortyzacje. Ta metoda uwzglednia koszt odtworzenia lub zamiany
maszyn, urzadzen lub wyposazenia pomniejszony o amortyzacj¢ odzwierciedlajacg korekty bedace efektem

fizycznego pogorszenia, utraty funkcjonalnosci i ekonomicznej uzytecznosci aktywow.

Warto$ci niematerialne

Warto$¢ godziwa znakdéw towarowych nabytych w drodze potaczenia jednostek gospodarczych jest ustalana
z wykorzystaniem podej$cia dochodowego z wykorzystaniem metody optat licencyjnych. Warto$¢ godziwa
relacji z klientami nabytych w drodze potaczenia jednostek gospodarczych jest ustalana z wykorzystaniem
metody wielookresowej nadwyzki dochoddéw. Metoda ta opiera si¢ o analiz¢ prognozowanych strumieni
pienigznych zwigzanych z wycenianymi relacjami. Warto$¢ koncesji nabytych w drodze potaczenia
jednostek gospodarczych okre$lana jest z zastosowaniem podej$cia rynkowego (metody mnoznikowej).
Podstawg metody mnoznikowej jest zidentyfikowanie poréwnywalnych transakcji kupna/ sprzedazy

aktywow podobnych do przedmiotu wyceny w okresie zblizonym do daty wyceny.

Zapasy

Warto$¢ godziwa zapasow nabytych w drodze polaczenia jednostek gospodarczych jest ustalana w oparciu
o szacowang ceng¢ sprzedazy w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszong o szacowane Koszty
przygotowania do sprzedazy i sprzedazy oraz o rozsadng marzg zysku opartg na naktadach na przygotowanie

do sprzedazy i sprzedazy zapasow.

Instrumenty kapitalowe i instrumenty dluzne

Warto$¢ godziwa instrumentéw kapitatowych i instrumentéw dtuznych jest ustalana w oparciu o notowania
ich cen kupna na dzien bilansowy lub, jesli nie sa notowane, przy uzyciu odpowiednich technik wyceny.
Uzyte techniki wyceny obejmuja mnozniki rynkowe oraz analiz¢ zdyskontowanych przeplywow
pienieznych przy uzyciu oczekiwanych przyszlych przeptywdw pienigznych oraz rynkowej stopy
dyskontowej. Warto$¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci ustalana jest jedynie

dla potrzeb ujawnien.
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Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Zdaniem Spotki wartos¢ ksiggowa naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostatych naleznosci
i depozytow, jest zblizona do ich wartosci godziwej w zwigzku z krotkim okresem wymagalno$ci oraz

wysoka ptynnoscia tych aktywow.

Warto§¢ godziwa szacowana jest dla potrzeb ujawnien lub w momencie nabycia w ramach potaczenia

jednostek.

Instrumenty pochodne

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych jest szacowana w wysokos$ci wartosci biezacej szacowanych
zdyskontowanych przeptywoéw przy uzyciu rynkowych stop procentowych dla danej waluty. Warto$é
godziwa jest przeliczana na PLN po kursie Narodowego Banku Polskiego na koniec okresu.

Kontrakty walutowe forward, kontrakty SWAP dla stop procentowych oraz kontrakty SWAP walutowo-
procentowe sg wyceniane przy uwzglednieniu zmian biezacych kursow wymiany oraz wahan poziomu

roéznic pomi¢dzy stopami procentowymi.

Wszystkie metody oraz zalozenia przyjete do wyceny instrumentdw pochodnych bazuja na ogélnie

przyjetych modelach i technikach wyceny.

Zobowiazania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tyt. dostaw 1 ustug i depozytow otrzymanych od klientow, wyliczana dla
celow ujawnien, odpowiada ich wartosci ksiggowej w zwigzku z ich krotkim okresem zapadalnosci i wysoka
plynnoscia. Warto$¢ godziwa pozostatych zobowigzan finansowych niebedacych instrumentami
pochodnymi innych niz zobowigzania z tyt. dostaw i ustug i depozyty jest obliczana na podstawie warto$ci
biezacej przysztych przeptywow pienigznych z tytutlu kwoty glownej i odsetek, zdyskontowanych z

zastosowaniem rynkowej stopy procentowej na dzien bilansowy.
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6. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow

Przychody Spotki obejmowaty nastgpujace kategorie przychodow:

Za rok zakonczony

Za rok zakonczony

31/12/2023 31/12/2022
Przychody detaliczne 37278 36224
Przychody hurtowe 1369,2 15644
Przychody ze sprzedazy sprzetu 1865,0 17344
Pozostate przychody ze sprzedazy 288,7 2274
Razem 7250,7 7148,6

Spotka funkcjonuje jako jeden segment oferujac podobne rodzaje ustug i produktow (ustugi telekomunikacyjne oraz

sprzedaz telefonow komoérkowych i akcesoriow). W konsekwencji Zarzad monitoruje wyniki operacyjne na poziomie

Spotki w celu podejmowania decyzji o odpowiedniej alokacji zasoboéw i oceny dziatalnosci.

Przychody ze sprzedazy generowane sa przede wszystkim na terytorium Polski (1,4% catkowitych przychodow za rok

obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 roku oraz 1,3% catkowitych przychodéow za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2022 roku pochodzito od jednostek majacych siedzibe poza terytorium Polski).

Zaden z pojedynczych klientéw, z ktorymi Spotka zawiera transakcje nie miat udziatu przekraczajacego 10% tacznych

przychodow ze sprzedazy Spotki w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku.

7. Koszty dzialalno$ci operacyjnej

Za rok zakonczony

Za rok zakonczony

31/12/2023 31/12/2022
Koszty kontentu 65,6 43,8
Amortyzacja, utrata wartosci oraz likwidacja aktywow trwatych 607,3 605,7
Koszty techniczne (koszty przesyhu S}fgna}u, ut_rzymanie i rozv&_/c')j 26804 2636.2
infrastruktury, zrealizowanego ruchu i optat migdzyoperatorskich) ' '
Koszt wlasny sprzedanego sprzetu 1498,4 1415,8
Koszty windykacji, utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci i
koszt spisanych naleznosci 1056 86.4
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 670,8 664,0
Wynagrodzenia i $§wiadczenia na rzecz pracownikow 393,7 357,2
Pozostate koszty 148,5 157,8
Razem 6170,3 5966,9

W pozycji ,,Amortyzacja, utrata wartosci oraz likwidacja aktywow trwatych” ujete sa koszty amortyzacji i utraty

warto§ci rzeczowych aktywow trwatych, warto§ci niematerialnych, nieruchomos$ci inwestycyjnych i praw do

uzytkowania oraz warto$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych.
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Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Za rok zakonczony

Za rok zakonczony

31/12/2023 31/12/2022

Wynagrodzenia 316,6 292,5
Ubezpieczenia spoteczne 54,9 50,0
Szkolenia 11,4 55
Pozostate $wiadczenia pracownicze 10,8 9,2
Razem 393,7 357,2

Przecietne zatrudnienie w Spoélce

2023 2022

Przecigtne zatrudnienie w Spotce 2550 2505
Razem 2550 2505

8. Zyski i straty z dzialalno$ci inwestycyjnej, netto

Za rok zakonczony

Za rok zakonczony

31/12/2023 31/12/2022
Zysk ze sprzedazy udziatow w jednostkach zaleznych 0,1 0,8
Odsetki, netto 19,6 20,7
Pozostate roznice kursowe, netto -15,3 -7.3
Przychody z tytutu gwarancji 7,0 51
Inne koszty finansowe -9,2 -4,8
Razem 2,2 14,5

9. Kaoszty finansowe

Za rok zakonczony

Za rok zakonczony

31/12/2023 31/12/2022
Koszty odsetek od kredytow i pozyczek 691,2 485,6
Efekt jednorazowej sptaty kredytu 30,2 0,0
Roznice kursowe z wyceny kredytu -24,2 0,0
Koszty z tytutu gwarancji 19,4 18,4
Koszty prowizji bankowych i innych optat 15 1,8
Realizacja i wycena instrumentow zabezpieczajacych 24,1 =727
Razem 742,2 433,1
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10. Podatek dochodowy

(i) Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat

Za rok zakonczony

Za rok zakonczony

Podatek dochodowy 31/12/2023 31/12/2022
Podatek dochodowy biezacy -172,6 -230,5
Zmiana odroczonego podatku dochodowego 37,1 64,7
Korekta deklaracji podatku dochodowego za lata poprzednie 27,5 35,9
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat -108,0 -129,9

Za rok zakonczony

Za rok zakonczony

Zmiana odroczonego podatku dochodowego 31/12/2023 31/12/2022
Warto$ci niematerialne 10,6 19,5
Zobowigzania 4.4 20,9
Naleznosci i inne aktywa 12,5 18,7
Pozostate 9,6 5,6
Zmiana odroczonego podatku dochodowego razem 37,1 64,7

(ii) Efektywna stopa podatkowa

Za rok zakonczony

Za rok zakonczony

31/12/2023 31/12/2022
Zysk przed opodatkowaniem 319,2 719,3
Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke podatkowa - 19% -60,6 -136,7
E_fekt poda_ltkowy przychodoéw niepodlegaj acych opodatkowaniu i kosztow 34 34
niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodow ' '
Nadwyzka kosztow finansowania -439 0,0
Korekta deklaracji podatku dochodowego za lata poprzednie -0,1 34
Podatek dochodowy za rok obrotowy -108,0 -129,9
Efektywna stopa podatkowa 33,8% 18,1%

(iii) Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

31/12/2023 31/12/2022
Zobowigzania 196,3 187,4
Pozostate 71,7 59,8
Razem aktywa z tytulu podatku odroczonego 268,0 2472
Odpis aktualizujacy 0,0 0,0
Razem aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego netto 268,0 2472
l;;):ﬁggg\sljéz gktywow ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku -268,0 2472
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane w 00 0.0

sprawozdaniu z sytuacji finansowej
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(iv) Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

31/12/2023 31/12/2022
‘Warto$ci niematerialne 239,7 250,3
Naleznosci i inne aktywa 123,1 127,0
Pozostate 35,3 371
Razem rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 398,1 4144
Kompensata aktywow ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku -268,0 2472
dochodowego
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywana 1301 1672

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Organy skarbowe moga dokona¢ kontroli ksiag i ewidencji rachunkowej w kazdej chwili, w ciagu pigciu lat od konca

roku, w ktoérym zlozono deklaracj¢ podatkowa i natozy¢ dodatkowe obcigzenia podatkowe, wraz z odsetkami karnymi

i innymi karami. Zarzad Spotki nie jest $wiadomy istnienia zadnych okolicznosci, ktore moglyby prowadzi¢ do

potencjalnych istotnych zobowiazan z tego tytutu.

Ponadto od 15 lipca 2016 roku obowigzuja postanowienia Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (,,GAAR”),

ktéra ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia

zaptaty podatku w Polsce. Cze¢ste zmiany w regulacjach prawnych oraz czgste rdéznice w interpretacji przepiséw

podatkowych przez organy administracji skarbowej, powoduja brak stabilnosci systemu podatkowego oraz trudno$ci

w precyzyjnym przewidywaniu skutkéw podatkowych w dhuzszej perspektywie czasu.
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11. Rzeczowe aktywa trwale

Systemy sieciowe i

Inne rzeczowe

Srodki trwale w

Grunty Budynki i budowle wyposazZenie aktywa trwale budowie Razem
Warto$¢ brutto na dzien 1/1/2023 26,6 157,8 1057,2 54,8 240,4 1536,8
Zwigkszenia 0,0 59 86,7 41 45,9 142.,6
Przeniesienie ze $rodkow trwatych w budowie 0,0 38,1 45,6 2,7 -86,4 0,0
Zmniejszenia 0,0 -5,3 -27,4 -2,2 -3,3 -38,2
Warto$¢ brutto na dzien 31/12/2023 26,6 196,5 1162,1 59,4 196,6 1641,2
Utrata warto$ci na dzien 1/1/2023 0,0 0,0 1,3 0,0 0,0 1,3
Zwigkszenia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Rozwigzania 0,0 0,0 -0,3 0,0 0,0 -0,3
Utrata warto$ci na dzien 31/12/2023 0,0 0,0 1,0 0,0 0,1 1,1
Umorzenie na dzien 1/1/2023 0,0 71,3 894,6 37,7 0,0 1003,6
Amortyzacja za okres 0,0 6,1 934 8,1 0,0 107,6
Zmniejszenia 0,0 -4,9 -27,4 -2,2 0,0 -34,5
Umorzenie na dzien 31/12/2023 0,0 72,5 960,6 43,6 0,0 1076,7
Warto$¢ netto na dzien 1/1/2023 26,6 86,5 161,3 17,1 240,4 531,9
Warto$¢ netto na dzien 31/12/2023 26,6 124,0 200,5 15,8 196,5 563,4

Zalaczone noty stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 33



POLKOMTEL SP. Z O.0.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

11. Rzeczowe aktywa trwale (kont.)

Systemy sieciowe i

Inne rzeczowe

Srodki trwale w

Grunty Budynki i budowle wyposazenie aktywa trwale budowie Razem
Warto$¢ brutto na dzien 1/1/2022 26,6 1375 993,6 51,1 207,9 1416,7
Zwicgkszenia 0,0 19,6 56,0 3,0 227,6 306,2
Przeniesienie ze srodkow trwalych w budowie 0,0 37,6 12,3 1,6 -51,5 0,0
Zmniejszenia 0,0 -36,9 -4,7 -0,9 -15,9 -58,4
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy 0,0 0,0 0,0 0,0 -127,7 -127,7
Warto$¢ brutto na dzien 31/12/2022 26,6 157,8 1057,2 54,8 240,4 1536,8
Utrata warto$ci na dzien 1/1/2022 0,0 0,0 1,8 0,0 0,0 1,8
Rozwigzania 0,0 0,0 -0,5 0,0 0,0 -0,5
Utrata warto$ci na dzien 31/12/2022 0,0 0,0 1,3 0,0 0,0 1,3
Umorzenie na dzien 1/1/2022 0,0 67,4 820,6 33,1 0,0 921,1
Amortyzacja za okres 0,0 5,6 78,4 54 0,0 89,4
Zmniejszenia 0,0 -1,7 -4.4 -0,8 0,0 -6,9
Umorzenie na dzien 31/12/2022 0,0 71,3 894,6 37,7 0,0 1003,6
Warto$¢ netto na dzien 1/1/2022 26,6 70,1 171,2 18,0 207,9 493,8
Warto$¢ netto na dzief 31/12/2022 26,6 86,5 161,3 17,1 2404 531,9
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12. Wartos$¢é firmy

31/12/2023 31/12/2022
Wartoé¢ firmy rozpoznana na nabyciu Polkomtel® 6404,8 6 404,8
Wartoé¢ firmy rozpoznana na potaczeniu z Aero 2 Sp. z 0.0.® 324,0 324,0
Wartos¢ firmy rozpoznana na potaczeniu z Nordisk Polska Sp. z 0.0.© 76,2 76,2
Warto$¢ firmy rozpoznana na nabyciu IT Polpager S.A.@ 0,2 0,2
Razem 6 805,2 6 805,2

(a) Warto$¢ firmy zostata rozpoznana w sprawozdaniu Polkomtel w zwiazku z potaczeniem Polkomtel z jednostka
dominujacg Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0. Warto$¢ firmy powstata z nabycia przez Spartan Capital Holdings Sp. z
0.0. wdniu 9 listopada 2011 roku 100% akcji spotki Polkomtel S.A. Warto$¢ godziwa zaptaconego przez Spartan Capital
Holdings Sp. z 0.0. wynagrodzenia wyniosta 15 400,6 zt a mozliwe do zidentyfikowania sktadniki aktywow netto
Polkomtel S.A. wyniosty 8 995,8 zt.

(b) Warto$¢ firmy zostala rozpoznana w sprawozdaniu Polkomtel w zwigzku z potaczeniem Polkomtel z jednostka

zalezng Aero 2 Sp. z 0.0. w dniu 30 listopada 2021 roku.

(c) Wartos$¢ firmy zostata rozpoznana w sprawozdaniu Polkomtel w zwigzku z potaczeniem Polkomtel z jednostka

zalezng Nordisk Polska Sp. z 0.0. w dniu 29 listopada 2019 roku.

(d) Warto$¢ firmy zostala rozpoznana w sprawozdaniu Polkomtel w zwigzku z potgczeniem Polkomtel z jednostka

zalezna IT Polpager S.A. w dniu 31 marca 2017 roku.

W zwigzku z przeprowadzonym testem na utrate wartosSci, warto$¢ firmy zostala przypisana do Grupy Polkomtel
obejmujacej Spotke oraz jej jednostki zalezne, traktowanej jako osrodek wypracowujacy $rodki pienigzne (OWSP). Test
na utrate wartosci OWSP, do ktdrego przypisano warto$é firmy zostat oparty na jego wartoéci uzytkowej. Kalkulacja
wartos$ci uzytkowej zostala okreslona w oparciu o projekcje przysztych zdyskontowanych przeplywow pienieznych z
dalszego uzytkowania OWSP. Warto$¢ uzytkowa OWSP na dzien 31 grudnia 2023 roku przewyzszata jego warto$é

bilansowa o 3 569 z}, w zwiazku z tym nie stwierdzono utraty wartoéci OWSP oraz przypisanej do niego wartosci firmy.

Gloéwne zalozenia przyjete w testach na utratg wartosci przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz
31 grudnia 2022 roku sg nastepujace: okres projekcji przysztych przeplywdw pienieznych w wysokos$ci 5 lat (2024 —
2028) dla testu przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz 2023 — 2027 dla testu przeprowadzonego na dzien
31 grudnia 2022 roku), stopa dyskontowa (sredniowazony koszt kapitatu) na poziomie 7,8% dla testu przeprowadzonego
na dzief 31 grudnia 2023 roku oraz 9,5% dla testu przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz krancowa
stopa wzrostu w wysokosci 2% dla testu przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz na dzien
31 grudnia 2022 roku.

Ponizsza zmiana ktéregokolwiek z kluczowych zatozen tj.:

- spadek przeptywow pienigznych po piatym roku o 27,2% lub
- spadek krancowej stopy wzrostu o 1,9 p.p. lub

- wzrost stopy dyskontowej o 1,5 p.p.

spowodowataby zrownanie wartosci uzytkowej OWSP z jego wartoscia bilansowa na dzien 31 grudnia 2023 roku.
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13. WartoS$ci niematerialne

31/12/2023 31/12/2022
Znaki towarowe 7428 760,8
Koncesje 22382 17778
Inne wartos$ci niematerialne 589,6 460,4
Wartosci niematerialne w trakcie realizacji 648,0 663,1
Razem 4218,6 3662,1

Inne wartoS$ci niematerialne

Wartosci .
Znaki . Relacjez Inne warto$ci niematerialne Razem inne
Koncesje - P - . wartoSci
towarowe klientami niematerialne w trakcie . .
— .. niematerialne
realizacji
Warto$¢ brutto na dzien 1/1/2023 1100,0 5048,3 4540,0 1796,5 663,1 2459,6
Zwigkszenia 0,0 750,4 0,0 149,9 1131 263,0
Przeniesienia z wartosci niematerialnych

w realizacji 0,0 0,0 0,0 126,6 -126,6 0,0

Zmniejszenia 0,0 0,0 0,0 -15,1 -1,3 -16,4

Efek.t potaczenia z jednostka 15 00 00 37 00 37
zalezna (nota 17)

Warto$¢ brutto na dzien 31/12/2023 11015 5798,7 4540,0 2061,6 648,3 2709,9

Utrata wartoS$ci na dzien 1/1/2023 0,0 1,7 0,0 0,0 0,0 0,0

Zwigkszenia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,3

Efek.t potaczenia z jednostka 13 00 00 00 00 0.0
zalezna (nota 17)

Utrata wartoS$ci na dzien 31/12/2023 1,3 1,7 0,0 0,0 0,3 0,3

Umorzenie na dzien 1/1/2023 339,2 3268,8 4540,0 1336,1 0,0 1336,1

Amortyzacja za okres 18,0 290,0 0,0 1473 0,0 147,3

Zmniejszenia 0,0 0,0 0,0 -15,1 0,0 -15,1

Efek.t potaczenia z jednostka 02 00 00 37 00 37
zalezna (nota 17)

Umorzenie na dzien 31/12/2023 357,4 3558,8 4540,0 1472,0 0,0 1472,0

Warto$¢ netto na dzien 1/1/2023 760,8 17778 0,0 460,4 663,1 11235

Warto$¢ netto na dzien 31/12/2023 7428 22382 0,0 589,6 648,0 1237,6

Amortyzacja warto$ci niematerialnych we wszystkich latach objetych tym sprawozdaniem finansowym ujmowana jest

W pozycji ,,Amortyzacja, utrata wartosci oraz likwidacja aktywow trwatych” w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Koncesje telekomunikacyjne na dzien 31 grudnia 2023 roku obejmowaty nastepujace pozycje:

Warto$¢ poczatkowa

Wartos¢ bilansowa

Data wygasnigcia

koncesji
Rezerwacja czestotliwo$ci w pasmie 900 MHz 920,0 138,3 24/02/2026
Rezerwacja czgstotliwosci w pasmie 900 MHz 11581 300,4 31/12/2038
Rezerwacja czgstotliwosci w pasmie 1800 MHz 9454 139,9 14/09/2029
Rezerwacja czgstotliwosci w pasmie 1800 MHz 1186,8 790,6 31/12/2037
Rezerwacja czgstotliwosci w pasmie 2600 MHz FDD 155,7 73,5 24/01/2031
Rezerwacja czgstotliwosci w pasmie 2600 MHz TDD 0,0 0,0 31/12/2024
Rezerwacja czgstotliwosci w pasmie 2100 MHz 941,6 328,1 31/12/2037
Rezerwacja czgstotliwos$ci w pasmie 420 MHz 41,1 17,4 31/12/2035
Rezerwacja czestotliwosci w pasmie 3,6 GHz 450,0 450,0 30/11/2038

5798,7 2238,2
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Inne warto$ci niematerialne

WartoSci Razem inne

Znaki . Relacjez Inne warto$ci niematerialne .

Koncesje . A . . wartosci

towarowe klientami niematerialne w trakcie . .
- .. niematerialne
realizacji

Warto$¢ brutto na dzien 1/1/2022 1100,0 3849,7 4540,0 1652,5 562,6 22151

Zwigkszenia 0,0 1198,6 0,0 93,4 164,2 257,6

Przenl_esmp_la z wartosci niematerialnych 00 0,0 0,0 60,1 60,1 00
w realizacji

Zmniejszenia 0,0 0,0 0,0 -9,5 -3,6 -13,1

Warto$¢ brutto na dzien 31/12/2022 1100,0 5048,3 4540,0 1796,5 663,1 2 459,6

Utrata wartoS$ci na dzien 1/1/2022 0,0 1,7 0,0 0,0 2,1 2,1

Wykorzystanie 0,0 0,0 0,0 0,0 -2,1 -2,1

Utrata wartoS$ci na dzien 31/12/2022 0,0 1,7 0,0 0,0 0,0 0,0

Umorzenie na dzien 1/1/2022 321,1 2 956,3 4540,0 1194,3 0,0 1194,3

Amortyzacja za okres 18,1 3125 0,0 142,2 0,0 142,2

Zmniejszenia 0,0 0,0 0,0 -0,4 0,0 -0,4

Umorzenie na dzien 31/12/2022 339,2 3268,8 4540,0 1336,1 0,0 1336,1

Warto$¢ netto na dzien 1/1/2022 778,9 891,7 0,0 458,2 560,5 1018,7

Warto$¢ netto na dzien 31/12/2022 760,8 17778 0,0 460,4 663,1 11235

Koncesje telekomunikacyjne na dzien 31 grudnia 2022 roku obejmowaly nastepujace pozycje:

Wartos$¢ poczatkowa

Wartos¢ bilansowa

Data wygasniecia

koncesji
Rezerwacja czestotliwo$ci w pasmie 900 MHz 920,0 202,6 24/02/2026
Rezerwacja czestotliwo$ci w pasmie 900 MHz 857,7 109,6 31/12/2023
Rezerwacja czestotliwosci w pasmie 1800 MHz 945,4 164,3 14/09/2029
Rezerwacja czgstotliwosci w pasmie 1800 MHz 1186,8 847,0 31/12/2037
Rezerwacja czestotliwo$ci w pasmie 2600 MHz FDD 155,7 83,9 24/01/2031
Rezerwacja czgstotliwosci w pasmie 2600 MHz TDD 0,0 0,0 31/12/2024
Rezerwacja czestotliwosci w pasmie 2100 MHz 941,6 351,6 31/12/2037
Rezerwacja czgstotliwosci w pasmie 420 MHz 41,1 18,8 31/12/2035
Razem 5048,3 17778
14. Nieruchomosci inwestycyjne
2023 2022
Warto$¢ brutto na 1 stycznia 104,6 47,3
Zwigkszenia 0,0 57,3
Zmniejszenia -57,0 0,0
Warto$¢ brutto na 31 grudnia 47,6 104,6
Umorzenie na 1 stycznia 3,2 1,3
Amortyzacja 2,0 1,9
Zmniejszenia -1,5 0,0
Umorzenie na 31 grudnia 3,7 3,2
Warto$¢ netto na 1 stycznia 1014 46,0
Warto$¢ netto na 31 grudnia 43,9 101,4
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15. Prawa do uzytkowania

biurowe | porestale | techmina Srodkitransportu oy Clemne wldkna Rezem
‘Warto$¢ brutto na dzien 1/1/2023 302,1 0,3 0,2 2,3 1,3 306,2
Zwigkszenia 11,6 0,0 0,0 0,3 0,3 12,2
Zmniejszenia -3,1 -0,3 -0,2 -2,1 0,0 -5,7
Warto$¢ brutto na dzien 31/12/2023 310,6 0,0 0,0 0,5 1,6 312,7
Utrata warto$ci na dzien 1/1/2023 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utrata warto$ci na dzien 31/12/2023 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Umorzenie na dzien 1/1/2023 139,5 0,2 0,1 2,1 0,8 142,7
Amortyzacja 40,2 0,2 0,0 0,3 0,3 41,0
Zmniejszenia -3,1 -0,4 -0,1 -2,1 0,0 -5,7
Umorzenie na dzien 31/12/2023 176,6 0,0 0,0 0,3 11 178,0
Warto$¢ netto na dzien 1/1/2023 162,6 0,1 0,1 0,2 05 163,5
Warto$¢ netto na dzief 31/12/2023 134,0 0,0 0,0 0,2 0,5 134,7
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15  Prawa do uzytkowania (kont.)

burowe poosale | tochmiczna Srodkitransportu O gy Ciemne wldkna Razem
‘Warto$¢ brutto na dzien 1/1/2022 301,0 0,0 2,2 29 1,0 307,1
Zwigkszenia 10,3 0,3 0,0 0,1 0,3 11,0
Zmniejszenia -9,2 0,0 -2,0 -0,7 0,0 -11,9
Warto$¢ brutto na dzien 31/12/2022 302,1 0,3 0,2 2.3 1,3 306,2
Utrata warto$ci na dzien 1/1/2022 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utrata warto$ci na dzien 31/12/2022 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Umorzenie na dzien 1/1/2022 106,1 0,0 1.2 2,0 0,5 109,8
Amortyzacja 41,1 0,2 0,2 0,6 0,3 42,4
Zmniejszenia -1,7 0,0 -1,3 -0,5 0,0 -9,5
Umorzenie na dzien 31/12/2022 139,5 0,2 0,1 2,1 0,8 142,7
Warto$¢ netto na dzien 1/1/2022 194,9 0,0 1,0 0,9 05 197,3
Warto$¢ netto na dzien 31/12/2022 162,6 0,1 0,1 0,2 05 163,5
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16. Udzialy w innych jednostkach

Zestawienie udzialow w jednostkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2023 roku

Nazwa jednostki ze
wskazaniem formy
prawnej

Siedziba

Przedmiot dzialalno$ci przedsi¢biorstwa

Rok objecia kontroli

Procent posiadanego
kapitalu zakladowego

‘Wartos¢ bilansowa

Zyskl/ (strata) netto za
rok konczacy sie
31/12/2023

Liberty Poland S.A.

04-028 Warszawa
Al. Stanow
Zjednoczonych 61

dziatalno$¢ handlowa - hurtowa i detaliczna
m.in. w zakresie sprzedazy sprzgtu
telekomunikacyjnego
(w szczegblInosci telefonow
i akcesoriow telefonicznych);
dziatalnos$¢ telekomunikacyjna

2008 - wspotkontrola/ 2011 —
kontrola

71

Polkomtel Business
Development Sp. z 0.0.

02-673 Warszawa
ul. Konstruktorska 4

pozostata dziatalno$¢ wspierajaca ustugi
finansowe,
handel paliwami gazowymi

2011

0,0

Plus Flota Sp. z 0.0.

02-673 Warszawa
ul. Konstruktorska 4

ustugi zarzadzania i dzierzawy

2017

Plus Pay Sp. z 0.0.

02-673 Warszawa
ul. Konstruktorska 4

posrednictwo pieni¢zne

2019

Premium Mobile Sp. z 0.0.

04-028 Warszawa
Al. Stanow
Zjednoczonych 61A

dzialalnos¢ telekomunikacyjna

2021

Altalog Sp. z 0.0.

04-028 Warszawa
Al. Stanow
Zjednoczonych 61

oprogramowanie

2021

0,3

Sferia S.A.

04-028 Warszawa
Al. Stanow
Zjednoczonych 61

dziatalno$¢ telekomunikacyjna

2021

Zalaczone noty stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

na 31/12/2023
53,5 100%
56,5 100%
54,6 100%
0,0 99%
118,5 100%
54 66%
1.2 51%
289,7
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Zestawienie udzialow w pozostatych jednostkach na dzien 31 grudnia 2023 roku

Procent posiadanego  Zysk/ (strata) netto za

Nazwa jednostki ze Siedziba Przedmiot dzialalno$ci przedsi¢biorstwa Rok nabycia udzialow Warto$¢ bilansowa
wskazaniem formy kapitalu zakladowego rok konczacy sie
prawnej na 31/12/2023 31/12/2023
Towerlink Poland 01-211 Warszawa dziatalno$¢ telekomunikacyjna 2017 0,4 0,01% b.d.
Sp.zo.o. ul. Marcina
Kasprzaka 4
Pluszak Sp. z 0.0. 02-672 Warszawa sprzedaz detaliczna 2020 0,0 9,0% 0,3
ul. Domaniewska 47
0,4
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Zmiany w wartosci ksiegowej udzialéw w jednostkach zaleznych i pozostatych

31/12/2022  Zwiegkszenia Zmniejszenia 31/12/2023

Liberty Poland S.A. 53,5 0,0 0,0 53,5
Polkomtel Business Development Sp. z 0.0. 56,5 0,0 0,0 56,5
TM Rental Sp. z 0.0. 2,1 0,0 -2,1@ 0,0
Towerlink Poland Sp. z 0.0. 0,4 0,0 0,0 0,4
Plus Flota Sp. z 0.0. 54,6 0,0 0,0 54,6
Plus Pay Sp. z 0.0. 0,0 0,0 0,0 0,0
Premium Mobile Sp. z 0.0. 1185 0,0 0,0 1185
Pluszak Sp. z 0.0. 0,0 0,0 0,0 0,0
Altalog Sp. z 0.0. 54 0,0 0,0 54
Sferia S.A. 0,0 1,20 0,0 1,2
Centrum Szkolenia i Zarzadzania Nieruchomosciami Sp. z o.0. 6,0 57,6© -63,6@ 0,0
Razem 297,0 58,8 -65,7 290,1

Zmiana stanu odpisu aktualizujacego w warto$¢ udzialéw

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

31/12/2023 31/12/2022

Bilans otwarcia 173,0 173,0
Bilans zamknigcia 173,0 173,0

(a) Zmiana wynikajgca z potgczenia Polkomtel ze spotkg TM Rental Sp. z 0.0. w dniu 31 maja 2023 roku — szczegoty
dotyczace powyzszego potaczenia zostaty przedstawione w nocie 17.

(b) W dniu 25 pazdziernika 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Sferia S.A. podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego spotki o kwote 1,1 zt w drodze emisji 120 000 (nie w milionach) akcji
imiennych uprzywilejowanych serii K, z czego 61 200 (nie w milionach) akcji serii K zostalo objetych przez
Polkomtel w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 1,2 zt.

(c) W dniu 3 lipca 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki Centrum Szkolenia i Zarzadzania
Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0. podj¢to uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o kwote 0,7 zt poprzez
podwyzszenie wartosci nominalnej kazdego z 28 435 (nie w milionach) istniejacych udziatow o kwote 24,14 zt (nie
w milionach). Podwyzszenie warto$ci nominalnej wszystkich istniejacych udziatéw zostato objete przez Polkomtel
i pokryte wktadem pienigznym w wysokosci 0,2 zt oraz wkladem niepienigznym poprzez przeniesienie na Centrum
Szkolenia i Zarzadzania Nieruchomo$ciami Sp. z o0.0. praw wilasnosci do trzech zabudowanych budynkami
nieruchomosci zlokalizowanych w Poznaniu.

(d) W dniu 2 sierpnia 2023 roku Spotka sprzedata wszystkie posiadane udzialty w Centrum Szkolenia i Zarzadzania

Nieruchomosciami Sp. z 0.0. do Embud 2 Sp. z 0.0. S.K.A. (spo6tki powiazanej) za kwote 63,7 zt.
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17. Polaczenie z TM Rental Sp. z o.o.

W dniu 31 maja 2023 roku sad rejestrowy wiasciwy dla Spoiki, tj. Sad Rejonowy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsigbiorcow polaczenia Spotki ze spotka

TM Rental Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

Potaczenie nastapito poprzez:
i) przeniesienie na Spotke, jako jedynego udziatowca spotki TM Rental Sp. z 0.0. catlego majatku TM Rental Sp. z
0.0. W drodze sukcesji uniwersalnej, oraz

ii) rozwigzanie spotki TM Rental Sp. z 0.0. bez przeprowadzania jej likwidacji.

W wyniku polaczenia, Polkomtel wstapita z dniem polaczenia we wszystkie prawa i obowigzki TM Rental Sp. z 0.0.
Zwazywszy, ze wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym TM Rental Sp. z 0.0. posiadata Spotka, polaczenie nastgpito
bez podwyzszania kapitatu zaktadowego.

Dla rozliczenia polaczenia jednostek znajdujacych si¢ pod wspolng kontrola Spotka zastosowata metode oparta na
wartosciach od poprzednika wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania jednostki dominujacej najwyzszego
szczebla, ktora sporzadza sprawozdania skonsolidowane. Metoda oparta na warto$ciach od poprzednika, w wariancie
zastosowanym przez Spotke, polega na polaczeniu bilanséw oraz wynikow taczacych sie spolek od dnia transakcji
potaczenia pod wspolng kontrolg (nie od dnia przejecia kontroli nad przejmowanym podmiotem przez grupe kapitalowa).
Na dzien potaczenia jednostek znajdujacych si¢ pod wspdlng kontrola do bilansu Spétki wigczane sa poszczegdlne
pozycje odpowiednich aktywow, kapitatu oraz zobowigzan wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania grupy
kapitatlowej, do ktorej nalezy Spotka wedhug stanu na dzien potgczenia po dokonaniu odpowiednich wylgczen.
W konsekwencji powyzszego ujawnieniu podlegaja rowniez warto$¢ firmy, marki, pozostate aktywa oraz zobowigzania
(wlaczajac zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego) rozpoznane w historycznych sprawozdaniach
skonsolidowanych w wyniku rozliczenia nabycia taczonej jednostki. Wylaczeniu podlega wartos¢ udziatow, ktore
Spotka posiadata w spotce, ktorej majatek zostat przeniesiony na Spotke, a takze wartos¢ kapitatu taczonej spotki wg
stanu na date objecia kontroli przez grupe kapitatowa, do ktorej nalezy Spoétka. Po dokonaniu tego wylaczenia, kwota
roéznicy pomigedzy suma aktywow i pasywow jest odnoszona bezposrednio w pozycje zyskow zatrzymanych. Wylaczeniu
podlegaja takze wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze. Rachunek zyskow
i strat Spotki wykazuje odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat przejmowanej spotki wytacznie od dnia transakceji

potaczenia pod wsp6lng kontrola.

Wptyw polaczenia na aktywa i zobowigzania Spotki:

Zmiana wynikajaca z
polaczenia na dzien
31 maja 2023

Udziaty w TM Rental Sp. z 0.0. -2,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18,2
Suma 16,1

W wyniku polaczenia warto$¢ aktywow netto Spotki zostata zwigkszona o 16,1 zt. Wartos¢ ta powigkszyta zyski
zatrzymane Spolki.
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18. Prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie

31/12/2023 31/12/2022
Prowizje dla dystrybutoréw rozliczane w czasie 206,0 196,7
Cze$¢ krotkoterminowa 152,4 139,1
Cze$¢ dhugoterminowa 53,6 57,6

Prowizje rozliczane w czasie obejmujg prowizje dla dystrybutorow za skutecznie zawarte umowy z klientami. Koszty te

sa rozliczane w czasie przez Spotke przez minimalny podstawowy okres trwania umowy abonenckiej.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku, warto$¢ ujetych prowizji dla dystrybutoréw dotyczaca uméw, ktére w momencie

podpisania byly zawarte na okres powyzej dwunastu miesiecy wyniosta 202,4 zt (na dzien 31 grudnia 2022 roku:

196,7 zb).

19. Inne aktywa dlugoterminowe

31/12/2023 31/12/2022
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 34 0,2
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 0,0 0,7
Instrumenty pochodne dlugoterminowe 05 10,8
Razem 3,9 11,7
Instrumenty pochodne opisane zostaty w notach 27 i 31.
20. Aktywa z tytulu kontraktéw
Warto$¢ Utrata Wartosé
brutto wartosci netto
Stan na 1 stycznia 2023 roku 264,5 10,9 253,6
- zwigkszenia 199,1 0,0 199,1
- zmniejszenia -192,0 0,0 -192,0
Stan na 31 grudnia 2023 roku 271,6 10,9 260,7
21. Zapasy
31/12/2023 31/12/2022
Towary 201,0 2274
Razem zapasy brutto 201,0 2274
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow -4,1 -3,1
Razem zapasy netto 196,9 2243
. - ,, . Rok zakonczony Rok zakonczony
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 31/12/2023 31/12/2022
Bilans otwarcia 31 57
- zwigkszenia 2,3 43
- zmniejszenia (rozwigzania/wykorzystania) -1,3 -6,9
Bilans zamknigcia 41 31
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22. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

31/12/2023 31/12/2022
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powiazanych 349,9 294,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 659,7 748,7
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu sprzedazy ratalnej 1349,4 1188,1
Naleznosci dlugoterminowe z tytutu sprzedazy ratalnej 961,7 925,0
Naleznos$ci publiczno- prawne z tytutu podatkow, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen 444 325
Pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym 96,6 104,6
Inne naleznosci od jednostek powiazanych 4.8 0,8
Inne naleznosci od jednostek pozostatych 21,7 245
Razem 3488,2 33185

Zmiana stanu odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci

31/12/2023 31/12/2022
Bilans otwarcia 168,4 145,8
- zwigkszenia 111,9 93,0
- zmniejszenia - rozwigzania -15 -6,5
- zmniejszenia - wykorzystania -110,3 -63,9
Bilans zamknigcia 168,5 168,4

NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug krétkoterminowe w walucie

Waluta 31/12/2023 31/12/2022
PLN 22355 21716
EUR 121,0 478
usb 0,7 6,3
XDR 18 54
Razem 2359,0 22311

Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug obejmuje szacunkowa wartos$¢ przychodu, ktdéra wynosi odpowiednio 305,8 zt
na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz 338,5 zt na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci ujmowane sa w linii ,,Koszt windykacji, odpiséw aktualizujacych warto$é
naleznosci i koszt spisanych naleznosci” lub linii ,,Zyski i straty z dzialalno$ci inwestycyjnej, netto” (Przychody

odsetkowe) w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w zaleznosci od natury naleznosci, ktorej dotycza.

23. Pozostale aktywa obrotowe

31/12/2023 31/12/2022
Instrumenty pochodne 134 474
RMK czynne krotkoterminowe 35,0 22,2
Pozostate 2,0 2,4
Razem 50,4 72,0

Instrumenty pochodne opisane zostaty w notach 27 i 31.
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24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31/12/2023 31/12/2022
Srodki pienigzne w kasie 0,1 0,1
Srodki pienigzne na rachunkach biezacych 49,9 43,8
Depozyty i lokaty 205,3 1,9
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych razem 255,3 45,8
Waluta 31/12/2023 31/12/2022
PLN 170,7 42,2
EUR 96,6 12,7
usb 0,1 0,2
Razem 267,4 55,1

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wyniosty 12,1 zt na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz 9,3 zt

na dzien 31 grudnia 2022 roku i dotyczyty gtownie kaucji gwarancyjnych.

25. Kapital podstawowy

Wydane: 31/12/2023 31/12/2022
23 600 698 udziatéw o jednostkowej wartosci nominalnej 100 PLN 2360,1 2360,1
na koniec okresu sprawozdawczego 2360,1 2360,1

Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku kapitat podstawowy Polkomtel zgodnie z zapisem w
rejestrze sadowym wynosit 2 360,1 zt i dzielit si¢ na 23 600 698 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy (nie w

milionach).

Struktura udzialow

31/12/2023 31/12/2022
Udzialowcy: liczba udzialéow % udzialéw liczba udzialéw % udzialéw
Cyfrowy Polsat S.A. 23600 688 100% 23 600 688 100%
TiVi Foundation 10 0% 10 0%
Liczba udzialéw razem 23 600 698 100% 23 600 698 100%

W dniu 28 czerwca 2023 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki podjeto uchwale w sprawie podziatu zysku
netto Spoiki za rok obrotowy 2022. Zgodnie z postanowieniami uchwaty cato$¢ zysku netto w kwocie 589,4 zt zostata

przeznaczona na wyptate dywidendy. Do dnia 31 grudnia 2023 roku dywidenda zostata w catosci wyptacona.

26. Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek

31/12/2023 31/12/2022
Cze$¢ dhugoterminowa 79234 5570,4
Cze$¢ krotkoterminowa 9428 1363,6
Razem 8 866,2 6934,0
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Zestawienie kredytow i pozyczek

Instrument Data Waluta Limit Wartosé Wartos¢  Wartos¢
zapadalnosci zadluzenia nominalna Oprocentowanie bilansowa bilansowa
wg stanu na / wartos¢ na dzien na dzien na dzien

dzien nominalna  31/12/2023 31/12/2023 31/12/2022
31/12/2023 (w walucie)  (w walucie)

Nowy Kredyt Terminowy PLN 28/04/2028* PLN 6 575,5 6 575,5 Vr\xlllaBr;E: 6 516,7 0,0

Nowy Kredyt Terminowy EUR  28/04/2028 EUR 150,0 150,0 ELrJniIrEng * 646,4 0,0

Nowy Kredyt Obrotowy 28/04/2028  PLN 1000,0 oo  WIBORY 0,0 0,0

Saldo wynikajace z umowy

zarzadzania srodkami z limitem - PLN 1000,0 0,0 WIBOR + marza 0,0 1,2

salda ujemnego

Pozyczka od .

Port Praski City 111 Sp. 0.0, 30/06/2024 PLN 60,0 60,0 WIBOR + marza 60,0 60,2

Pozyczkaod = 30/06/2024  PLN 400 400 WIBOR + marza 40,0 40,2

Pantanomo Limited

Pozyczka od .

Cyfrowy Polsat S.A. 31/12/2028 PLN 650,0 600,0 WIBOR + marza 600,0 0,0

Pozyczka od .

Cyfrowy Polsat S.A. 31/12/2028 PLN 1000,0 1000,0 WIBOR + marza 1003,1 0,0

Kredyt Terminowy Fkk PLN Fkx ***  WIBOR + marza 0,0 6698,3

Kredyt Obrotowy Fkk PLN Fkk ***  WIBOR + marza 0,0 134,1

8 866,2 6934,0

* Sptata w ratach do dnia 28 kwietnia 2028 roku

** Nowy Kredyt Terminowy PLN, Nowy Kredyt Terminowy EUR oraz Nowy Kredyt Obrotowy sa oprocentowane wedtug zmiennej
stopy procentowej bedacej suma stopy WIBOR/EURIBOR dla odpowiednich okresow odsetkowych oraz zastosowanej marzy,
uzaleznionej m.in. od poziomu wskaznika skonsolidowanego dtugu netto/skonsolidowanej EBITDA. Z tego wzgledu zgodnie z oceng
Zarzadu Nowy Kredyt Terminowy PLN, Nowy Kredyt Terminowy EUR oraz Nowy Kredyt Obrotowy sg traktowane, jako instrumenty
o zmiennej stopie procentowej. Spotka traktuje zmiany wynikajace z obu komponentow stopy procentowej zgodnie z przepisami
MSSF 9 B5.4.5 okresowo dokonujac przeszacowania oczekiwanych przeptywow pienieznych, co powoduje zmiang efektywnej stopy

procentowe;.

##* Sptacony w maju 2023 jako opisano ponizej

Zmiany w trakcie roku

Za rok obrotowy zakonczony

31/12/2023 31/12/2022
Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek na 1 stycznia 6934,0 73143
Zaciagniecie Kredytu Obrotowego 865,9 134,1
Sptata Kredytu Terminowego -161,0 -644,0
Zaciagniecie Nowego Kredytu Terminowego PLN 65755 0,0
Zaciagniecie Nowego Kredytu Terminowego EUR 676,4 0,0
Zaciagniecie Nowego Kredytu Obrotowego 1 000,0 0,0
Konwersja Kredytu Terminowego i Kredytu Obrotowego -75755 0,0
Zaciagnigcie pozyczek 1600,0 100,0
Sptata Nowego Kredytu Obrotowego -1000,0 0,0
Efekt jednorazowej sptaty kredytow 30,2 0,0
Naliczone koszty odsetek i prowizji 755,9 486,0
ﬁﬁgaastg V\(I);isie;ek, prowizji oraz pozostatych kosztow pozyskania 8110 4564
Roznice kursowe -24.2 0,0
Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek na 31 grudnia 8 866,2 6934,0
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Umowa Kredytéw

W dniu 28 kwietnia 2023 roku Cyfrowy Polsat S.A. i Polkomtel Sp. z 0.0. oraz inne jednostki zalezne wchodzace w
sktad Grupy Kapitalowej Cyfrowy Polsat S.A. zawarty umowe kredytow powigzanych z celami zréwnowazonego
rozwoju (,,Umowa Kredytéw”) z konsorcjum polskich i zagranicznych instytucji finansowych, w tym m.in. z Santander

Bank Polska S.A. jako Agentem Kredytu oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A. jako Agentem Zabezpieczen.

Umowa Kredytow przewiduje udzielenie Cyfrowy Polsat S.A. i Polkomtel Sp. z 0.0. kredytu terminowego w ztotych do
maksymalnej kwoty w wysokosci 7 255,0 zt, kredytu terminowego w euro do maksymalnej kwoty w wysokosci 506,0
euro (,,Kredyty Terminowe”) oraz kredytu obrotowego do maksymalnej kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 1 000,0 zt
(,,Kredyt Obrotowy”).

Kredyty Terminowe i Kredyt Obrotowy sg oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej bedacej suma stopy
WIBOR/EURIBOR dla odpowiednich okresow odsetkowych oraz zastosowanej marzy. Marza Kredytow Terminowych
i Kredytu Obrotowego jest uzalezniona od poziomu wskaznika skonsolidowanego zadtuzenia (stosunek dtugu netto do
skonsolidowanej EBITDA) obliczanego lacznie dla okreslonych podmiotow w Grupie, a takze od osiagnigcia przez
Grupe Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A. okre§lonych celdéw w odniesieniu do produkcji zielonej energii oraz zuzycia

energii zeroemisyjnej przez okreslone podmioty z Grupy.

Kredyty Terminowe i Kredyt Obrotowy przyznane Polkomtel Sp. z o.0. zostaly wykorzystane przez Spotke w
szczegodlnosci na splatg catosci zadluzenia wynikajacego z umowy kredytow zawartej 21 wrzesnia 2015 roku, zmienione;j

umowami z dnia 2 marca 2018 roku i 27 kwietnia 2020 roku,

Umowa Kredytow przewiduje ustanowienie przez Spotke oraz inne podmioty z Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A.
zabezpieczen splaty kredytow udzielonych na jej podstawie. W szczegolnosci, zabezpieczenia te obejmujg zastawy
rejestrowe na zbiorach rzeczy ruchomych i praw majatkowych o zmiennym sktadzie wchodzacych w sktad
przedsigbiorstwa Cyfrowego Polsatu i jej wybranych spolek zaleznych, zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i
udziatach wybranych spotek zaleznych Cyfrowego Polsatu, zastawy finansowe i rejestrowe na wierzytelnosciach z
rachunkéw bankowych prowadzonych dla Cyfrowego Polsatu oraz jej wybranych spotek zaleznych, zastawy rejestrowe
na wybranych znakach towarowych, cesje praw na zabezpieczenie, hipoteki oraz o§wiadczenia notarialne o poddaniu si¢

egzekucji.

Okres kredytowania Kredytow Terminowych oraz Kredytu Rewolwingowego wynosi 5 lat od dnia podpisania Umowy
Kredytow, a ostateczng datg sptaty kazdego z kredytow jest 28 kwietnia 2028 roku. Kredyt terminowy w ztotych bedzie
sptacany w kwartalnych ratach o r6znej wysokosci. Kredyt terminowy w euro bedzie sptacony jednorazowo w dacie

ostatecznej splaty.

Umowa Kredytéw przewiduje ustanowienie przez Cyfrowy Polsat oraz inne podmioty z Grupy Polsat Plus, w tym Spotke

zabezpieczen splaty kredytow udzielonych na jej podstawie. W szczegodlnosci, zabezpieczenia te obejmuja:

(i)  zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy ruchomych i praw majatkowych o zmiennym sktadzie, wchodzacych w
sktad przedsigbiorstwa Spoiki,

(if)  zastawy finansowe i rejestrowe na wszystkich udziatach w Polkomtel Sp. z 0.0., dla ktorych prawem wiasciwym
jest prawo polskie, wraz z pelnomocnictwami do wykonywania praw korporacyjnych z tych udziatow,

(iii) zastawy finansowe i rejestrowe na wierzytelnosciach z tytulu umow rachunkow bankowych Spoétki dla ktorych
prawem wiasciwym jest prawo polskie,

(iv) petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Spotki, dla ktorych prawem wiasciwym jest prawo polskie,
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(v) zastawy rejestrowe na prawach ochronnych do znakéw towarowych Spotki dla ktorych prawem wiasciwym jest
prawo polskie,

(vi) przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu uméw hedgingowych przystugujacych Spoétce dla ktorego
prawem wiasciwym jest prawo angielskie,

(vii) przelew na zabezpieczenie praw z umow ubezpieczenia nieruchomosci oraz sktadnikow majatkowych, dokonany
przez Spoike,

(viii) o$wiadczenia Spotki o poddaniu si¢ egzekucji z aktu notarialnego, dla ktorego prawem wiasciwym jest prawo
polskie,

(ix) hipoteka umowna tgczna, dla ktorej prawem wlasciwym jest prawo polskie, na nieruchomosci gruntowej potozonej
w Warszawie, dzielnicy Ursynow, w rejonie ulicy Baletowej oraz Pulawskiej, ksigga wieczysta numer

WA5M/00478842/7, bedacej whasnoscig Spotki.

Umowa Kredytéw przewiduje udzielenie przez podmioty z grupy kapitalowej Cyfrowy Polsat, w tym Spotke na rzecz

kazdej ze stron finansujacych Umowy Kredytow oraz pozostatych dokumentdéw finansowania zawartych w zwigzku z

Umowa Kredytow gwarancji (ang. guarantee) rzadzonych prawem angielskim (w wysoko$ci kwoty udzielonego kredytu

powigkszonej o wszelkie optaty i nalezno$ci wynikajace badz okreslone w Umowie Kredytow lub pozostatych

dokumentach finansowania zawartych w zwiazku z t3 umowa):

i. terminowego wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy Kredytdow oraz pozostatych dokumentow
finansowania zawartych w zwigzku z Umowa Kredytow,

ii. zaptaty kwot wymagalnych na podstawie Umowy Kredytow oraz pozostatych dokumentéw finansowania zawartych
w zwiazku z Umowa Kredytow, oraz

iii. zwolnienia stron finansujacych, o ktérych mowa powyzej, z odpowiedzialno$ci i wynagrodzenia wszelkich kosztow
i strat, jakie taka strona finansujaca moze ponie$¢ w zwigzku z niewykonalnoscig, niewaznoscig i niezgodnoscia z

prawem, jakiegokolwiek zobowigzania zabezpieczonego opisang powyzej gwarancja.

Okres, na jaki zostaly udzielone gwarancje, nie zostat okre§lony. Gwaranci otrzymaja wynagrodzenie z tytulu udzielenia

gwarancji ustalone na zasadach rynkowych.

Umowa Kredytow naktada na jej uczestnikow liczne ograniczenia, obowiazki informacyjne, wymagania finansowe
(kowenanty) oraz inne obowigzki.
Informacje na temat ryzyka stop procentowych, ryzyka zmian kursow walutowych i ryzyka plynnosci zostaty

przedstawione w nocie 31.

Umowa zarzadzania Srodkami z limitem salda ujemnego

Spolka jest strong umowy systemu zarzadzania srodkami z limitem salda ujemnego zawartej pomigdzy Powszechng Kasa
Oszczgdnos$ci Bankiem Polskim S.A a wybranymi spotkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat
S.A. W ramach zawartej umowy Spétka ma mozliwo$¢ zaciagania dodatkowego zadtuzenia do okreslonego w umowie
limitu. Zadluzenie jest denominowane w polskich zlotych i oprocentowane wedlug zmiennej stopy WIBOR

powigkszonej o marze.

Pozyczki otrzymane

W dniu 13 grudnia 2022 roku Spotka zawarta umowe pozyczki ze spotka Port Praski City III Sp. z 0.0. Maksymalna
warto$¢ pozyczki dostgpnej na podstawie tej umowy wynosi 60,0 zt lub rownowarto$¢ tej kwoty w EUR. Pozyczka jest
oprocentowana wedtug zmiennej stopy (WIBOR lub EURIBOR) powigkszonej o marz¢. Ostateczny termin splaty
pozyczki przypada w dniu 30 czerwca 2024 roku.
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W dniu 13 grudnia 2022 roku Spoétka zawarta umowe pozyczki ze spotka Pantanomo Limited. Maksymalna warto$é
pozyczki dostgpnej na podstawie tej umowy wynosi 40,0 zt lub rownowartos¢ tej kwoty w EUR. Pozyczka jest
oprocentowana wedtug zmiennej stopy (WIBOR lub EURIBOR) powigkszonej o marze. Ostateczny termin splaty
pozyczki przypada w dniu 30 czerwca 2024 roku.

W dniu 25 pazdziernika 2023 roku Spétka zawarta umowe pozyczki ze spotka Cyfrowy Polsat S.A. Maksymalna warto$¢é
pozyczki dostgpnej na podstawie tej umowy wynosi 650,0 zt. Pozyczka jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy

WIBOR powigkszonej o marzg. Ostateczny termin splaty pozyczki przypada w dniu 31 grudnia 2028 roku.

W dniu 13 grudnia 2023 roku Spétka zawarta umowe pozyczki ze spdtka Cyfrowy Polsat S.A. Maksymalna warto$¢
pozyczki dostepnej na podstawie tej umowy wynosi 1 000,0 zt. Pozyczka jest oprocentowana wedlug zmiennej stopy

WIBOR powigkszonej o marze. Ostateczny termin splaty pozyczki przypada w dniu 31 grudnia 2028 roku.

27. Instrumenty pochodne

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej od ptatnosci odsetkowych

Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku Spotka posiadata instrumenty finansowe: swapy
stopy procentowej (IRS) celem zabezpieczenia, opartych na zmiennej stopie procentowej, platnosci odsetkowych od

kredytéw denominowanych w PLN. Dla instrumentéw tych nie wdrozono rachunkowosci zabezpieczen.

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe parametry instrumentéw IRS klasyfikowanych jako instrumenty inne niz
zabezpieczajace, wlacznie z okresami, w ktorych begda nastgpowaty przeptywy pienigzne z tytulu instrumentow i w

ktorych instrumenty beda wplywaé na rachunek zyskow i strat, a takze warto§¢ godziwa instrumentdow na dzien

bilansowy.
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Typ instrumentu Swap stopy procentowej Swap stopy procentowej
. Ptatnosci w PLN oparte na Ptatnosci w PLN oparte na
Ekspozycja . - ] . . .
stopie zmiennej stopie zmiennej
Zabezpieczane ryzyko Ryzyko stopy procentowej Ryzyko stopy procentowej
Warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajacego (zt) 3250,0 3000,0
Warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego (zt) -7,9 53,5
Rachunkowa klasyfikacja Inne niz zabezpieczajace Inne niz zabezpieczajace
Okres wptywu instrumentu zabezpieczajacego na rachunek zyskow i Do 31 grudnia 2027 roku Do 30 czerwea 2025 roku

strat

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej oraz ryzyka walutowego od platnosci odsetkowych

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spoétka posiadata instrumenty finansowe: swapy platnosci odsetkowych w réznych
walutach (CIRS) celem zabezpieczenia, opartych na zmiennej stopie procentowej, ptatnosci odsetkowych od kredytow

denominowanych w EUR. Dla instrumentéw tych nie wdrozono rachunkowosci zabezpieczen.

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe parametry instrumentdow CIRS klasyfikowanych jako instrumenty inne niz
zabezpieczajace, wlacznie z okresami, w ktorych beda nastgpowaty przeptywy pieni¢zne z tytutu instrumentow i w
ktorych instrumenty beda wplywaé na rachunek zyskow i strat, a takze warto§¢ godziwa instrumentéw na dzien

bilansowy.
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31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Swap platnosci

Typ instrumentu odsetkowych w réznych -
walutach
Platnosci odsetkowe w euro

Ekspozycja oparte na stopie zmiennej i

Zabezpieczane ryzyko Ryzyko stopy procentowej )
oraz ryzyko walutowe

Warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajacego (EUR) 50,0 -
Warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego (zt) -5,9 -
Rachunkowa klasyfikacja Inne niz zabezpieczajace -

Okres wptywu instrumentu zabezpieczajacego na rachunek zyskow i

Do 31 marca 2027 roku -
strat

Zabezpieczenie ryzyka kursu walutowego od ptatnosci odsetkowych

Na dziefi 31 grudnia 2023 roku Spétka posiadata instrumenty finansowe: kontrakty forward celem zabezpieczenia
ptatnosci odsetkowych od kredytow denominowanych w EUR. Dla instrumentéw tych nie wdrozono rachunkowosci

zabezpieczen.

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe parametry kontraktow forward klasyfikowanych jako instrumenty inne niz
zabezpieczajace, wlacznie z okresami, w ktorych beda nastgpowaty przeptywy pienigzne z tytutu instrumentow i w
ktérych instrumenty beda wplywaé na rachunek zyskéw i strat, a takze warto$¢ godziwa instrumentéw na dzien

bilansowy.

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

. Walutowy kontrakt
Typ instrumentu terminowy (forward) )

Ekspozycja Platnosci odsetkowe w euro -
Zabezpieczane ryzyko Ryzyko walutowe -
Warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajacego (EUR) 14 -
Warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego (zt) -0,1 -
Rachunkowa klasyfikacja Inne niz zabezpieczajace -

Okres wptywu instrumentu zabezpieczajacego na rachunek zyskow i

Do 31 maja 2024 roku -
strat

Zabezpieczenie ryzyka kursu walutowego od ptatnosci operacyjnych

Na dzief 31 grudnia 2022 roku Spotka posiadata instrumenty finansowe: kontrakty forward celem zabezpieczenia

platnosci operacyjnych w EUR. Dla instrumentow tych nie wdrozono rachunkowosci zabezpieczen.

Ponizsze tabele prezentuja podstawowe parametry kontraktow forward klasyfikowanych jako instrumenty inne niz
zabezpieczajace, wlacznie z okresami, w ktorych nastgpowaly przeptywy pienig¢zne z tytutu instrumentéw i w ktorych

instrumenty wptywaty na rachunek zyskow i strat, a takze warto§¢ godziwg instrumentow na dzien bilansowy.
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31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Walutowy kontrakt
terminowy (forward)

Typ instrumentu -

Ekspozycja - Platnosci operacyjne w EUR

Zabezpieczane ryzyko Ryzyko zmian kursu

walutowego
Warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajacego (EUR) - 8,0
Warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego (zt) - -0,7

Rachunkowa klasyfikacja - Inne niz zabezpieczajace

Okres wptywu instrumentu zabezpieczajacego na rachunek zyskow i
strat

- Do 24 marca 2023 roku

Na dziefi 31 grudnia 2022 roku Spétka posiadata instrumenty finansowe: kontrakty forward celem zabezpieczenia

ptatnos$ci operacyjnych w USD. Dla instrumentow tych nie wdrozono rachunkowos$ci zabezpieczen.

Ponizsze tabele prezentuja podstawowe parametry kontraktow forward klasyfikowanych jako instrumenty inne niz
zabezpieczajace, wlacznie z okresami, w ktorych nastgpowaty przeplywy pieniezne z tytutu instrumentéw i w ktoérych

instrumenty wplywaty na rachunek zyskow i strat, a takze warto$¢ godziwa instrumentéw na dzien bilansowy.

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Typ instrumentu R Walutowy kontrakt
P terminowy (forward)
Ekspozycja - Platnosci operacyjne w USD

Zabezpieczane ryzyko Ryzyko zmian kursu

walutowego
Warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajacego (USD) - 15
Warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego (zt) - -0,3

Rachunkowa klasyfikacja - Inne niz zabezpieczajace

Okres wptywu instrumentu zabezpieczajacego na rachunek zyskow i
strat

- Do 31 marca 2023 roku

28. Zobowigzania z tytulu leasingu

31/12/2023 31/12/2022

Cze$¢ dlugoterminowa 104,9 137,6
Cze$¢ krotkoterminowa 39,3 39,2
Razem 144,2 176,8

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31/12/2023 31/12/2022

Zobowiazania z tytulu leasingu na dzien 1 stycznia 176,8 208,3
Zmiana 13,5 8,3
Odsetki naliczone 5,6 6,2
Ptatnosci (kapitat i odsetki) -47,6 -47,3
Roznice kursowe -4,1 1,3
Zobowiazania z tytulu leasingu na dzien 31 grudnia 1442 176,8
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29. Inne dlugoterminowe zobowigzania i rezerwy

31/12/2023 31/12/2022
Zobowigzania z tytulu instrumentow pochodnych 12,3 3,6
Rezerwy 6,4 51
Razem 18,7 8,7
Instrumenty pochodne opisane zostaty w notach 27 i 31.
30. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug i pozostale zobowiazania
31/12/2023 31/12/2022
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 87,8 93,1
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek 374,3 420,8
Zobowigzania publiczno- prawne z tytulu pozostatych podatkow, dotacji,
cet ubezpieczen i innych $wiadczen 1128 1697
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych wobec jednostek powigzanych 0.8 56
Z_obowiq;ania z tytutu zgkupu aktywow trwatych i wartosci 3624 878.9
niematerialnych wobec jednostek pozostatych ' '
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 632,5 636,8
Rezerwy krotkoterminowe 17,8 34,4
Zobowigzania z tytulu instrumentow pochodnych 15,5 2,1
Kaucje otrzymane 18,1 19,9
Inne zobowiazania wobec jednostek powigzanych 0,0 1279
Inne zobowigzania wobec jednostek pozostatych 19,3 15,7
Razem 1641,3 24049
Instrumenty pochodne opisane zostaty w notach 27 i 31.
Rozliczenia miedzyokresowe Kosztow
31/12/2023 31/12/2022
RMB z tytutu nagrod rocznych i niewykorzystanych urlopéw 57,4 56,0
Koszty rozliczen migdzyoperatorskich 73,7 103,1
Prowizje dealerskie 16,1 20,7
Pozostate ustugi obce 65,3 61,1
Rozliczenia miedzyokresowe dotyczace kosztow SMS Premium 25,9 20,6
Koszty utrzymania sieci 294,3 176,4
Zakupy inwestycyjne 52,6 1176
Inne 47,2 81,3
Razem 632,5 636,8
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Rezerwy krotkoterminowe i dlugoterminowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31/12/2023 31/12/2022

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 39,5 98,1

Zwigkszenie 6,2 19,1

Odwrocenie -1,0 -15,4

Wykorzystanie -20,5 -62,3

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 24,2 39,5
W tym:

Krotkoterminowe 17,8 34,4

Dlugoterminowe 6,4 51

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz zakupu $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych w walucie

Waluta 31/12/2023 31/12/2022
PLN 807,2 1385,1
EUR 12,4 34
usbD 2,1 6,3
XDR 2,8 2,6
Pozostate 0,8 1,0
Razem 825,3 1398,4

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow w walucie

Waluta 31/12/2023 31/12/2022
PLN 598,3 529,9
EUR 9,9 68,7
usb 17 11,0
XDR 22,6 27,2
Razem 632,5 636,8

Zobowiazania umowne z tytulu zakupu skladnikéw majatku trwalego

Kwota zobowigzan umownych z tytulu uméw na wytworzenie i zakup rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 29,4 zt
na dzien 31 grudnia 2023 roku (37,2 zt na dzien 31 grudnia 2022 roku). Kwota zobowigzan umownych z tytutu umow
na zakup warto$ci niematerialnych wyniosta 34,8 zt na dzien 31 grudnia 2023 roku (61,5 zt na dzien 31 grudnia 2021
roku).

31. Instrumenty finansowe oraz zarzadzanie ryzykiem finansowym

Niniejsza nota prezentuje informacje dotyczace instrumentéw finansowych wykorzystywanych przez Spotke w okresie
sprawozdawczym. Ponadto nota ta ujmuje informacje o ekspozycji Spotki na kategorie ryzyka finansowego oraz zasady
zarzadzania tym ryzykiem oraz kapitalami. Ujawnienia dotyczace wielkosci narazenia Spotki na ryzyko finansowe

prezentowane sg takze w pozostalych notach niniejszego sprawozdania finansowego.

1. Kategorie, klasy oraz wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
Ponizsze tabele przedstawiaja pordwnanie warto$ci godziwych aktywow i zobowigzan finansowych z ich warto$ciami

ujetymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Kategoria Poziom
9OM1& hierarchii  Wartos¢  Wartos¢  Wartos¢  Wartosé
wg o - . - -
MSSEg  Wartosci godziwa ksiegowa  godziwa ksiegowa
godziwej
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym A 2 0,0 0,0 0,7 0,7
Pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym A 2 97,1 96,6 103,5 104,6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci A *) 33472 33472 31814 31814
Transakcje forward B 2 -0,1 -0,1 -1,0 -1,0
Transakcje zamiany stop procentowych (IRS) B 2 -7,9 -7,9 53,5 53,5
Transakcje walutowej zamiany stop procentowych B 2 59 59 0.0 00
(CIRS)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty A **) 255,3 255,3 45,8 45,8
(Sjrodkl pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci A o) 121 121 9.3 9.3
ysponowania
Zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek C 2 -9117,4 -8 866,2 -7 028,6 -6 934,0
Zobowigzania z tytutu leasingu C 2 -144,2 -144,2 -176,8 -176,8
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow C *) -575,2 -575,2 -580,9 -580,9
Zobov&{lqzar{la z tytu.%u dostaw i ustug oraz pozostate c %) -862,0 -862,0 14330 414330
zobowiazania i kaucje
Razem -7001,0 -67503 -5826,1 -57304
Nierozpoznany zysk/strata -250,7 -95,7

A — aktywa wyceniane po poczatkowym ujgciu w zamortyzowanym koszcie

B — instrumenty pochodne wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

C — zobowigzania wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie

*) Warto$¢ godziwa naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych krotkoterminowych naleznosci i
zobowigzan oraz rozliczen migdzyokresowych kosztow odpowiada w przyblizeniu ich wartosci ksiggowej w zwigzku z

krotkim okresem ich wymagalnosci lub zapadalnosci i wysoka ptynnoscia.

**) Przyjmuje sig, ze warto$¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego

nie zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycji.

Spotka klasyfikuje wyceny wartosci godziwej postugujac sie hierarchig wartosci godziwej, ktdra uwzglednia istotnosé
danych wejsciowych do wyceny. Spétka stosuje nastgpujaca hierarchi¢ ustalania i ujawniania warto$ci godziwej

instrumentéw finansowych, w zaleznos$ci od wybranej metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowigzan.

Poziom 2: dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktore sa obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujace na cenach).

Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktore nie sa oparte na obserwowalnych

danych rynkowych (dane wej$ciowe nieobserwowalne).

W latach obrotowych zakoniczonym 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku Spoétka nie dokonywata przeniesien

poszczegdlnych klas aktywow i zobowigzan pomigdzy poziomami hierarchii wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwa pozyczek udzielonych zostata ustalona poprzez zdyskontowanie przewidywanych przeptywow za

pomocg stopy rynkowej WIBOR lub EURIBOR na dzien bilansowy powigkszonej o odpowiedniag marz¢ kredytowa.
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Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek zostata ustalona w oparciu o biezaca warto$é przysztych

przeptywow pienigznych, ktore obejmuja prognozowane platnosci kapitalu i odsetek. Stopa dyskontowa zostata

obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR lub EURIBOR i marzy zwiazanej z ryzykiem kredytowym Spoiki.

Komponent zwigzany z ryzykiem kredytowym zostat ustalony na dzien bilansowy i uwzglednia charakter dziatalno$ci

Spolki, ryzyka operacyjne, warto$¢ jej zadluzenia, charakter zabezpieczenia dtugu oraz poziom dzwigni finansowe;..

Warto$¢ godziwa zobowiazan z tytutu leasingu zostata ustalona poprzez zdyskontowanie przewidywanych przeptywow

za pomocg rynkowej stopy procentowej ustalonej przez odniesienie do podobnych uméw leasingowych.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spotka posiadata nastgpujgce instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j:

Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej

31 grudnia 2023 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Transakcje zamiany stop procentowych (IRS) 0,0 13,9 0,0
Razem 0,0 13,9 0,0
Zobowiazania wyceniane w warto$ci godziwej

31 grudnia 2023 Poziom 1 Poziom 2 Poziom3
Transakcje forward 0,0 -0,1 0,0
Transakcje zamiany stop procentowych (IRS) 0,0 -21,8 0,0
Transakcje walutowej zamiany stop procentowych (CIRS) 0,0 -5,9 0,0
Razem 0,0 -27,8 0,0

Pozycje przychodow, kosztéw, zyskéw i strat ujete w rachunku wynikow zwiazane z pozycjami wycenianymi w wartosci

godziwej

Zyski i straty z

Za okres od 1 stycznia 2023 dzialalnoSci Koszty

do 31 grudnia 2023 . S finansowe
inwestycyjnej

Transakcje forward -7,1 0,2

Transakcje zamiany stop procentowych (IRS) 0,0 18,1

Transakcje walutowej zamiany stop procentowych (CIRS) 0,0 58

Razem -7,1 24,1

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spotka posiadata nastgpujace instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j:

Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej

31 grudnia 2022 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Transakcje zamiany stop procentowych (IRS) 0,0 58,2 0,0
Razem 0,0 58,2 0,0
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Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej

31 gruggzig Poziom 1 Poziom 2 Poziom3
Transakcje forward 0,0 -1,0 0,0
Transakcje zamiany stop procentowych (IRS) 0,0 -4,7 0,0
Razem 0,0 -5,7 0,0

Pozycje przychodow, kosztéw, zyskéw i strat ujete w rachunku wynikow zwiazane z pozycjami wycenianymi w wartosci

godziwej

Zyski i straty z

Za okres od 1 stycznia 2022 dzialalnoSci Koszty
do 31 grudnia 2022 inwestycyjnej finansowe
Transakcje forward -0,9 0,0
Transakcje zamiany stop procentowych (IRS) 0,0 -72,7
Razem -0,9 -72,7

Spotka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentow
finansowych, wykorzystujac ogélnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe kursow terminowych i
zmienno$ci dla walut pochodzace z aktywnych rynkow. Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w
oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznicg miedzy
ceng terminowg a transakcyjna. Instrumenty pochodne wykazywane sg jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest
dodatnia oraz jako zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej. Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej

instrumentow pochodnych sa odnoszone w wynik finansowy roku sprawozdawczego.

2. Aktywa finansowe ustanowione jako zabezpieczenia zobowigzar lub zobowigzan warunkowych

Aktywa finansowe Spotki sg przedmiotem zastawu w zwigzku z przystgpieniem do Umowy Kredytow. Zostato to szerzej

opisane w nocie 26.

3. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

4. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku wynikow zwiqzane ze zobowiqzaniami z tytutu
kredytow, pozyczek i obligacji (z uwzglednieniem transakcji zabezpieczajgcych)

Za okres od 1 stycznia 2023 Kredyty i

do 31 grudnia 2023 pozyczki Razem
Odsetki od kredytow i pozyczek -721,4 -721,4
Roznice kursowe 24,2 24,2
Koszty finansowe tacznie -697,2 -697,2
Strata brutto lacznie -697,2 -697,2
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Za okres od 1 stycznia 2022 Kredyty i Razem
do 31 grudnia 2022 pozyczki

Odsetki od kredytow i pozyczek -485,6 -485,6
Koszty finansowe tacznie -485,6 -485,6
Strata brutto lacznie -485,6 -485,6

5. Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Spotka w ramach prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej narazona jest na nastgpujace ryzyka finansowe:
1. ryzyko kredytowe,
2. ryzyko ptynnosci,
3. ryzyko rynkowe:
i. ryzyko walutowe,
ii. ryzyko stopy procentowej,

Zarzadzanie ryzykiem prowadzone przez Spotke ma na celu ograniczenie wptywu niekorzystnych czynnikoéw na wyniki
finansowe. Niniejsza nota prezentuje informacje dotyczace ekspozycji Spotki na poszezegdlne ryzyka, cele Spotki,
polityke i procesy pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem. Ujawnienia dotyczace wielkosci narazenia Spoiki na te ryzyka

prezentowane sa takze w pozostatych notach niniejszego sprawozdania finansowego Spotki.

Ogélne zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad ponosi odpowiedzialno§¢ za nadzér i zarzadzanie poszczegdlnymi rodzajami ryzyk, na ktdre narazona jest
Spotka. Na dzien 31 grudnia 2023 roku ogoélne zasady zarzadzania ryzykiem finansowym wynikaja z przepiso6w prawa,
wymogow natozonych przez Umowe Kredytow oraz wewnetrznej polityki w zakresie zarzadzania ryzykiem.

Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym Spoétki ma na celu identyfikacje i analiz¢ ryzyka, na ktore narazona jest
Spotka oraz okreslenie odpowiednich kontroli i limitow tego ryzyka. Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

podlegaja regularnej weryfikacji w celu dostosowania ich do zmian otoczenia i warunkdéw rynkowych.

5.1 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacji, kiedy klient, partner handlowy
lub strona instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest
przede wszystkim z nalezno$ciami od klientow, aktywami z tytutu kontraktow, $rodkami pienigznymi i ich

ekwiwalentami oraz instrumentami pochodnymi.

Spoétka nie odnotowata znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w latach zakonczonych dnia 31 grudnia 2023 roku

oraz 31 grudnia 2022 roku.

Spotka lokuje $rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty w bankach i instytucjach finansowych o wiarygodnosci potwierdzonej
ratingiem przyznanym przez powszechnie rozpoznawalne agencje Standard & Poor’s, Moody’s lub Fitch, zgodnie z
wymaganiami Umowy Kredytow oraz polityka przyjeta w tym zakresie. Na dzien 31 grudnia 2023 roku najwicksza
koncentracja $rodkow pieni¢znych w jednym banku wynosita 119,0 zt (44% sumy $rodkéw pienigznych), w poréwnaniu

do 39,6 zt (72% sumy srodkow pienigznych) na dzien 31 grudnia 2022 roku.
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W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz aktywow z tytutu kontraktow ryzyko jest ograniczone ze wzgledu

na fakt, iz Spotka posiada znaczaca i zdywersyfikowang baze klientow rozproszonych geograficznie na obszarze Polski.

Ustugi post-paid dla znaczacych klientow §wiadczone sg po przeprowadzeniu weryfikacji ich wiarygodnosci kredytowe;.

Proces weryfikacji klientow detalicznych jest zautomatyzowany i oparty na informatycznym systemie zarzadzania

relacjami i funkcjonalno$ciach systemow billingowych. Relacje z siecia sprzedazy ushug oferowanych przez Spotke

oparte sa na wewnetrznych procedurach regulujacych zasady przyznawania kredytu kupieckiego. Spotka stosuje limity

wykorzystania, limity sprzedazy i na biezaco monitoruje salda naleznosci, a w przypadku przekroczenia limitow przez

klientow czy partneré6w handlowych, jesli to konieczne, kofczy z nimi wspotpracg.

Warto$¢ ksiggowa aktywow finansowych oraz aktywow z tytulu kontraktow stanowi maksymalna ekspozycje

kredytowa. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy wynosita:

Wartos$¢ ksiegowa

31 grudnia 2023

31 grudnia 2022

Pozyczki udzielone podmiotom niepowiazanym 96,6 104,6
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 0,0 0,7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci od jednostek niepowigzanych 29925 2886,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug i inne naleznosci od jednostek powigzanych 354,7 295,1
Aktywa z tytutu kontraktow 260,7 253,6
Transakcje zamiany stop procentowych (IRS) 13,9 58,2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci 2674 551
dysponowania) ' '

Razem 39858 3653,6

Tabele ponizej przedstawiajg koncentracje ryzyka kredytowego naleznosci oraz aktywow z tytutu kontraktow:

Wartos$¢ ksiegowa

31 grudnia 2023

31 grudnia 2022

Naleznosci od klientow detalicznych oraz aktywa z tytutu kontraktow 28150 25884
Naleznosci od agentéw i dystrybutorow 60,6 63,0
Naleznosci z tytulu roamingu oraz interconnect 287,2 359,1
Naleznosci i pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 354,7 295,8
Naleznosci i pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym 187,0 234,0
Razem 37045 3540,3
Warto$¢ ksiggowa

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Kontrahent A 220,1 196,6
Kontrahent B 107,5 69,8
Kontrahent C 25,7 30,6
Kontrahent D 16,2 28,1
Kontrahent E 14,0 22,4
Pozostali 33210 31928
Razem 37045 3540,3
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Uwaga: w kazdym roku wykazano 5 najwigkszych sald, nie oznacza to, ze dotycza one tych samych kontrahentow

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych naleznosci wskazuje na przewage

krétkoterminowych naleznosci niewymagalnych.

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

W;rtoéc’ Utra'te% x) Wartos¢ Wartosé Utr‘a'ta‘ x) Wartosé

rutto wartosci netto brutto wartosci netto

Naleznosci biezace 3356,6 46,5 45,7 3310,1 32106 41,5 40,6 3169,1
Naleznosci przeterminowane do 30 dni 110,9 10,9 9,7 100,0 81,1 8,5 7,2 72,6
Naleznosci przeterminowane od 31 do 60 dni 26,0 10,3 9,6 15,7 20,6 8,3 7,4 12,3
Naleznosci przeterminowane powyzej 60 dni 118,8 100,8 73,2 18,0 142,8 110,1 82,2 32,7
Razem naleznosci 3612,3 168,5 1382 34438 34551 168,4 1374 3286,7
Aktywa z tytutu kontraktow 271,6 10,9 0,0 260,7 264,5 10,9 0,0 253,6
Razem 38839 179,4 1382 37045 37196 1793 1374 35403

*) W tym, utrata warto$ci naleznosci z tytutu sprzedazy ratalnej

Tabela ruchéw odpiséw aktualizujacych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug zostata przedstawiona w nocie 22.

5.2 Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Spoétke obowiazkow zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane sa w drodze wydania §rodkow pienigznych lub innych aktywow
finansowych. Zarzadzanie plynno$cig polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu, wystarczajacej
plynnosci do regulowania wymagalnych zobowigzan, zarowno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na
niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki. Ryzyko ptynnosci jest szacowane w potgczeniu z planowanymi
przeptywami pieni¢znymi Spotki oraz poprzez zarzadzanie wlasciwg struktura zobowigzan biezacych. Niespodziewane
warunki finansowe, ktdre moga prowadzi¢ do pogorszenia ptynnosci sg bilansowane z zapotrzebowaniem na dtug Spotki,
ktorego koszt odzwierciedlony jest w wysokosci marzy kredytowej oferowanej przez banki. Dodatkowym celem polityki
zarzadzania ptynnoscia jest uzyskanie marz na poziomie nie wyzszym niz marza oferowana innym spotkom, bedacym
w podobnej sytuacji finansowej. Metoda pomiaru ryzyka ptynnosci polega na analizie pokrycia zobowiazan biezacych

dostepnym finansowaniem, w tym kredytami i obligacjami.
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek zostaty szerzej opisane w nocie 26.

Ponizsze tabele przedstawiaja analiz¢ zobowiazan finansowych Spotki w podziale na umowne terminy zapadalno$ci
wedtug stanu na dzien bilansowy. Spétka nie oczekuje, ze przeptywy pieni¢zne, prezentowane w analizie terminow

wymagalnos$ci, moga wystapi¢ znaczaco wezesniej lub w znaczaco innych kwotach.
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31 grudnia 2023

kvs‘:zgrf)‘:: wyl;rnz;lj):,yc;vi l;"r':]‘zce; 6-12mcy  1-2lata  2-5lat P°wg Z|§Jt
uméw
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 8 866,2 11943,6 483,2 660,2 12733 9526,9 0,0
Zobowigzania z tytutu leasingu 1442 165,9 23,0 20,9 39,9 40,6 41,5
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug i inne zobowigzania wobec jednostek pozostatych oraz kaucje 773,4 773,4 773,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowiagzania wobec jednostek powigzanych 88,6 88,6 88,6 0,0 0,0 0,0 0,0
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 575,2 575,2 575,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Transakcje zamiany stop procentowych (IRS) (¥) 21,8 239 4,6 6,2 8,4 4,7 0,0
Transakcje walutowej zamiany stop procentowych (CIRS) 59
- wplywy -15,1 3,1 -32 -4,5 -4,3 0,0
- wyplywy 22,4 3,0 4,0 7,8 7,6 0,0
Transakcje forward 0,1
- wplywy -6,1 -6,1 0,0 0,0 0,0 0,0
- wyplywy 6,3 6,3 0,0 0,0 0,0 0,0
104754 13578,1 19481 688,1 13249 95755 41,5
(*) Zgodnie z umowami przeptywy wystapia w kwocie netto
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31 grudnia 2022

Przeplywy

kvs‘l’:gr(t)‘;j; wynikajace 2 1;"['1‘1‘_23 612mey  12lata 25l O
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 6934,0 7894,8 838,9 587,3 6 468,6 0,0 0,0
Zobowigzania z tytutu leasingu 176,8 205,1 23,0 21,7 42,3 64,4 53,7
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania wobec jednostek pozostatych oraz kaucje 13344 13344 13344 0,0 0,0 0,0 0,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania wobec jednostek powigzanych 98,6 98,6 98,6 0,0 0,0 0,0 0,0
Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow 580,9 580,9 580,9 0,0 0,0 0,0 0,0
Transakcje zamiany stop procentowych (IRS) (¥) 47 6,9 0,8 0,2 1,7 42 0,0
Transakcje forward 1,0
- wplywy -44,1 -44.1 0,0 0,0 0,0 0,0
- wyplywy 454 454 0,0 0,0 0,0 0,0
91304 10122,0 28779 609,2 6512,6 68,6 53,7
(*) Zgodnie z umowami przeplywy wystapia w kwocie netto
Zalaczone noty stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 62



POLKOMTEL SP. Z O.0.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r.
(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktérych oznaczono inaczej)

5.3 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, czy stopy procentowe beda
wpltywaé na wyniki Spotki lub na warto$¢ posiadanych instrumentow finansowych. Spotka zarzadza ryzykami
rynkowymi wynikajacymi z powyzszych czynnikow w oparciu o polityke zarzadzania ryzykiem rynkowym, ktora
okresla zasady pomiaru poszczegélnych ekspozycji, parametry i horyzont czasowy zabezpieczania danego ryzyka oraz
instrumenty zabezpieczajace. Polityki i procesy zarzadzania ryzykiem rynkowym sa realizowane poprzez wskazane do
tego komorki organizacyjne pod nadzorem Zarzadu. Celem zarzadzania ryzykami rynkowymi jest utrzymanie i
kontrolowanie stopnia narazenia Spoiki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametrow, przy jednoczesnym

dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

5.3.1. Ryzyko walutowe

Przychody Spotki sg denominowane w PLN, a znaczna cz¢$¢ kosztow operacyjnych i wydatkéw kapitalowych jest
ponoszonych w walutach obcych. Gtowne operacyjne zrodta ryzyka walutowego Spotki obejmuja: zobowigzanie z tytutu
kredytu denominowanego w EUR, umowy z dostawcami towarow (gtéwnie telefonow), umowy wynajmu powierzchni
biurowej, jak rowniez umowy roamingowe i migdzyoperatorskie, dla ktorych stawki rozliczeniowe denominowane sag w
walutach obcych. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Spoétka zawiera umowy walutowych kontraktow
terminowych (forward) oraz umowy walutowej zamiany stop procentowych (CIRS). Ekspozycja, ktora podlega
zabezpieczaniu, wynika z analizy planéw budzetowych.

Ponizej zaprezentowano ekspozycje Spolki na ryzyko walutowe wynikajace z kwot denominowanych w walutach:

31 grudnia 2023

EUR usb XDR
Pozyczki udzielone 22,0 0,0 0,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27,8 0,2 0,3
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 22,2 0,0 0,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -2,8 -0,5 -0,5
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek -150,0 0,0 0,0
Zobowigzania z tytutu leasingu -10,2 0,0 0,0
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow -2,3 -0,4 -4,3
Ekspozycja brutto -93,3 -0,7 -4,5
Warto$¢ przysztych przeptywow podlegajacych zabezpieczeniu
Transakcje forward 14 0,0 0,0
Transakcje walutowej zamiany stop procentowych (CIRS) 19 0,0 0,0
Ekspozycja netto -90,0 -0,7 -4,5

Zalaczone noty stanowia integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego

63



POLKOMTEL SP. Z O.0.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktéorych oznaczono
inaczej)

31 grudnia 2022

EUR usb XDR
Pozyczki udzielone 22,0 0,0 0,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10,2 14 0,9
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 2,7 0,0 0,0
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug -0,7 -1,4 -0,5
Zobowigzania z tytutu leasingu -13,9 0,0 0,0
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow -14,6 -2,5 -4,6
Ekspozycja brutto 57 -2,5 -4,2
Warto$¢ przysztych przeptywow podlegajacych zabezpieczeniu
Transakcje forward 8,0 15 0,0
Ekspozycja netto 13,7 -1,0 -4,2

W prezentowanych okresach miaty zastosowanie nast¢pujace kursy walutowe:
Kursy $rednioroczne Kursy na dzien bilansowy

w ztotych polskich 2023 2022 31 grudnia2023 31 grudnia 2022
1EUR 4,5430 4,6869 4,3480 4,6899
1USD 4,2021 4,4607 3,9350 4,4018
1 XDR 5,6055 5,9606 5,2938 5,8760

Analiza wrazliwo$ci na zmiany kurséw walutowych
Wzrost lub spadek kursu PLN, jak zaprezentowano ponizej, wobec wszystkich walut obcych zwigkszytby (lub

zmniejszylby odpowiednio) zysk lub strat¢ przed opodatkowaniem o warto$ci zaprezentowane ponizej. Analiza jest
oparta na zmiennos$ci kursow walutowych, ktore sa prawdopodobne na dzien bilansowy. Przyjeto zatozenie, iz przedziat
wahan kurséw walutowych moze ksztattowac si¢ na poziomie +/-5%. Analiza zaktada, ze wszystkie inne zmienne, a w

szczegoblnosci stopy procentowe, pozostaja stale.
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2023 2022
Stan na Skutki Stan na Skutki
31 grudnia zmiany 31 grudnia zmiany
2023 Szacowana KUrsOW 2022 Szacowana KUrsOW
w w zmiana walut w w zmiana walut
walucie  PLN kursuw% " PLN walucie  PLN kursuw % " PLN
Pozyczki udzielone
EUR 22,0 957 5% 47 22,0 1032 5% 51
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
EUR 278 1209 5% 6,0 10,2 478 5% 2,4
usb 0,2 0,9 5% 0,0 14 6,3 5% 0,2
XDR 0,3 1,7 5% 0,0 0,9 54 5% 0,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EUR 222 965 5% 49 2,7 12,7 5% 0,6
usb 0,0 0,2 5% 0,0 0,0 0,2 5% 0,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
EUR -28 -12,3 5% -0,5 -0,7 -34 5% 0,0
usb 05  -21 5% 0,0 -14  -63 5% -0,2
XDR -05 -2,3 5% -0,5 -05  -26 5% -0,5
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek
EUR -150,0 -652,2 5% 32,6 0,0 0,0 5% 0,0
Zobowigzania z tytutu leasingu
EUR -102  -443 5% -2,3 -13,9  -65,2 5% -3,2
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow
EUR -2,3  -10,2 5% -0,3 -146  -68,7 5% -3,2
usb -04 -16 5% -0,1 -25 -11,0 5% -0,6
XDR -43  -230 5% -0,9 -46  -27,2 5% -1,2
Transakcje forward
EUR 14 6,1 5% 0,3 80 375 5% 19
usb 0,0 0,0 5% 0,0 15 6,6 5% 0,3
Transakcje walutowej zamiany stop
procentowych (CIRS)
EUR 19 8,3 5% 0,4 0,0 0,0 5% 0,0
Razem wplyw na wynik brutto okresu -20,9 18
Podatek dochodowy 4,0 -0,3
Razem wplyw na wynik netto okresu -16,9 15
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2023 2022
Stan na Skutki Stan na Skutki
31 grudnia zmiany 31 grudnia zmiany
2023 Szacowana KUrsOW 2022 Szacowana KUrSOW
w w zmiana walut w w zmiana walut
walucie  PLN kursuw % VPN walucie PLN kursuw% VPN
Pozyczki udzielone
EUR 22,0 957 -5% -4,7 22,0 103,22 -5% 5,1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
EUR 278 1209 -5% -6,0 102 478 -5% -2,4
usb 0,2 0,9 -5% 0,0 14 6,3 -5% -0,2
XDR 0,3 1,7 -5% 0,0 0,9 54 -5% -0,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EUR 222 965 -5% -4,9 2,7 12,7 -5% -0,6
usb 0,0 0,2 -5% 0,0 0,0 0,2 -5% 0,0
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
EUR -28 -12,3 -5% 0,5 -0,7 -34 -5% 0,0
usb 05  -21 -5% 0,0 -14  -63 -5% 0,2
XDR -05 -2,3 -5% 0,5 -05  -26 -5% 0,5
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek
EUR -150,0 -652,2 -5% 32,6 0,0 0,0 -5% 0,0
Zobowigzania z tytutu leasingu
EUR -102  -443 -5% 2,3 -139  -65,2 -5% 3,2
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow
EUR -2,3  -10,2 -5% 0,3 -146  -68,7 -5% 3,2
usb -04 -16 -5% 01 -25 -11,0 -5% 0,6
XDR -43  -230 -5% 0,9 -46  -27,2 -5% 1,2
Transakcje forward
EUR 14 6,1 -5% -0,3 80 375 -5% -1,9
usb 0,0 0,0 -5% 0,0 15 6,6 -5% -0,3
Transakcje walutowej zamiany stop
procentowych (CIRS)
EUR 19 8,3 -5% -0,4 0,0 0,0 -5% 0,0
Razem wplyw na wynik brutto okresu 20,9 -1,8
Podatek dochodowy -4,0 0,3
Razem wplyw na wynik netto okresu 16,9 -15
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2023 2022
Szacowana zmiana w Szacowana zmiana w
rachunku zyskow i rachunku zyskéw i
strat w PLN strat w PLN
Szacowana zmiana kursu o 5%

EUR -15,7 29
UsD -0,1 -0,2
XDR -1,1 -1,2

Szacowana zmiana kursu o -5%
EUR 15,7 -2,9
usbD 01 0,2
XDR 1,1 1,2

Gdyby na dzien 31 grudnia 2023 roku kurs ztotego polskiego w stosunku do koszyka walut byt wyzszy o 5% wowczas
wynik netto Spoltki bytby wyzszy o 16,9 zt. Ostabienie warto$ci zlotego o 5% spowodowatoby spadek wyniku netto o
16,9 zi.

Gdyby na dzien 31 grudnia 2022 roku kurs ztotego polskiego w stosunku do koszyka walut byt wyzszy o 5% wowczas

wynik netto Spoiki bytby nizszy o 1,5 zt. Ostabienie wartosci zlotego o 5% spowodowaloby wzrost wyniku netto o 1,5 zt.

5.3.2.Ryzyko stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wptywaja bezposrednio na przychody Spoétki, wptywaja natomiast zar6wno
na przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej poprzez wysokos¢ odsetek od rachunkow biezacych i lokat, jak i na
przepltywy pienigzne z dziatalnosci finansowej poprzez koszt obstugi posiadanych przez Spotke kredytow bankowych o
zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien bilansowy warto$¢ podlegajacych oprocentowaniu instrumentéw finansowych Spotki przedstawiata si¢
nastepujaco:

Wartos$¢ na dzien

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Instrumenty wrazliwe na zmiang stopy procentowej
Aktywa finansowe 366,9 2113
Zobowigzania finansowe -9 099,6 -7152,1
Ekspozycja netto -8732,7 -6 940,8

Do grupy instrumentéw o zmiennej stropie procentowej zalicza si¢ zobowigzania z tytutu Kredytow Terminowych oraz
Kredytu Obrotowego, saldo wynikajace z umowy systemu zarzadzania srodkami z limitem salda ujemnego, pozyczki
otrzymane, pozyczki udzielone, depozyty i lokaty bankowe, transakcje zamiany stop procentowych (IRS), transakcje

walutowej zamiany stop procentowych (CIRS) oraz zobowigzania z tytutu leasingu.

Zgodnie z oceng Zarzadu Kredyty Terminowe sa traktowane jako instrumenty o zmiennej stopie procentowej. Zmiana
komponentdw stopy procentowej nie powoduje bilansowej zmiany stanu zobowigzania z tytutu kredytu. Zmiany te maja

prospektywny wptyw na koszt odsetkowy.
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Umowa Kredytow natozyta na Spotke wymogi zawarcia kontraktow zabezpieczajacych przeptywy wynikajace z
platnoéci odsetek od kredytéw bankowych o zmiennym oprocentowaniu. Szczegdtowe ujawnienia w tym zakresie

zostaly przedstawione w nocie 26.

Analiza wrazliwo$ci na zmiany stop procentowych

Zmiana stop procentowych o 100 punktéw bazowych zwigkszytaby (zmniejszytaby) wyceng instrumentéw finansowych
na dzien bilansowy w warto$ciach zaprezentowanych ponizej. Analiza zaklada, ze wszystkie inne zmienne, w

szczegoblnosci kursy walutowe, pozostaja state.

Rachunek zyskow i strat
Spadek 0 100

Wozrost 0 100 pb

pb
Na dzien 31 grudnia 2023
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej* -27,6 27,6
Wrazliwo$¢ przeplywoéw pienieznych (netto) -27,6 27,6
Na dzien 31 grudnia 2022
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej* -46,8 46,8
Wrazliwos¢ przeplywow pieni¢znych (netto) -46,8 46,8

* obejmuje wrazliwos¢ na zmiany warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych (IRS oraz CIRS) wynikajace ze zmian stop procentowych

6.  Zarzqdzanie kapitatem

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu warto$ci podstawy kapitalowej pozwalajacej zachowaé zaufanie inwestorow,
kredytodawcow oraz rynku, jak tez zapewnic przyszty rozwoj dziatalnosci gospodarczej. Zarzad utrzymuje odpowiednia
bazg kapitatlowa w celu spelnienia operacyjnych i strategicznych potrzeb Spotki oraz zachowania zaufania uczestnikow

rynku.

Zarzadzanie kapitalem ma na celu ochron¢ zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalno$ci poprzez przestrzeganie
dyscypliny finansowej, zapewniajac jednocze$nie odpowiednig elastyczno$¢ niezbedng do zachowania rentownego

rozwoju przy zagwarantowaniu oczekiwanego wynagrodzenia akcjonariuszom.
Zarzadzanie kapitalem Spotki uwzglednia przede wszystkim wynik na dzialalno$ci, generowane przeplywy pienigzne,
plany inwestycyjne, warunki biezacego finansowania zewnetrznego oraz mozliwosci emisji nowego diugu, zasady

redystrybucji zysku, a takze biezace otoczenie rynkowe.

32. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Naleznosci 31/12/2023 31/12/2022
Jednostka dominujaca 107,5 69,8
Jednostki zalezne 228,5 204,5
Jednostki kontrolowane przez osobg (lub osoby z nig spokrewnione), ktora

. , . ) 18,7 20,8
kontroluje, wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Polkomtel Sp. z o.0.
Razem 354,7 295,1
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Udzielone pozyczki 31/12/2023 31/12/2022
Jednostki zalezne 0,0 0,7
Razem 0,0 0,7
Inne aktywa (dlugo- i krétkoterminowe) 31/12/2023 31/12/2022
Jednostki kontrolowane przez osobg (lub osoby z nig spokrewnione), ktora 119 28
kontroluje, wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Polkomtel Sp. z o.0. ' '
Razem 11,9 2,8
Zobowigzania 31/12/2023 31/12/2022
Jednostka dominujaca 19,6 12,2
Jednostki zalezne 60,0 81,8
Jednostki kontrolowane przez osobg (lub osoby z nig spokrewnione), ktora

. X . ) 150,3 435,6
kontroluje, wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Polkomtel Sp. z o.0.
Razem 229,9 529,6

Zobowigzania obejmuja gldwnie zobowigzania leasingowe.

Pozyczki otrzymane 31/12/2023 31/12/2022
Jednostka dominujaca 1603,1 0,0
Jednostki kontrolowane przez osobg (lub osoby z nig spokrewnione), ktora

. . . ) 100,0 100,2
kontroluje, wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Polkomtel Sp. z o.0.
Razem 17031 100,2
Przvchody operacyine Za rok zakonczony  Za rok zakonczony

yehody operacy) 31/12/2023 31/12/2022

Jednostka dominujaca 302,3 297,7
Jednostki zalezne 109,9 105,2
Jednostki kontrolowane przez osobg (lub osoby z nig spokrewnione), ktora

. \ . ) 2175 170,6
kontroluje, wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Polkomtel Sp. z o.0.
Razem 629,7 5735

Najistotniejsze transakcje obejmuja przychody z tytutu sprzedazy ustug transmisji danych, przychody z tytutu sprzedazy

ushug przedptaconych (karty prepaid), sprz¢tu do §wiadczenia ustug telekomunikacyjnych oraz optat za umozliwienie

wykorzystywania infrastruktury telekomunikacyjnej Polkomtel dla §wiadczenia ustug telekomunikacyjnych.

Koszty operacyjne

Za rok zakonczony

Za rok zakonczony

31/12/2023 31/12/2022
Jednostka dominujaca 22,7 29,2
Jednostki zalezne 300,0 3473
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub osoby z nig spokrewnione), ktora
. , . ) 375,7 434,7
kontroluje, wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Polkomtel Sp. z o.0.
Razem 698,4 811,2
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Do najistotniejszych transakcji nalezy zaliczy¢ prowizje za sprzedaz urzadzen i ustug telekomunikacyjnych Polkomtel
w sieci sprzedazy (Partnerow), zakup hurtowych ustug telekomunikacyjnych, zakup ustug transmisji danych i ustug

audiotekstowych.

Za rok zakonczony  Za rok zakonczony

ZysKi i straty z dzialalnos$ci inwestycyjnej 31/12/2023 31/12/2022
Jednostka dominujaca 50 3,9
Jednostki zalezne 0,2 41
Jednostki kontrolowane przez osobg (lub osoby z nig spokrewnione), ktora

. , . ) 60,5 46,3
kontroluje, wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Polkomtel Sp. z o.0.
Razem 65,7 54,3

Koszty finansowe Za rok zakonczony  Za rok zakonczony

31/12/2023 31/12/2022
Jednostka dominujaca 21,2 8,9
Jednostki zalezne 0,1 0,1
Jednostki kontrolowane przez osobg (lub osoby z nig spokrewnione), ktora
. , . ) 19,8 9,9
kontroluje, wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Polkomtel Sp. z o.0.
Razem 41,1 18,9

33. Zobowigzania warunkowe i sprawy sporne

Postepowania prowadzone przez UKE i UOKIiK
Dziatalnos¢ Polkomtel Sp. z 0.0. jest regulowana m.in. przez ustawe z dnia 16 lipca 2004 roku Prawo telekomunikacyjne

(,,Prawo Telekomunikacyjne”) oraz ustawe z dnia 16 lutego 2007 roku 0 ochronie konkurencji i konsumentow.

Zgodnie z Prawem Telekomunikacyjnym, w przypadku nie spetnienia wymogow okreslonych w ustawie, Prezes Urzgdu
Komunikacji Elektronicznej (,,Prezes UKE”) moze natozy¢ na podmiot kar¢ w wysokosci do 3% przychodu osiagnigtego
w poprzednim roku kalendarzowym. Zgodnie z postanowieniami ustawy o ochronie konkurencji i konsumentoéw, Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,,Prezes UOKiK™) moze natozy¢ na przedsi¢gbiorce kar¢ w wysokosci do
10% przychodu osiggnigtego w roku finansowym poprzedzajacym rok nalozenia kary za naruszenie przepisow ustawy
lub karg w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢ do 3 % obrotu osiagnigtego w roku obrotowym poprzedzajacym rok

nalozenia za naruszenia proceduralne (np. niedopetnienie obowigzku udzielania informacji).

W dniu 15 marca 2011 roku Spoétce dorgczono decyzje Prezesa UOKIK, ktora zostata natozona kara pienigzna w
wysokosci 130,7 zt w zwigzku ze stwierdzeniem rzekomego braku wspétdziatania w toku kontroli prowadzonej przez
Prezesa UOKiK w Polkomtel. Kontrola ta byla przeprowadzana w ramach postgpowania wyjasniajacego
W sprawie wstgpnego ustalenia, czy podejmowane przez przedsigbiorcow dziatania dotyczace ustugi telewizji mobilnej
moga stanowi¢ naruszenie przepiséw ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, w tym czy sprawa ma charakter
naruszenia przepisow antymonopolowych. Polkomtel odwotata si¢ od decyzji Prezesa UOKiK do Sadu Ochrony
Konkurencji i Konsumentoéw (,,SOKiK”). Zdaniem Zarzadu Polkomtel, w trakcie kontroli Polkomtel w petni i przez caty
czas wspolpracowata z UOKIK w zakresie przewidzianym prawem. W dniu 18 czerwca 2014 roku SOKiK zmienit
decyzje Prezesa UOKIK, obnizajac kwote kary do wysokosci 4 zt. Wyrokiem z dnia 20 pazdziernika 2015 roku Sad
Apelacyjny w Warszawie na skutek apelacji obu stron uchylit zaskarzony wyrok z dnia 18 czerwca 2014 roku i sprawe
przekazat SOKiK do ponownego rozpoznania. Wyrokiem z dnia 7 kwietnia 2017 roku SOKIK obnizyt kwotg kary do
1,3 zt. Zarowno Polkomtel jak i Prezes UOKIK wnie$li apelacje od wyroku SOKiK. Wyrokiem Sadu Apelacyjnego z
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dnia 3 kwietnia 2020 roku oddalono apelacje zaréwno Spotki jak i Prezesa UOKIK - Sad Apelacyjny podtrzymat wyrok
SOKIiK. Wyrok Sadu Apelacyjnego skutkowat uprawomocnieniem si¢ decyzji Prezesa UOKIK w zakresie, w jakim
zostala ona zmieniona przez utrzymany w mocy wyrok Sadu I instancji, tj. co do kary w wysokosci 1,3 zlotych. Spotka
zaplacita kar¢ w tej wysokosci na rachunek wskazany w decyzji. W dniu 4 grudnia 2020 roku Polkomtel ztozyta skarge
kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego. Skarge kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego ztozyl takze Prezes UOKIK.
Skarga kasacyjna pozwanego Prezesa UOKIK zostata w dniu 28 wrze$nia 2022 roku. oddalona, natomiast skarga
Polkomtel zostata uwzgledniona w zakresie oddalajacym apelacje powoda, za$ zaskarzony wyrok Sadu Apelacyjnego w
Warszawie z dnia 3 kwietnia 2020 roku zostat uchylony i skierowany - zgodnie z Zadaniem skargi kasacyjnej Polkomtel
- do ponownego rozpoznania. W dniu 29 marca 2023 roku zapadt wyrok Sadu Apelacyjnego, w ktorym Sad przychylit
si¢ do stanowiska Spoiki, iz kara zostata wymierzona w euro, a nastepnie btednie przeliczona na ztote, wskutek czego

zmienil zaskarzony wyrok Sadu I instancji, obnizajac wymiar kary w ztotych do kwoty 1,2 zt.

W dniu 30 grudnia 2014 roku Prezes UOKIK wydat decyzje konczaca wobec Polkomtel postepowanie prowadzone w
zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow
polegajacych na niedostarczeniu konsumentom zawierajacym umowe o $wiadczenie ushug telekomunikacyjnych w
formie pisemnej wraz z umowg regulaminu promocji oraz o nieinformowaniu o zakonczeniu promocji dotyczacej
rachunku szczegotowego. Decyzja ta Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kare w wysokosci 6 zt. Polkomtel ztozyta
odwotanie od ww. decyzji do SOKiK. Wyrokiem SOKIK z dnia 5 marca 2018 roku uchylono decyzj¢ Prezesa UOKiK
w zakresie kary. Apelacj¢ od wyroku SOKiK wnidst zarowno Polkomtel jak i Prezes UOKIK. Sad Apelacyjny swoim
wyrokiem uchylit w cato$ci wyrok sadu pierwszej instancji i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania W Sadzie
pierwszej instancji. Wyrokiem z dnia 1 kwietnia 2021 roku SOKiK oddalit odwotanie Polkomtel. Spotka ztozyta apelacje
od wyroku SOKiK. W dniu 24 stycznia 2022 roku apelacja Polkomtel zostata oddalona. W dniu 7 lutego 2022 roku
Spotka zaplacita kar¢ w wysokosci 6 zt. Polkomtel ztozyta skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego.

W dniu 31 grudnia 2016 roku Prezes UOKiK wydat decyzje konczaca wobec Polkomtel postepowanie prowadzone w
zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw
polegajacych na prezentowaniu ofert promocyjnych, podczas gdy w opinii organu nie byto mozliwosci zawarcia umowy
na danych warunkach. Decyzjg ta Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kar¢ w wysokosci 12 zt. Polkomtel ztozyta
odwotanie do sadu. Wyrokiem z dnia 14 pazdziernika 2019 roku SOKiK oddalit odwotanie Polkomtel w sprawie. Spotka
whiosta apelacje. W dniu 31 grudnia 2020 roku apelacja Spolki zostata oddalona. W dniu 14 stycznia 2021 roku Spotka
zaptacita kare w wysokosci 12 zt. Spotka wniosta skarge kasacyjng. W dniu 25 maja 2023 roku skarga kasacyjna zostata

oddalona.

W dniu 29 kwietnia 2019 roku Prezes UOKIK wydat decyzje konczaca wobec Polkomtel postgpowanie prowadzone w
zwiazku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw
polegajacych na pobieraniu platnosci za aktywowane konsumentom ustugi pomimo nieuzyskania wyraznej zgody na
dodatkowa ptatno$¢ z wigzang z tymi ustugami. Decyzja ta Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kar¢ w wysokosci
39,5 zt. Polkomtel ztozyta odwotanie od ww. decyzji do SOKiK. W dniu 26 maja 2021 roku SOKIiK oddalit odwotanie
Spotki. Spotka ztozyta apelacje od przedmiotowego wyroku do SOKiK. Wyrokiem z dnia 8 listopada 2022 roku apelacja
Spolki zostata oddalona. W dniu 22 listopada 2022 roku Spotka zaptacita kar¢ w wysokosci 39,5 zt. Spotka wniosta
skarge kasacyjna. Skarga kasacyjna zostala przyjeta do rozpoznania przez Sad Najwyzszy.

W dniu 31 grudnia 2019 roku Prezes UOKIiK wydat decyzj¢ konczaca wobec Polkomtel postgpowanie prowadzone w

zwiazku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow
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polegajacych na pobieraniu dodatkowych optat za transmisj¢ danych przy wykorzystaniu protokotu RSTP, mimo
posiadania przez abonentow pakietow internetowych lub ushugi nielimitowanego Internetu LTE. Decyzja ta Prezes
UOKIK natozyt na Polkomtel kar¢ w wysokosci 50,6 zt. Polkomtel ztozyta odwotanie od ww. decyzji do SOKiK. W dniu
15 grudnia 2021 roku SOKIK oglosit wyrok, w ktorym oddalit w catosci odwotanie Polkomtel. Spotka ztozyta apelacje
od przedmiotowego wyroku SOKIiK, W dniu 21 lipca 2022 roku Sad Apelacyjny uchylit Decyzj¢ Prezesa UOKIK w
zakresie pkt I) decyzji oraz kare skojarzong z bezpodstawnie zarzucong praktyka tj. o kwote 33,8 zt. Pozostata czgs$¢ kary
Spoltka zaptacita w dniu 4 sierpnia 2022 roku. Zaréwno Spotka jak i Prezes UOKIK ztozyli skargi kasacyjng. W dniu
26 stycznia 2023 roku Sad Najwyzszy odmowit przyjecia do rozpoznania obu skarg kasacyjnych.

W dniu 22 stycznia 2020 roku Prezes UOKIK wydat decyzje konczaca wobec Polkomtel postepowanie prowadzone w
zwiazku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw
polegajacych stosowaniu kwestionowanych przez organ zapisow w regulaminie §wiadczenia ushug telekomunikacyjnych
dla prepaid dotyczacych anulowania niewykorzystanej warto$ci konta abonenta w przypadku niedokonania zasilenia
konta w terminie 30 dni od dnia uptywu okresu waznosci dla ushug wychodzacych. Decyzja tg Prezes UOKIK natozyt
na Polkomtel kar¢ w wysokosci 20,4 zt. Polkomtel ztozyta odwotanie od ww. decyzji do SOKiK. W dniu 8 kwietnia
2022 roku SOKIK oddalit w catosci odwotanie Polkomtel. W dniu 31 maja 2022 roku Spoétka zlozyla apelacj¢ od
przedmiotowego wyroku SOKiK. W dniu 28 marca 2023 roku Sad Apelacyjny oddalit apelacje Spotki. Po otrzymaniu

pisemnego uzasadnienia wyroku Sadu Apelacyjnego, w dniu 30 czerwca 2023 roku Spoétka wniosta skarge kasacyjna.

Inne postepowania prawne i administracyjne

We wrzesniu 2015 roku Polkomtel Sp. z 0.0. otrzymata pozew P4 Sp. z 0.0., w ktorym spotka ta zada zaptaty
odszkodowania w kwocie 316 zt, w tym odsetki 85 zt, dotyczacego detalicznych cen ustug mobilnych $§wiadczonych w
okresie pomiedzy lipcem 2009 roku a marcem 2012 roku. Roszczenie P4 sp. z 0.0. zaktada zaptate powyzszej kwoty
solidarnie przez Orange Polska S.A., Polkomtel Sp. z 0.0. i T-Mobile Polska S.A. W dniu 27 grudnia 2018 roku sad
oddalit powddztwo P4 sp. z 0.0. w calosci. P4 sp. z 0.0. zlozyla apelacje od wyroku sadu. Wyrokiem z dnia
28 grudnia 2020 roku Sad Apelacyjny przekazat sprawe do Sadu Okregowego do ponownego rozpatrzenia, Polkomtel
wniost do Sadu Najwyzszego zazalenie na przedmiotowy wyrok. W dniu 13 listopada 2020 roku zostat dorgczony Spotce
pozew P4 sp. z 0.0. o zaptate kwoty 313 zt, w tym odsetki 55 zt. Pozew ten stanowi “rozszerzenie powddztwa” P4 sp. z
0.0. z wrzes$nia 2015 roku i dotyczy dalszego okresu zarzucanych pozwanym czynéw, tj. od kwietnia 2012 roku do

grudnia 2014 roku.

Zdaniem Zarzadu, pozwy sa bezpodstawne, jako ze Polkomtel nie dopuszczata si¢ samodzielnie lub z innymi
podmiotami czyndéw niedozwolonych, w szczegdlnosci zwiazanych z wysokoscig cen detalicznych za ustugi potaczen
telefonicznych kierowanych do sieci telekomunikacyjnej P4 Sp. z 0.0. W ocenie Zarzadu Polkomtel, brak jest podstaw
prawnych dla lacznej oceny zachowan poszczegélnych operatorow na rynku ushug telekomunikacyjnych, ktory jest
rynkiem w petni konkurencyjnym, a kazdy z przedsigbiorcéw prowadzi samodzielna polityke handlowa, w tym cenowa.
Objete pozwem roszczenia P4 Sp. z o0.0. nie zostaly wykazane ani co do zasady (przestanki odpowiedzialno$ci

odszkodowaweczej), ani co do wysokosci.

Poza kwestiami opisanymi powyzej Spotka jest strong innych postepowan prawnych i administracyjnych, ktorych

wartos$¢ nie jest istotna dla niniejszego sprawozdania finansowego.
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34. Transakcje z kluczowym kierownictwem Spélki i ich bliskimi czlonkami rodziny

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

31/12/2023 31/12/2022

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu* 8,8 9,0
Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej 7,6 4,1
Razem 16,4 13,1

*Kwoty zawieraja sktadki pracodawcy na ubezpieczenia spoteczne.

35. Informacje dotyczace dzialalno$ci polegajacej na wytwarzaniu, przesylaniu, dystrybucji oraz obrocie
paliwami gazowymi lub energia

W dniu 12 wrzes$nia 2013 roku Spétka uzyskata Koncesje na obrot energia elektryczna na okres od dnia 16 wrze$nia 2013

roku do dnia 31 grudnia 2030 roku, w oparciu o ktérag Spoétka posiada status przedsigbiorstwa energetycznego w

rozumieniu przepiséw Prawa Energetycznego i prowadzi dzialalno$¢ w zakresie sprzedazy energii elektrycznej

(Dziatalno$¢ Energetyczna).

W dniu 13 sierpnia 2015 roku Spétka uzyskata Koncesje¢ na obrot paliwami gazowymi na okres od dnia 18 sierpnia 2015
roku do dnia 31 grudnia 2030 roku, w oparciu o ktora Spotka prowadzi dziatalno§é w zakresie sprzedazy tych paliw

(Dziatalno$¢ Gazowa).

Spotka nie prowadzi innej dzialalno$ci wymienionej w artykule 44 Prawa Energetycznego, a w szczegolnosci w okresie
objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie posiadata aktywdw obejmujacych urzadzenia sieci przesylowej lub
sieci dystrybucyjnej, w zwigzku z czym:

* nie realizowala przychodéw z tytutlu wykonywania prawa wiasnosci do tych aktywow,

* nie miata mozliwos$ci stosowania subsydiowania skros§nego pomiedzy dziatalnosciami, o ktérych mowa w niniejszej
nocie oraz art. 44 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne (Prawo Energetyczne).

Wybrane informacje finansowe dotyczace Dziatalnoéci Energetycznej, w tym informacja o dochodach (dane w tys. zt):

Rachunek zyskéw i strat Za rok zakonczony Za rok zakonczony

31/12/2023 31/12/2022
Przychody ze sprzedazy 142 619,0 233562,0
Koszt wlasny sprzedazy -168 686,0 -265517,0
Wynik brutto ze sprzedazy -26 067,0 -31955,0
Koszty posrednie -2 8717 -3997,7
Wynik na sprzedazy -28 938,7 -35952,7
Pozostale informacje finansowe 31/12/2023 31/12/2022
Wartosci niematerialne 3070,0 17712
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 70479 15 609,6
Towary 4953,8 137819
Rezerwy -5697,9 -15 664,7
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -3928,4 -27 7437
Pozostate aktywa, zobowiazania i kapitaty netto -54454 12 2457
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Wybrane informacje finansowe dotyczace Dziatalnoéci Gazowej, w tym informacja o dochodach (dane w tys. zt):

Rachunek zyskow i strat Za rok zakonczony Za rok zakonczony

31/12/2023 31/12/2022
Przychody ze sprzedazy 7354,6 11 760,8
Koszt whasny sprzedazy -4 843,0 -33990,0
Wynik brutto ze sprzedazy 25116 -22 229,2
Koszty posrednie -178,0 -175,6
Wynik na sprzedazy 2333,6 -22 404,8
Pozostale informacje finansowe 31/12/2023 31/12/2022
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 178,5 13311
Rezerwy -58,6 -171,7
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug -704,4 -19 293,3
Pozostate aktywa, zobowigzania i kapitaly netto 584,5 18 133,9

Spotka nie traktuje Dziatalnos$ci Energetycznej i Dzialalno$ci Gazowej jako osobnych segmentéw sprawozdawczych w

rozumieniu MSSF 8, a takze nie wyodrebnia tych dziatalnosci organizacyjnie i ewidencyjnie w formie samobilansujacej

si¢ jednostki sprawozdawczej. W zwigzku z tym, w szczegdlnosci nie podlegaja wyodrebnieniu w ewidencji ksiegowej

zwigzane z prowadzeniem Dziatalnoéci Energetycznej oraz Dziatalno$ci Gazowej: $rodki pieni¢zne, nalezno$ci i

zobowigzania o charakterze podatkowym, kapitaty, zakumulowane wyniki finansowe oraz zobowigzania i rezerwy inne

niz bezposrednio zwigzanych z zakupem energii. Istotne informacje finansowe przedstawione w tej nocie obejmuja

koszty, przychody, aktywa, zobowiazania i rezerwy, ktore mozna bezposrednio przypisa¢ do Dziatalnosci Energetycznej

i Dziatalnoséci Gazowej (Spotka stosuje alokacje kwot za pomocg kluczy podziatowych) zgodnie z metodologiag opisang

ponizej.

e Przychody ze sprzedazy energii obejmuja przychody ze sprzedazy energii czynnej oraz optaty handlowe. Koszt

wlasny sprzedazy energii obejmuje koszty zakupu energii, koszty ustug bilansowania handlowego, optat

zastgpczych i rezerw utworzonych na poczet umorzenia $wiadectw pochodzenia. Optaty dystrybucyjne oraz akcyza

przenoszone na odbiorcow koncowych sg prezentowane netto w sprawozdaniu finansowym.

e  Przychody ze sprzedazy paliw gazowych obejmujg przychody ze sprzedazy paliw gazowych oraz optaty

abonamentowe. Koszt wlasny sprzedazy paliw gazowych obejmuje koszty zakupu paliw gazowych, koszty ustug

bilansowania handlowego, optat zastepczych i rezerw utworzonych na poczet umorzenia §wiadectw efektywnosci

energetycznej. Optaty dystrybucyjne oraz akcyza przenoszone na odbiorcow koncowych sa prezentowane netto w

sprawozdaniu finansowym.

o  Koszty posrednie obejmuja gtéwnie wyodrebnione ksiggowo koszty wynagrodzen, ubezpieczen spotecznych oraz

podrézy stuzbowych pracownikéw departamentu odpowiedzialnego za prowadzenie Dziatalno$ci Energetycznej i

Dziatalno$ci Gazowej, koszty prowizji za pozyskanie klientow, koszty dziatan marketingowych i ustug doradczych

zwigzanych z Dziatalno$cig Energetyczna i Dziatalno$cia Gazowa oraz koszty amortyzacji. Koszty amortyzacji

obejmuja amortyzacj¢ oprogramowania nabytego na potrzeby prowadzenia Dziatalno$ci Energetycznej lub

odpowiednio Dzialalnosci Gazowej. Pozostate koszty posrednie ustalane sa tacznie dla Dziatalnosci Gazowej i

Dziatalno$ci Energetycznej, a nastepnie podlegaja podzialowi pomiedzy te dziatalnosci w proporcji

przychodow.

do

e  Wartos$ci niematerialne obejmuja gldwnie naklady skapitalizowane w zwigzku z nabyciem oprogramowania na

potrzeby prowadzenia Dzialalnosci Energetycznej lub odpowiednio Dziatalnosci Gazowe;.
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e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug obejmujg naleznosci z tytutu sprzedazy energii lub odpowiednio paliw gazowych
dla odbiorcéw hurtowych oraz detalicznych.

e Towary obejmujg nabyte $wiadectwa pochodzenia energii, do ktérych umorzenia jest zobowigzana Spotka w
zwiazku z prowadzona Dzialalno$cia Energetyczna.

e Rezerwy obejmujg szacowany koszt przyszlego umorzenia $wiadectw pochodzenia w odniesieniu do energii
sprzedanej przez Spotke do dnia bilansowego.

e  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug obejmuja rezerwy na zobowigzania zwigzane z nabyciem energii elektrycznej

lub odpowiednio paliw gazowych oraz ustug ich przesytu.

36. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity.

Zalaczone noty stanowia integralng cz¢$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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POLKOMTEL SP. Z O.0.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r.

(wszystkie kwoty zostaly wyrazone w milionach zlotych, z wyjatkiem pozycji w ktéorych oznaczono
inaczej)

Podpisy:

Mirostaw Btaszczyk Justyna Kulka
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Jacek Felczykowski Aneta Jaskolska

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Katarzyna Ostap - Tomann
Wiceprezes Zarzadu

Dorota Wotczynska
w imieniu Cyfrowy Polsat S.A, podmiotu, ktéremu
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, 10 kwietnia 2024 roku



